Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft

Job Nr.: Joicoicz.
|. Nachtrag vem 25.01.201 Nachtrag gebilligt

26, Jan.

zum Basisprospekt

Y

FINANZMARKTAUFSICHT
oaf AL 1A, Markt- und Bérssaufsicht
%) 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5

iiber das Angebotsprogramm der

Bank fiir Tirol und Vorarlherg Aktiengesellschaft
Stadtforum |
6020 Innsbruck

fiir das affentliche Angebat von Nichtdividendenwerten (Sehuldverschreibungen und
Derivative Nichtdividendenwerte) der Bank fiir Tirol und Yorariberg Aktiengesellschaft

Verardnung (EG) Nr. 835/2004 der Knmmission vam 29, Agril 2004 i.4F dar Yerordnung
{ER) Nr. 17B%/7008 der Kommission vam 12. Dezember 2008
iV.m. der Richtlinie 208{3/71/EG des auropsischen Parlaments und des Rates vom 04,
Navamher 2003, i.dF. der Richlinie 20068/11/E8 des eurspaischen Parlaments und des Rates
vem )|, Marz 2008 i¥.m. 81 Abs | 717 XMG i.4F. BGAI. 1 Nr. BH/Z008

Digser |. Nachtrag ist ein Nachtrag zum Basisprospekt vom 19.07 2010 (,Basisprospekt”), der von der Finanzmarktaufsicht (,FMA")
mit Bescheid vom 21872010 gemaB Kapitalmarktgesetz { KMG") gebilligt wurde. Der Nachtrag wird am 3. Janner 201l gemal
KME bei der Finanzmarktautsicht zur Billigung eingereicht und verdffentiicht.

Dieser I Nachtrag sollte in Verbindung mit dem Basisprospekt gelesen werden. Die in diesem Nachtrag verwendeten Definitionen
und Abkiirzungen haben dieselbe Bedeutung wie im Basisprospeke,

Der Nachtrag stellt weder ein Angebat, noch eine Einfadung zur Angebotsstellung, zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf
von Schuldverschraibungen und Derivativen Nichtdividendenwerten dar.

Im Falle von Widersprichlichkeiten zwischen dem | Nachtrag und Angaben im Basisprospekt bzw durch Yerweis aufgenommenen
Angaben gelten die Angaben des |, Nachtrages.




Wichtige neua Umstande:

Die folgenden wichtigen neuen Umsténde im Zusammenhang mit Informationen des Basisprospektes, die geeignet sind die
Beurtsilung der Wertpapiere oder Veranlagung in diese zu beeinflussen, wurden festgestelit und durch Machtrag
berichtigt:

Die Emittentin Bank far Tirol und Vorarlherg Aktiengesellschaft gibt folgende Anderung gegenither dem Basisprospekt bekannt:

Ergéinzung im Abschritt ABKORZUNGSVERZEICHNIS / DEFINITIONEN

Die folgenden Abkirzungen / Definitionen werden ergéinzt:
Budgethegleitgesatz 204 Budgethegleitgesetz 2001, BGBI | Nr. 1172010 idgF.

Stabilitatsabgabe Die  Stahilitatsabgabe  (Bankensteuer) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 201 eingefthrt und ist von Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWB) zu zahlen. Die Stabilitatsabgabe ist zum
ginen van der Hihe der Bemessungsgrundlage und zum anderen vom
Geschaftsvolumen s#mtlicher dem Handelsboch nach § 22n Abs. |
BWE zugeordneter Derivate gemall Anlage 2 zu & 72 BWE zuziiglich
aller verkauften [ptionen des Handelsbuches abhingig. Die
Hemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme varmindert um bestimmte Bilanzposten.
Fir die Kalenderjahre 200 bis 2013 ist die durchschnittliche
urkonsalidierte Bilanzsumme jenes Beschiftsjahres zugrunde zu
legen, das im Jahr 200 endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die
durchschnittliche unkonsuolidierte Bilanzsumme  jenes
Geschaftsiahres. das im Jahr var dem Kalenderjahr endet, filr das die
Stabilitatsabgabe zu entrichten ist. zugrunde zu legen. Liegt die
Bemessungsgrondlage unter EUR | Milkarde, so st keine
Stabilitatsabgabe zu entrichten.”

Anderungen im Abschnitt 1L "RISIKOFAKTOREN"

Im Kapitel K. ,RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN EMITTENTEN" wird am Ende des Kapitels ein never Risikofakior ergtinzt (Seite
4).

JRisika eines erhihten Knstenaufwands aufgrund einer Anderung bzw geéinderten Auslegung rechtlicher
Regelungen, insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, Steverrechts und Pensionsrechts

Zugatzlich zu den bankenrechtlichen Vorschriften missen Banken eine Reihe von europarechtlichen und nationalen
Regelungen inshesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, des Steuerrechts und Pensionsrechts
einhalten. Diese rechtlichen Regelungen und ihre Auslequng entwickeln sich stetig weiter. Es basteht das Risiko, dass die
durch das Budgetbegleitgesetz 201l eingefthrte Stabilitstsabgabe (,Bankensteuer”) sowie sonstige Anderungen der
rechtlichen Regelungen oder deren Auslequng zu einem erhohten Kostenaufwand fibren, der sich negativ aof die
Beschaftstatigkeit der Emittentin auswirken kann. Insbesonders kinnen Anderungen im Bereich des Steuerrechts zu
ginem Riicklauf der Investitionsbereitschaft der potentiellen Anleger fihren, die ebenfalls negative Auswirkungen auf die
Beschafts-, Finanz- und Ertragstage der Emittentia haben kiinnea."

Im Kapite {12, ,RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE” wird der Risikofaktor ,Risko aufgrund von Anderungen der
Gesetzgebung (Staverliches Risikno)” vollstandig durch folgenden Risikefaktor ersetzt (Seite 43):

Risikn aufgrund von Anderungen der steverlichen Gesetzgebung (Steuerliches Ristko)

Die effektive Rendite von Anlegern dee Niﬂhtdigidendaﬁwerte kann durch steusrliche Auswirkungen der Anlage in diese
Werte verringert werden. Dies trifft auch auf Anderungen der Steuerrechtslage oder der Volizugspraxis var dem Ende
der Laufzeit ader dem Austibungszeitpunkt der Nichtdividendenwerte zu.




in diesem Zusammanhang wird darauf hingewiesen, dass Bewinne aus der Versullerung van Nichtdividendenwerten ab 1.
Oktober 208 mit einer Kapitalertragsteser von 25% unabhingig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Nichtdividendenwerte nach dem 300, September 201 erworben werden. For Nichtdividendenwerte, die vor dem 1. Okinber
201 erworben werden, gilt weiterhin die bisherige Steuerfreibeit, sufern die Nichtdividendenwerte mehr als ein Jahr
gehatten werden und daher kein Spekulationsgeschaft vorliegt. Die Emittentin rét allen Anlegern, hinsichtlich der
steverlichen Auswirkungen einer Anlage in die Nichtdividendenwerte ihre sigenen Steuerberater zu konsultieren.”

Anderung im Abschritt lil. "ANGABEN ZUIM EMITTENTEN"

Im Kapitel (172, JInformationen itber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die
voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschafisjahr wesentlieh beeinflussen dirften.” (Seite 85)
werden nach dem letzten Absatz folgende Absatze ergénzt:

"Mit dem Budgetbegleitgesetz 201l wurde die Stabilitatsabgahe {,Bankensteuer") eingefihrt, die van Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu entrichten ist. Die btabilititsabgabe ist zum einen von der Hihe der
Bemessungsgrundlage und zum anderen vom Geschaftsvolumen sémtlicher dem Handelshueh nach § 220 Abs. | BWE
rugeordneter Derivate gemél Anlage 2 zu § 22 BWG zuziiglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschittliche unkonsalidierte Bilanzsumme vermindert um
bestimmte Hilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gema#B § 93 BWE (uae. Einlagengeschaft und
Bauspargeschift), um gezeichnetes Kapital und Riicklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften,
fir die das Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solehe Verbindlichieiten in der Bilanzsumme enthalten
sind. For die Kalenderjahre 201 bis 2043 ist die durchschnitliche unkensolidierte Bitanzsumme jenes Geschaftsjahres
zugrunde zu legen, das im Jahe 2010 endet. Ab dem Kalenderjahr Z04 ist die durchschaittiche unkonsolidierte
Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres, das im Jahr vor dem Kaelenderjshr endet, fir das die Stabilititsabgabe zu
entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilitatsabgabe betr#gt for jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen
Betrag von EUR 1 Milliarde Ubersehreiten und EUR 20 Milliarden nicht Oberschreiten 0.055%. Fir jene Teile der
Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden sbersehreiten, betragt die Stabilitatsabgabe 0,082%. Die
Stabilitatsabgabe fir Derivate betrigt 0,053% vom Geschaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs. |
BWG zugeordneter Derivate gemiB Anlage 2 zu & 22 BWE zuziiglich aller verkauften Optionen des Handelshuches.

lie Bemessungsgrundlage for diz Emittentin fiegt derzeit zwischen EUR | Milliarde und EUR 20 Milliarden, dh die
Emittantin muss derzeit fiir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die EGR | Milliarde oberschreiten und EUR 20 Milliarden
nicht dberschreiten, eine Stahilitatsabgabe in Hohe von 0,055% der Bemessungsgrundlage entrichten.”

Anderungen im Abschnitt 1V, "ANGABEN Z1) DEN WERTPAP{EREN"

Im Kapitel IV.4118. werden die Angaben in Punkt 4118, {Seiten 136-163) - mit Ausnahme der Angaben in Uﬁterpuékten JAn
Deutschland anstssige Anleger bei Veranlagung in Deutschland”, ,Im ibrigen Ausland ans#ssige Anleger bei Veraniagung
in Deutschland” und ,Abzugsfraie Zahlung (,Tax gross up-Klausel")" - durek folgende Argaben ersetzt:

A.L18, Hinsichtlich des Landes des eingetragenen Sitzes des Emittenten und des Landes hzw. der Linder, in
dem bzw. denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird, sind folgende
Angaben zu machen:

a) Angaben iber die an der Quelle sinbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere;

b) Angabe der Tatsache, ob der Emittent die Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der Buelle
tbernimmt.

Nach derzeitiger Rechislage besteht gegen die Emittentin in ihrer Funktion als Schuldnerin der Emissionen in Form von
Forderungswertpapieren Anspruch auf Auszahlung der Kapitalertréige (Kapital, Zinser und zusatzliche Betr#ge) nach
Einbehalt einer Kapitalertragstever direkt durch die Emittertin in dieser Funktion als Schuldnerin, sofern die Auszahlung
nicht iiber eine auszahlende Stelle (nach der alten Besetzestage auch ,kuponauszahlende Stelle” genannt) in Osterreich
oder im Ausland erfalgt.

Ist die Emittentin depatfithrende Stelle, Dbernimmt die Emittentin die Yerantwartung fir die Einbehaltung der Steuern an
der Quelle (Rinkommensteusr in Fg?m der Kapitalertragsteuer bzw. EU-uellenstever). Wird die Auszahlung jedoch ober
eine andere auszahlende Stefle in Usterreich abgewickelt, tbernimmt diese Stelle den Einbehalt der Buellenstauern.




Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung bestimmiter steusrrechtlicher Aspekte im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen und Berivativen Nichtdividendenwerten (Wertpapiere”). Es handelt sich keinesfalls um eine
valisténdige Darstellung aller steuerrechtiichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VeriuBerung oder der
Riickzahlung der Wertpapiere,

Diese Darstellung beruht auf der zum Zsitpunkt der Erstelung dieses Nachtrags geltenden ssterreichischen Rechtslage.
In diesem Zusammenhang wird auf das am 30122000 im Bundesgesetzblatt (BEBII N 111/20M6) veriffentlichte
Budgetbegleitgesetz 2011 und die auf dessen Grandlage mit Stichtag {. Oktoher 204 sowie teilweise mit 1, Janner 208 in
Keaft tretenden Ancerungen der Rechtslage (dazu gieich unten) verwiesen. Zur neuen Rechtslage unter dem
Budgetbegleitgesetz 20H existieren gegenwdrtiy weder Judikstur noch Richtlinien oder Verordnungen des
Finanzministerims nach eine gesicherte Anwendungspraxis der auszahlenden und/oder depotfihrenden Stellen, sodass
sich aus der tatsachlichen Umsetzung und der Praxis dazu Anderungen gegentber der hier dargestellten Rechtslage
ergeben kinnen. Die geltende Rechtslage und deren Auslequng durch die Steuerbehtirden kiinnen aveh riickwirkenden
Anderungen unterliegen. Zur steverrechtlichen Behandlung von bestimmien isnovativen und strukturierten
Fimanzprodukten (siehe auch unten Aspekte der steverlichen Behandlung bestimmter Schufdverschreibungen und
Derivativer  Nichtdividendenwerte”) existieren gegenwértip weder Rechtspreshung noch  Aussagen  des
Finanzministeriums. Eine von der hier dargestellten Beorteilung abweichende steuerrechtliche Beurteilung durch die
Finanzbehiirden, Gerichte oder Banken (auszahlende oder depotfihrende Stellen) kann daher nicht ausgeschlossen
werden,

Patentiellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen iber die steverrechtlichen Folgen des
Erwerbs, des Haltens, der VerfuBerung oder der Riickzahlung der Wertpapiere ibre persnlichen stauerlichen Rerater
zu kansultieren, Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des
einzelnen Anlegers angemessen zu berdeksichtigen.

Der folgende Abschnitt beschreibt nicht die steuerrachtlichen Folgen fiir Inhaber van Wertpapieren, welche in Aktien,
anderen Wertpapieren oder Rechten, zuriickgezahlt oder umgewandslt werden kiinnen, die zur physischen Lieferung in
anderer Weise berechtigen, sowie die Foigen des Umtausches, der Ausiibung, der physischen Lieferung oder der
Rickzahlung derartiger Wertpapiere oder Steuerfolgen nach dem Eintritt des Umtausches, der Ausibung, oder
physischen Lieferung oder der Riickzahlung,

In fisterreich ansassige Anleger

Bezighen natiirliche Personen mit Wohnsitz nder gewthnlichem Aufenthalt in Osterreich oder Korperschaften mit Sitz
oder Beschaftsleitung in {Isterreich Einkinfte aus den Wertpapieren, so unterliegen diese Finkinfte in Osterreich der
unheschrankien Besteverung gem#B den Bestimmungen des Einkommenstevergesetzes (EStE) haw. des
Kiirperschaftsteuergesetzes (KSth).

Natiirliche Personen

|. Rechtslage fiir vor dem |. Dktober 204 erworbene Schuldversehreibungen und Derivative Nichtdividendenwerte

Ertrage aus Schuldverschreibungen gelten in der Regel als Kapitalertriige aus Forderungswertpapieren, die beim
Privatanleger zu Einkinften aus Kapitalvermiigen fohren. Zu Kapitalertragen aus Forderungswertpapieren zihlen
insbesondere: () Zinsen und (i) Unterschiedsbetrge zwischen dem Ausgabewert eines Wertpapiers und dem im
Wertpapier festgelegtem Einlasungswart (bei Wertpapieren, bei denen die ibrigen Zinsen laufend ausbezahlt werden, gilt
fiir Unterschiedsbetrage von his zu 2% des Wertpapiernominales eine Freigrenze; auf Indexanleihen (-zertifikate) karmmt
diese Freigrenze in der Praxis micht zur Anwendung). Im Fall des vorzeitigen Rickkaufes tritt an die Stelle des
Einlisungswertes der Rickkaufpreis. (i) Weiters zshlen dazu anteilige Kapitalertrége, soweit sie im Erlis aus der
VerduBerung oder der Einlisung eines Wertpapiers berticksichtigt werden (zB. ,Stickzinsen”). Bei Indexanteiben
{Indexzertifikaten) oder sonstigen Derivativen Nichtdividendenwerten, deren Riickzahlung odsr Verzinsung von der
Entwicklung von Aktien, Fonds, Rohstoffen oder anderen Basiswerten abhéngt, einschlieBlich Aktiendiscountzertifikaten
und Bonuszertifikaten, gilt der gesamte Unterschiedsbetrag zwischen Emissionswert und Tilgungswert und der gesamte
VerauBerungsgewinn (Differenz zwischen Emissionswert und vereinnahmter Wertsteigerung) als Kapitalertrag aus
Forderungswertpapieren; siehe auch unten ,Aspekte der steuerlichen Behandlung bestimmter Schuldverschreibungen
und Derivativer Nichtdividendenwerte”,

liegt die kuponauszahiende Stelle im Inland, unterliegen Kapitalertrige aus Forderumgswertpapieren der
Kepitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25%. Kuponauszahlende {bzw auszshlende) Stelle ist das Kreditingtitut




sinschlieBlich dsterraichischer Zweigniederfassungen ausléndischer Kreditinstitute, das an den Anleger dis
Kapitalertrage auszahlt. Bei in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht sinem unbestimmten Personenkrais (vgl. 8 57 Abs |
EStG) angebotenen Forderungswertpapisren (8 57 EStB) gilt die Einkommenstauer durch den Kapitalertragsteuerabzug
als abgegulten (Endbesteverung). Dia Endbesteusrung im Bereich der Einkommansteuer gilt unabhangig davan, ob die
Forderungswertpapiers im Privatvermégen oder im Betriebsvermtgen gehalten werden. Die Endbesteverung gilt nur fir
Kapitalertrage, sinschlieflich anteilige Kapitalertrage anlasslich der VerauBerung des Wertpapiers; zur Besteusrung van
VeriuBerungsgewinnen sighe unten.

Soweit Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren nicht der Kapitalertragsteuer unterlisgen, weil sie picht im Infand
bezogen werden, sind diese Kapitalertrage gemaB den Bestimmungen des EStE in die Steuererklarung aufzunehmen. In
diesem Fall kemmt bei in rechtlicher und tatsichlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis (vgl. § 97 Abs |
EStE) angebatenen Farderungswertpapieren ein 20%-iger Sundersteuersatz gemah § 37 Abs 8 EStB zur Anwendung. Im
Falf der Verlegung des Wohnsitzes oder Depots ins Ausland gelten Sunderregeln.

Steuerpflichtige, deren allgemainer Stevertarif unter 25% liegt, kiinnen sowahl im Fafl des Kapitalertragsteuerabzuges
als auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%igen Sondersteuersatzes ainen Antrag auf Regelbesteuarung stellen. Dann
ist die Kapitalertragstever auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem tbersteigenden Betrag zu
erstatten. Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten nder mit dem 25%igen Sondersteuersatz zu
versteuernden Kapitalertragen in Zusammenhang stehen, sind sie nicht abzugsfahig.

Bei Verkauf der Wertpapiere gelten die im VerauBerungserlts zugeflossenen anteifigen Kapitalertrége (2.8, Stockzinsen)
sbenfalls als Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren, die der Kapitalertragsteusr und der Fndbesteuerung wie ohen
dargestellt unterliegen (bei Indexanlethen und bestimmten anderen strukturierten Produkten gilt die gesamte bei der
Vergullerung realisierte Wertsteigerung im Vergleich zum Emissionswert als Kapitalertrag, siehe unten ,Aspekie der
steuerfichen Behandlung bestimmter Schuldversehreibungen und Derivativer Nichtdividendenwerte"), Soweit dariber
hinaus ein Ver#uBerungsgewinn erzielt wird, gift jedach Folgendes: Bei im Privatvermigen gehaltenzn Wertpapieren sind
VerauBerungsgewinne steverpflichtig. wenn die Vertiulerung innerhalb sines Jahres ab der Anschaffung des
Wertpapiers erfolgt (Spekulationsgeschaft). Es kemmt der normale progressive Einkommensteuertarif zur Anwendurg,
wobei die hiichste Progressionsstufe derzeit bei 50% liegt. Finkiinfte aus Spekulationsgeschaften bleiben steuerfrei.
wenn dig gesamten aus Spekulationsgeschaften erzielten Einkinfte im Kalenderjahr hichstens 440 Furo betragen.
Werden die Wertpapiere im Betrisbsvermégen gehalten, unterliegen VerauBerungsgewinne unabhingig von der
Spekulationsfrist und der Hihe bei nattrlichen Personen mit dem normaten pragressiven Einkommensteuertarif der
Besteuzrung.

2. Rechtslage fiir ab dem 1. Bktober 20| erwerbens Schuldverschreibungen und Derivative Nichtdividandenwerte

Firr ab dem 1. Dktober Z0N entgefilich erworbene Schutdversehreibungen und Derivative Nichtdividendenwerte gilt ab .
Uktober Z01! Folgendes: Neben Zinsen unterliegen aush, unabhangig von der Behaltedaver, Finkinfte aus realisierten
Wertsteigerungen als Einkinfte aus Kapitalvermigen der Einkommensteuer in Hihe von 25%. Zu Einkinften aus
Kapitalverméigan zahlen dann unter anderem Einkinfte aus einer VeruRerung, Einliisung oder sonstigan Abschichtung
der Weripapiere oder, bei derivativen Finanzinstrumenten, aus einer sonstigen Abwicklng der Wertpapiere.
Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ver#uBerungserlis, dem Finlisungs- oder
Abschichtungsbetrag und den Anschaffungskosten. Es kammt zum Wegfall des Systems der KESt-Butschriften und zur
Erfassang von Stiickzinsen im Wege der Erhahung van Anschaffungskesten und VerguBerungserlisen. Aufwendungen und
Ausgaben dirfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einkonften, die dem besonderen Steuersatz von 25%
unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftiichen Zusammenhang stehen, Fir im Privatvermégen gehaltena Wertpapiere
sind die Anschaffungskosten ohna Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in sinem Depot hefindlichen
Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Frwerh in zeiticher Aufeinanderfoloe der GEWOENE
Burchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfihrende Stelle oder eine inlindische auszahlende Stelle varliegt und diese dis
Realisierung einer Wertsteigerung abwickelt, wird die Einkommensteuer im Wege des Abzugs der KESt in Hihe van 25%
erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet bei nattrlichen Personen Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der
depotfithrenden Stelle gegenilber die tatséchlichen Anschaffungsknsten der Wertpapiere nachgewizsen hat. Weist er die
Ansehaffungskosten night nach, kommt es dennoch zu einem Steuerabzug von 75%; dieser hat aber keine abgeltande
Wirkung.




Als Ver#ulerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Wertpapieren (ginschliaBlich von vor dem
Oktober 201 erworbenen Wertpapieren) aus sinem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfiillt sind wie zum
Beispiel die Obertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei () derselben Bank, (i) einer anderen
inlandischen Bank, wenn der Depotinhaber die tbertragende Bank beauftragt, der Obernehmenden Bank die
Anschaffungskosten mitzuteilen oder (i) einer auslandisehen Bank, wenn der Depatinhaber die iibertragende Bank
Beauftragt, dem zustdndigen Finanzamt eine Mitteilung zu obermitteln, Auch die unentgeltliche Obertragung auf das
Depat eines anderen Steuerpflichtigen gilt nicht als VerauBerung, wenn der depotfihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit
der Ubertragung nachgewiesen oder ein Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilt wird.

Sawgit mangels inlindischer auszahlender oder depotfithrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind aus den
Wertpapicren erzielte Einkinfte aus Kapitalvermiigen gemaB den Bestimmungen des EStE in die Steuererklarung
aufzunehmen und unterliegen dem 25%igen Sondersteuersatz,

Steserpflichtige, deren allgemeiner Steuertarit unter 25% liegt, kinnen einen Antrag auf Reqelhesteuerung stellen, Ein
Regethesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche dem besonderen Z0%igen Steuersatz unteriiegenden
Finkiinfte beziehen, Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%igen Sondersteuersatz zu
versteugrnden Kapitalertrigen in Zusammenhang stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelhesteverung nicht
abzugstahig, '

Verluste aus Schuldverschreibungen und Derivativen Nichtdividendenwerten kiinnen beim Privatanleger nue mit anderen
EinkOnften aus Kapitalvermiigen (mit Ausnahme von, unter anderem, ZinsertrAgen aus Bankeinlagen und sonstigen
Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkinften eus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Ein
Verlustausgleich ist nur im Rakmen der Yeranlagung miglich. Ein Yerlustvartrag ist nicht miglich.

Aus den Schuldverschraibungen und Derivativen Nichtdividendenwerten erzielte Einkiinfte unterlizgen in der Regel auch
im Batriehsvermtigen dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%igen Steversatz. Abschreibungen auf
den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VersuBerung, Einfisung oder sonstigen Abschichtung von Wertpapieren
sind im betrigblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von
Finanzinstrumenten zo verrechnen, ein verbleibender Veriust darf nur zur Halfte mit anderen betrieblichen Einkiinften
ausgeglichen eder vorgetragen werden. Diese Verlustverwertungsbeschrérkung gilt nach dem Gesetzeswortlaut bergits
for ab dem 1. Janner 2018 erworbene Anleihen (einschlieRlich Rullkuponanleihen) und for ab dem 1. Gkicber Z0H
erworbene derivative Finanzinstrumente (sinschlieBlich Indexzertifikaten).

Firr Einkiinfte aus Wertpapieren, die nicht in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem enbestimmien Personenkeeis
angebnten wurden, kommt der allgemeine Einkermmansteuertarif {nicht der 25%-Sonderstesersatz) zur Anwendung,

Die bisherigen Regelungen fiir VerduBerungsgewinne (Spekﬂlatinnsgesnhﬁﬁe) sind auf ab dem |, Bktober 201 entgeltlich
erworbere Schuldverschreibungen und Derivative Nichtdividandanwerte nicht anwendhbar,

Kiirperschaften

Kirperschaften, fir die die Einkinfte ass Kapitalvermigen Betriebseinnahmen darstellen, kinnen den Abzug der
Kapitalertragstever durch Abgabe einer Befreiungserklsrung gegeniiber dem Abzugsverpflichteten vermeiden. Die
Finkinfte aus den Weripapieren werden als betriebliche Einkinfte versteuert und unterliegen dem allgemeinen
Kirperschaftsteuersatz in Hihe von 25%. Fiir bestimmte Kérperschaftsteuersubjekie wie zum Beispiel Privatstiftungen
qelten Sendervorschriften.

Aspekie  der  steverlichen  Behandlung  bestimmter  Schuldverschreibungen  und  Derivativer
Nichidividendenwerta

. Rechtslage fiir vor dem |. Oktaber 201! erworbene bestimmte Nichtdividendenwerte

Bet VerauBerung einer Nullkuponanleibe unterliegen die im VerduBerungserlis enthaltenen anteiligen Kapitalertrage
{Differenz  zwischen dem Ausgabewert und dem  finanzmathematisch berechneten inneren  Wert im
VerauBerungszeitpunkt) unter den allgemeiner Voraussetzungen dem Kapitslertragsteverabzug. Darober (ober den
inneren  Wert) hinausgehende Ver#uBerungsgewinne sind im  Privatvermigen allenfalls gem&} §30 EStG
(Spekulationsgeschaft) steuerpflichti, sofern zwischen Anschaffung und VersuRerung der Nullkuponanteihe nicht mehr
als gin Jahr liagt.

Bei Wertpapieren, deren Riickzahlung von der Entwicklung eines Index nder [ndexkorbs abhéngt (Indexanlgihen,
Indexzertifikate) gelten samtliche Gewinne aus der Tilgung oder VerauBerung als Kapitalertrag aus
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Forderungswertpapieren, der unter den allgemeinen Voraussetzungen dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegt. Dem
Kapitalertragsteuerabzug unterfiegt daher der gesamte Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabewert und dem
Einltsungswert/Verkaufserls. Dieselbe steuerliche Behandlung gilt fiir Nichtdividendenwerte, deren Rilckzahlungspreis
sich geméR den Emissionsbedingungen nach der Wertemtwicklung von Aktien, Fonds, Rohstoffen oder anderen
Basiswerten richtat, einschlieBlish Aktiendiscountzertifikaten und Bonuszertifikaten; auch bei diesen Wertpapieren wird
in der Regel die gesamte bei Tigung oder VerzuRerung realisierte Wertsteigerung als Kapitalertrag aus
Forderungswertpapieren behandsit,

Dieselbe steverliche Behandlung wie fir Indexanleihen und Indexzertifikate gilt weiters auch dann, wenn nicht der
Riickzahlungshetrag, sondern die Zinsen geméR den Anleihebedingungen ven der Entwicklung eines Basiswertes oder
einer anderen ReferenzgraBe abhéingen oder bei VerfuBerung der Schuldverschreibungen keine anteiligen
Kapitalertrage {Stickzinsen) gesondert berechnet werden; auch in diesen Fallen wird der gesamte Unterschiedshetrag
zwischen dem Ausgabewert und dem Verkaufserlts der Schuldverschreibungen als Kapitalertrag aus
Forderungswertpapieren behandelt.

Reverse Floater, Range Accrual Notes, Target Redemption Notes und ahnliche Wertpapiere, bei denen die Hohe der
Verzinsung von der Hohe eines oder mehrerer Zinssétze, von der Differenz zweier Zinssatze, von vargegebenen
Handbreiten sines oder mehrerer Zinssatze oder shnlichen Ausgestaltungen sbhingt sind wie Indexzertifikate zu
behandeln, weil die Kupons nicht laufend, sondern arst am Ende des Kuponzahlungszeitraums festgestellt werden kiinnen
nder der Hande! in diesen Produkten stiickzinsenfrei erfelgt.

Die aben dargestellter: Brundsétze der Bestauerung von Wertpapieren gehen davon aus, dass die Wertpapiere ffentfich
angehotena Forderungswertpapiers im Sinne der 88 87, 37 Abs 8 EStE sind und weder Figenkapitalinstrumente wie
Aktien oder Substanzgenussrechte nuch Anteilscheine an Kapitatanlagefonds darstellen. Die oben ausgefihrte Darlegung
beruht weiters auf der Annahme, dass die Wertpapiere nicht als (verbrisfte) Derivate oder Differenzgeschéfte gelten,
deren Ertréige nicht als Kapitalertrige aus Forderungswertpapieren zu qualifizieren und for Privatanlegar allenfalls als
Spekulationsgeschaft gemaB § 30 EStE steuerpflichtig sind. BemdB § 30 EStE sind bestimmte Beschafte wie
VerauBerungsgeschafte tber Wertpapiere nur steverbar, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und VersuBerung
nicht mehr als ein Jahe betrégt, wobei jedach andere Geschafte wie Termingeschfte sinschlieRlich Differenzgeschaften
unabhtngig von der einjahrigen Spekulationsfrist steverbar sind.

2. Rechtslage fiir ab dem 1. Oktober 20| erworbene bestimmte Nichtdividendenwerte

Ab dem 1. Dktober 2011 unterfiegen alle Einkinfte aus der VersuBerung uder Finlisung von ab dem {. Dktober 201
entgeltiich arworbenen Scheldverschreibungen und Berivativen Nichtdividendenwerten der Einkommensteuer in Hihe
van 2a%, wobei die Steuererhebung bei Vorliegen einer inléndischen depatfihrenden oder auszahlenden Stelle im Wege
des Kepitalertragsteverabzugs  erfolgt.  Bemessungsgrundlage ist der  Unterschiedsbetrag zwischen dem
VersuRerungserliis (oder dem Einltisungs- oder Abschichtungsbetrag) und den Anschaffungskosten. Dies gilt auch far
Nullkaponanleihen und fir derivative Finanzinstrumente wie Indexzertifikate (Finkinfte aus der VerauBerung von
Indexzertifikaten gelten dann als Einkinfte aus Derivaten). Im Obrigen kann auf die bereits chen dargestellte neus
Rechtslage fur ab dem { Dkiober 20Nl erworbene Schuldverschreibungen und Derivative Nichtdividendenwerte
verwissen werden.

Sollte es, wie etwa bei Aktienanleihen, im Zuge der Abwicklung des Wertpapiers zur Andienung oder zum sonstigen
Erwerb von  Aktien und/oder Investmentfondsanteilen kommen, st der Bezug der Aktien und/oder
Investmentfondsanteile als Anschaffung des Basiswerts zu qualifizieren und dis Abwicklung selbst als VerauBerung zu
besteuern. Sollte der Anschaffungszeitpunkt der Aktie und/ader des Fondsanteiles nach dem 31, Dezember 2010 fiagen,
so unterliegen ab dem | Dktcher 2010 die bei einer Verullerung des Basiswerts (dh. der Aktien oder
Investmentfondsanteile) erzielten Wertsteigerungen nicht mehr den Regelungen tber Spekulationsgeschaft (8 30 ESt
alt). Bei Aktien und Investmentfondsanteilen gilt grundsstzlich ebenfalls ein 25%iger KESt-Abzug, einerseits auf
Dividender: {bei Aktien), andererseits auf ausschttungsgleiche Frirdige (bai Investmentiondsanteilen) sowie hinsichtlich
realisierter Wertsteigerungen. Die konkreten Bestimmungen zur Besteverung von lnvestmentfondsanteilen sind komplex
und sehen mitunter eine Pauschalbesteuerung var, falls entsprechende Meldungen der Fondsertrage sowie der Hahe der
Kapitalertragsteuer durch einen steuerlichen Vertreter des Investmentfonds unterbleiben. Potentiellen Anlegern wird
empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die stewerrechtlichen Folgen des Erwerbs. des Haltens, der
VerauBerung oder der Ruckzahlung der genannten Wertpapiere ihee persanlichen steuerlichen Berater zu konsultieren.




In Dentschland ans#issige Anleger bei Veranlagung in Osterreich

Durch das EU-Queflensteuergesetz (im Folgenden kurz EU-QuStR*), BGRRI Nr. | 2004/33, unterliegen Zinsen, die eine
inltindische Zahistelle an eine nattrliche Person als wirtschaftlicher Figentimer zahlt oder zu dessen Bunsten sinzight,
in der Rege! der EU-Buellensteuer, sefern die Parson ihren Wohnsitz (Ort der standigen Anschrift) in Deutschland hat

Die EU-Queilenstever betragt derzeit 20% und steigt ab 1.7.201 auf 35%. Der Abzug der EU-Oueliensteuer kann durch
Vorlage einer Steusrbescheinigung des Wobnsitzfinanzamts an die Zahistelle (gsterreichische Bank, diz dem RWE
unterliegt) vermieden werden,

Die Ertréige aus Wertpapieren mit Anleihencharakter stellen Zinsertriige dar und unterliegen dem Abzug von Ell-BuSt.
Bei Zertifikaten mit Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapitals {auch eines
Mindestkupons) unterliegen alle im Voraus garantierten Zinsen oder sonstige Vergitungen (Minimalkupon,
Emissionsdisagin, Tilungsagio etc.) dem Steusrabzug nach dem EU-QuStS. Zusdtzliche Eriréige in Abhangigkeit von
Aktian, Aktienindizes oder Aktienbaskets, Metalte, Wahrungen, Wechselkurse etc. stellan keine Zinsen im Sinne des El-
OuStG dar, solche in Abhangigkeit von Anleihen, Zinssétzen etc jedoch schon. Erirdge aus Zertifikaten ohne
Kapitalgarantie, die vam Wert von Aktien, Aktienindizes, Metallen, Wahrungen, Wechselkarsen und dergleichen als zu
Grunde liegende Bezugsgrafie abhiingen, unterliegen nicht der Abzugsstever nach dem EU-QuStS, Zertifikate, deren
Ertrage von Anleihenindices mit bestimmten Mindestanforderungen abhangen, unterliegen dem EdJ-Dueflensteuer-Abzug.

Die Emittentin thernimmt nur dann die Verpflichtung zum Steuerabzug, wenn die Zahlung der Zinsen an den
Zinsempfanger nicht tber eine weiters in- nder auslandische Zahistelle erfolgt.

Neben der Ell-Ruellenstever kann es auch zum Abzug vor Kapitalertragstever (KESt) kemmen, sofern der in Deutschland
anséissige Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelie) nicht auch ssine Ausldndersigenschaft nachweist bzw,
glaubhaft macht, insbesondere den Umstand, dass er weder Wohnsitz noch gewthnlichen Aufenthalt in Gsterreich hat
Anleger, die dsterreichische Staatshiirger nder Staatsbiirger der Nachbarstaaten Osterreichs sind, missen zusatzliche
schriftiiche Erklarungen abigeben, die unter der Oberschrift Im dbrigen Ausland ansassige Anleger bei Veranlagung in
(Isterreich” angefihrt sind.

Eine dsterreichische Abzugssteuer, die bei einer VeruRerung der Wertpapiere von der tsterreichischen auszahlenden
nder depatfihrenden Stelle einbehalten wird, kann entweder ebenfalls durch Nachweis und Blaubhaftmachung der
Auslanderseigenschaft vermieden werden oder ist durch einen Rickerstattungsantrag gemsB § 240 Abs 3 BAD
zurickzufardern,

Die Ausfihrungen dieses Kapitels gehen ausschiisBlich auf eine allfallige Quellenbesteverung in (sterreich ein. Nicht
dargestellt werden die steverlichen Bestimmungen im Anséssigkeitsstaat des Anlegers, einschlieRlich der Besteuerung
von in Usterreich anséssigen Anlegern.

im tibrigen Austand ans#ssige Anlegar bei Veranlagung in Osterreich

Nattirliche Personen, die im Inland weder einen Wohnsitz nach thren gewshrlichen Aufenthalt haben. sind mit den
Ertrigen aus den Wertpapieren in Ustarreich nicht steuerpflichtig.

Ein Steverabzug in Hehe von 25% darf in Osterreich dennoch nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem
Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine Ausléindereigenschaft nachwsist bzw. glaubhaft macht, insbesondere den
Umstand, dass er weder Wohnsitz noch gewthnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Anleger, die tsterreichische
Staatshirgsr oder Staatshirger der Nachbarstaaten Osterreichs sind, missen zusatzlich schriftlich erkdaren, dass sie
in {sterreich keinen Wohnsitz bzw. gewdhnlichen Aufenthalt im Sinne des & 26 BAD haben. An die Stelle dieser Erklarung
kann auch eine Erldérung des Anlegers treten, dass dieser ausschiieBlich tber sine uder mehrere infandische
Wohnungen verfilgt, die gemaB § | der Zweitwohnsitzverordnung, BB 1| Ne, 528/2003, keinen Wohnsitz im Sinne des § |
4EStG begrinden. AuRerdem darf vam Steuerabzug nur abgesehen werden, wenn sich das betreffende Wertpapier auf
dem Depat einer inléndischen Bank befindet.

Sullte gin Steverabzug erfalgt sein. obwohl keine Steverpflicht des auslindischen Arlegers besteht, gibt es die

Maglichkeit einer Rickerstattung des zu Lnrecht abgezngenen Steuerbstrages durch entsprechends Antragstetlung
gemal § 240 BAL.

Durch das Ell-BuStG unterliegen Zinsen, die eine inlandische Zahistelle {dsterrsichische Banken, diz dem BWG
unterfiegen) an einen ZinsenempFanger, dar sine natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Bunsten einzieht, der EL-
Quellensteuer, sofern er seinen Wohnsitz (Ort der standigen Anschrift) in sinem anderen Mitgfiedstaat der Europaischen
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Unign hat. Die EU-Dueliensteuver betragt derzeit 20% und steigt ab 1.7.208 auf 35%. Der Abzug der EU-Oueflensteuer
kann durch Vorlage einer Steuerbuscheinigung des Wohnsitzfinanzamts an die Zahistelle vermieden werden.

Die Frtrage aus Wertpapieren mit Anfeihencharakter stellen Zinsertréige dar und unterliegen dem Abzug von EU-
fuellensteuer.

Bei Zertifikaten mit Zusicherung der Reickzahlung eines Mindestbetrages des eingessizten Kapitals (auch eines
Mindestkupons) unterliegen alle im Voraus garantierten Zinsen oder sonstige Vergitungen (Minimalkupon,
Emissionsdisagio, Tilgungsagio stc.) dem Steusrabzug nach dem EU-QuSth. Zusétzliche Ertrége in Abhéngigeit von
Aktien, Aktienindizes oder Aktienbaskets, Metalle, Wahrungen, Wechselkurse ete. stellen keine Zinsen im Sinne des El-
Bu:5th dar, solche in Abhangigkeit von Anleihen, Zinssatzen etc jedoch schen.

Erirdge aus Zertifikaten ohne Kapitalgarantie, die vom Wert von Aktien, Aktienindizes, Mstallen, Wshrungen,
Wechselkersen und dergleichen als zu Brunde lisgende BezugsgrtiBe abhiingen, unterliegen nicht der Abzugssteuer nach
dem FU-QuStD. Zertifikate, deren Ertrge von Anleihenindices mit bestimmien Mindestanfarderungen abhangen,
unterliegen dem Fu-NuSt-Abzug.

Bie Emittentin Dbernimmt nur dann die Verpflichtung zum Steuersbzug, wenn die Zehlung der Zinsen an dem
Zinsemptanger nicht ther sine weitere in- oder auslandische Zahlstelle erfalgt.

Eine tisterreichische Abzugssteuer, die bei einer Ver#uBerung der Wertpapiere von der dsterreichischen avszahlenden
oder depotfthrenden Stelle einbehalten wird, kann entweder ebenfalls durch Nachweis und Glaubhaftmachung der
Austinderseigenschaft vermieden werden oder ist durch einen Rickerstattungsantrag gemaB § 240 Abs 3 BAD
zuriickzufordern,

Die Ausfahrungen dieses Kapitels gehen ausschlieBlich auf eine alifallige Quellenbesteuerung in Gsterreich ein. Nicht
dargesteflt werden die steverlichen Bestimmungen im Anséssigkeitsstaat des Anlegers.”

Die Angaben in Unterpunkten ,In Deutschland anséissige Anleger bei Veranlagung in Deutschland” (Seiten I58-160), I
ilbrigen Ausland anstissige Anleger bei Veranlagung in Deutschiand” und  Abzugsfreie Zahlung (,Tax gross up-Klauset”)"
{Seiten B1-165) bleiben unverdndert,

Hinweis & B Abs 2 KME:

Anleger, die nach dem Eintritt des neuen Umstandes, aber vor Veriiffentlichung des 1. Nachtreges bereits ein Wertpapier
erworben oder eine Zeichnung oder Veranlagung in dieses zugesagt haben, haben das Recht ihre Zusagen innerhalb giner Frist
von zwei Bankarbeitstagen nach Veriiffentlichung des Nachtrages zuriickzuziehen. Handelt es sich beim Anleger um sinen
Verbraucher iSd 8 1 Abs | Z 2 Konsumentenschutzgesetz erlischt die Ricktrittsfrist geméR § B Abs 2 KMG eine Woche nach
Veraffentlichung des Nachtrages.

Widerrufsrecht fiir Anleger gemiB § (B WpPG

Anleger, die vor Verdffentlichung dieses Nachtrags eine suf den Erwerb oder die Zeichnung von Nichtdividendenwerten
(Schuldverschreibungen snd Derivative Nichtdividendenwerte) gerichtete Willenserklarung sbgegeben haben, kinnen diese
innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Vertffentfichung dieses Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung
gingetreten ist.




ERKLARUNG BEMASS VERURDNUNG {EG) NR. 805/2004 DER KOMMISSION VOM 73, APRIL 2004

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist for diesen | Nachtrag zum Besisprospekt verantwartlich und
erklart, dass sie die erforderliche Sorgfakt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im | Nachtrag zum
Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausqelassen worden sind, dis
diz Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kinnan,

" Bank fir Tirol und Vorartherg Aktiengesellschaft

{als Emittentin)
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Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Varstandes
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