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Nachhaltigkeit in der Wertpapieranlage

Investieren mit Geist und Haltung

In der BTV fokussieren wir uns gemafd dem Motto Investieren mit Geist und Haltung bereits seit Langem
@ auf die Bedeutung nachhaltiger Investitionen. Mit August 2022 sind europaweit nun alle Banken ver-

pflichtet, das Thema Nachhaltigkeit in Beratungsgesprachen zu thematisieren.
Im Mérz 2018 veréffentlichte die EU Kommission den Aktionsplan zur Finanzierung nachhaltigen Wachstums. Damit
wurde ein rechtlicher Rahmen geschaffen, um die Aspekte Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung in den
Mittelpunkt des Finanzsystems zu stellen. Der Ubergang der europiischen Wirtschaft zu einer umweltfreundlicheren
und widerstandsfahigeren Kreislaufwirtschaft soll damit unterstiitzt und gefordert werden. Bei der Umsetzung kommt
den Banken eine zentrale Rolle zu, indem sie die Nachhaltigkeitspréiferenzen ihrer Kund*innen verpflichtend in die
Anlageberatung miteinbeziehen.

Private Investitionen stiitzen den Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft

Immer mehr Anleger*innen und Unternehmer*innen ist es ein Beduirfnis zu wissen, was mit ihrem Geld geschieht — wie
es von den Banken eingesetzt wird. Sie erwarten von den Unternehmen, dass die 6kologischen und gesellschaftlichen
Auswirkungen ihrer Tatigkeiten ermittelt und kommuniziert werden und negative Effekte so weit wie méglich reduziert
werden.

Fur Anleger*innen mit klaren Wertvorstellungen wird damit kiinftig noch transparenter, was eine nachhaltige
Wertpapieranlage ausmacht und wie sich die eigenen Investitionen auf Umwelt und Gesellschaft auswirken. Um
Aufschluss dariiber zu geben, welche Investitionen und wirtschaftlichen Tatigkeiten 6kologisch und sozial nachhaltig
sind und welchen Beitrag diese zur Erreichung der Klimaschutzziele stiften, wurden die sogenannten ESG-Kriterien
etabliert. Diese bieten Uberblick fiir nachhaltige Anlageentscheidungen

Die Abkiirzung ESG steht fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environment, Social & Governance).
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Nachhaltigkeitspréaferenzen werden erhoben und im Anlegerprofil dokumentiert

Um beurteilen zu kénnen, ob bzw. in welchem Ausmaf die Nachhaltigkeit von Produkten berticksichtigt werden soll,
befragen wir Kund*innen im Rahmen der Anlageberatung nach ihren Nachhaltigkeitspréaferenzen. Diese werden

im Anlegerprofil festgehalten. Wenn Kund*innen Kriterien der Nachhaltigkeit bei der Wertpapieranlage beriicksichtigen
mochten, besteht zusitzlich die Méglichkeit die Nachhaltigkeitspraferenzen néher zu spezifizieren.

Folgende Préferenzen kénnen dabei angegeben werden:

A Die Wertpapieranlage soll 6kologisch nachhaltige Investitionen umfassen, das heift, die Investition leistet einen
Beitrag zur Verwirklichung eines oder mehrerer Umweltziele (z.B. Klimaschutz oder Anpassung an den
Klimawandel). Gemessen werden kann dieser Beitrag anhand klarer Kennzahlen und Bewertungskriterien gemaf3
der Taxonomie-Verordnung.

B Die Investitionen sollen einen Beitrag zur Verwirklichung eines oder mehrerer Umweltziele und/oder Sozialziele
(z.B. Energieeffizienz, Arbeitnehmerschutz, Vermeidung von Kinderarbeit) leisten, gemessen an bestimmten
Schlusselindikatoren wie z.B. dem CO2-FuRBabdruck. AuBerdem werden Aspekte der guten
Unternehmensfiihrung berticksichtigt (nachhaltige Investition gemaR Offenlegungsverordnung).

C Die Investitionen sollen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigen.
Zusammengefasst werden dabei folgende Faktoren der Nachhaltigkeit beachtet:

* Reduktion von Treibhausgasemissionen und von Luftverschmutzung
* Forderung der Biodiversitat

* Reduktion der Grundwasserbelastung und Meeresverschmutzung

e Abfallvermeidung

*  Auswirkungen auf soziale Belange und gute Unternehmensfiihrung

So wird der Anteil an nachhaltigen Investitionen bei der Wertpapieranlage bestimmt

Die Kund*innen kénnen wihlen, wie hoch der Anteil an nachhaltigen Investitionen bei der Wertpapieranlage sein soll.
Um ein Finanzinstrument diesbeziiglich zu klassifizieren, misst die BTV auf vierteljahrlicher Basis den Prozentanteil der
Umsitze aller Unternehmen innerhalb eines festgelegten Nachhaltigkeitsindex, die der EU-Offenlegungsverordnung
und der Taxonomie zuzuordnen sind. Unternehmen mit einem prozentualen Anteil unter 1,00 % werden von der
Bandbreitendefinition von Vorneherein ausgeschlossen. Die restlichen Werte werden in drei Kategorien untergliedert
und damit die Bandbreite fiir den prozentualen Anteil der Umsitze nach EU-Offenlegungsverordnung und Taxonomie
festgelegt. Durch die dynamische Festlegung der drei Kategorien wird sichergestellt, dass aktuelle Entwicklungen im
Bereich nachhaltiger Finanzinstrumente beriicksichtigt werden kénnen.

Dabei kann es durchaus sein, dass ein Finanzinstrument in die Kategorie 3, féllt - obwohl es lediglich einen Anteil von
10% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen aufweist - bereits, da es nach dem derzeitigen Stand zu den besten
Produkten in diesem Bereich zahlt.
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Kund*innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen aber ohne néhere Spezifikation, die ein Asset Management abschliel3en
wollen, miissen uns zudem Auskunft dariiber geben, wie hoch der Mindestanteil an nachhaltigen Finanzprodukten im
Asset Management sein soll. Dabei haben Kund*innen die Méglichkeit einen Mindestanteil von 25%, 50 % oder 75 % zu
wiahlen.

So wird der Mindestanteil an nachhaltigen Finanzprodukten im Asset Management bestimmt

Der Mindestanteil wird gemaf3 den Vorgaben der , Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene
Begriffe verwenden® bestimmt. Diese Leitlinien sehen vor, dass Fonds, die umwelt- oder auswirkungsbezogene Begriffe
verwenden, einen Schwellenwert von 80 % in Anlagen gemal3 Art. 8 bzw. 9 EU-Offenlegungsverordnung erreichen
missen und die Ausschlusskriterien der Paris aligned Benchmark (PAB) beriicksichtigen miissen.

Ausschliisse gemal3 PAB:

a) Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit verbotenen Waffen beteiligt sind;

b) Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

c) Unternehmen, die gegen den ,,Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsdtze der OECD fiir
multinationale Unternehmen verstof3en;

d) Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, dem Vertrieb
oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

e) Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, dem Vertrieb oder der
Veredelung von Erddl erzielen;

f) Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, der Herstellung oder dem
Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

g) Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit einer THG-Emissionsintensitat von
mehr als 100 g CO 2 e/kWh erzielen.

Das MiFID Informationspaket sowie weitere Informationen zur Klassifizierung nachhaltiger Produkte und
zum Nachbhaltigkeitsrisiko finden Sie auf Rechtliche Hinweise | BTV VIER LANDER BANK (btv-bank.de). Ihre
BTV Betreuerin bzw. lhr BTV Betreuer informiert Sie ebenfalls gerne.
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Wichtige Begriffe rund um die nachhaltige Wertpapieranlage

Nachhaltigkeitsfaktoren
Laut Definition versteht man darunter ,Umwelt, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung®.

Nachhaltigkeitspraferenzen

Die Nachhaltigkeitspraferenzen sind definiert als ,,die Entscheidung des Kunden oder potenziellen Kunden dariiber, ob
und wenn ja, inwieweit eines oder mehrere der folgenden Finanzinstrumente in seine Anlage einbezogen werden
sollen®. Die fiir die nachhaltige Wertpapieranlage infrage kommenden Finanzinstrumente werden weiter konkretisiert
als:

A Okologisch nachhaltige Investitionen gemaR Taxonomie Verordnung
B  Nachhaltige Investitionen gemaf Offenlegungsverordnung

C Nachhaltige Investitionen, die nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(PAI = Principle Adverse Impacts) beriicksichtigen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Kreditinstitute miissen bei der Anlageberatung ab sofort nicht nur wie bisher auf finanzielle Risiken, sondern auch auf
relevante Nachhaltigkeitsrisiken hinweisen. Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko versteht man dabei ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell negative Auswirkungen auf den Investitionswert haben kénnen. Auch Klimarisiken zdhlen zu den
Nachhaltigkeitsrisiken. Diese umfassen alle Risiken die durch den Klimawandel entstehen oder verstirkt werden.

Taxonomie-Verordnung

Die Taxonomie Verordnung verfolgt das Ziel , ein Klassifizierungssystem zu etablieren, das klare technische
Bewertungskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen definiert. Diese werden laufend an den Stand der
Wissenschaft angepasst und erweitert. Eine wirtschaftliche Tétigkeit nach Taxonomie leistet einen wesentlichen Beitrag
zu einem oder mehreren der sechs definierten Umweltziele:
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& Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

SN, )

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- & Meeresressourcen

C,} Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
i Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung
(fé Schutz gesunder Okosysteme und der Biodiversitit

Um festzustellen, ob eine Investition der
Taxonomie entspricht, wird ein vierstufiges Beurteilungsverfahren angewandt. Die wirtschaftliche Tatigkeit darf tibrige
Umweltziele nicht erheblich beeintrachtigen und muss die Einhaltung von internationalen Standards wie

Taxonomie- Elgnungspriifung
Fshickeit ] Ist die Tatigkeit fiir die EU-Taxonomie
anigkel relevant und wenn ja, filrwelches Ziel?
Nein Ja
— Uberpriifung der technischen

Screening Kriterlen
Wird ein signifikanter Beitrag zum

gewihlten Umweltziel geleistet?

Nein Ja

Uberpriifung der Do Not

Taxonomie- ] Significant Harm“-Kriterlen

Konformitst Kann ausgeschlossen werden, dass
anderen Umweltziel geschadet wird?

Nein Ja
Elnhaltung der Minimum Safeguards
Werden Mindeststandards einschlieRlich
der OECD-Leitsatze & UN-Leitprinzipien
. fiir Wirtschaft und M enschenrechte
— Nein Ja eingehalten?

Menschenrechtscharta, ILO-Erkldrung (International Labour Organisation) sicherstellen.

Nachhaltige Investitionen gemif Offenlegungsverordnung
Unter nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung versteht man Investitionen, die folgende
Voraussetzungen erfiillen:

e Die wirtschaftliche Titigkeit triagt zu einem der sechs Umwelt- und/oder Sozialzielen bei.
Beispiel fiir Umweltziele: Klimaschutz, Ubergang zur Kreislaufwirtschaft, Schutz und Wiederherstellung der
Artenvielfalt und Okosysteme
Beispiel Sozialziele: Férderung des sozialen Zusammenbhalts, Bekampfung von Ungleichheiten, Férderung von

wirtschaftlich oder sozial benachteiligten Bevilkerungsgruppen, Arbeitnehmerschutz, Verbot von Kinderarbeit
¢ Die Investition darf keine anderen Umwelt- oder Sozialziele erheblich beeintréachtigen.
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* Die Unternehmen, in die investiert wird, weisen eine gute Unternehmensfiihrung auf.
Beispiel gute Unternehmensfiihrung: Steuerehrlichkeit, Compliance Strukturen, Geldwascheprévention

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Berticksichtigung, inwieweit sich ein Investment nachteilig auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekimpfung von Korruption und Bestechung auswirkt, ist eine weitere Methode
zur Beurteilung der Nachhaltigkeit von Veranlagungen. Welche nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkung von
Investitionsentscheidungen beriicksichtigt werden, wird in den PAls, ,Principal Adverse Impacts®, besprochen. Darunter
fallen z. B.Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch, Wasserverschmutzung oder das Fehlen von Malnahmen zur

Korruptions- und Bestechungsbekampfung.
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