Job Nr.: 2o/ —0145
Prospekt gebilligt

19, April 2017

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft

(eine Akticngesellschaft nach ésterreichischem Recht)

Angebot von bis zu 3.437.500 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien
il Zulassung von bis zu 3.437.500 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse

Dic Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengescllschaft (die .Gesellschaft” oder ,,BTV" oder ,,Emittentin™) bictet bis zu 3.437.500 neu auszugebende
i auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien (die . Jungen Aktien”) mit einem anteiligen Betrag von je LUR 2,00 am Grundkapital
der Gesellschaft zum Kauf an.

Das Angebot setzt sich zusammen aus cinem 6ffentlichen Bezugsrechtsangebot der Jungen Aktien an Inhaber von Bezugsrechten (., Bezugsrechts-
angebot”) und cinem 6ffentlichen Angebot derjenigen Jungen Aktien, dic im Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privat-
anleger und institutionelle Investoren in der Republik Osterreich (,,Folgeangebot* — Bezugsrechtsangebot und Folgeangebot zusammen ., Angebot*).

Eigentiimer von BTV Stamm-Stiickaktien (.BTV-Stammakticn®) und BTV Vorzugs-Stiickaktien (,.BTV-Vorzugsaktien), die dieselben am
19.04.2017 um 18:00 Uhr MEZ gehalten haben (BTV-Stammaktien und BTV-Vorzugsaktien zusammen und jeweils fiir sich ,BTV-Altaktien®),
crhalten ein Bezugsrecht (. Bezugsrecht®) fir jede gehaltene Bl V-Aliaktic.

Inhabern von Bezugsrechten werden im Bezugsrechtsangebot 1 Junge Aktie fiir 8 Bezugsrechie zum Angebotspreis von EUR 21,70 angeboten.
Dicjenigen Jungen Akticn, die im Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen werden, werden im Folgeangebot zum Angebotspreis von EUR
21,70 angeboien. Bezugsrechte, die nicht wirksam ausgeiibt werden. verfallen mit Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist wertlos.

Das Bezugsrechtsangebot beginnt voraussichtlich am 24.04.2017 und endet voraussichtlich am 08.05.2017 (die ..Bezugsrechtsangebotsfrist”). Das
Bezugsrechtsangebot kann jederzeit vorzeitig beendet oder die Bezugsrechtsangebotsfrist verliingert werden. Das Folgeangebot beginnt voraussicht-
lich ebenfalls am 24.04.2017 und endet voraussichtlich am 09.05.2017 (dic ,,Folgeangebotsfrist™). Das Folgeangebot kann jederzeit vorzeitig beendet
oder die Folgeangebotsfrist verlingert werden.

Das endgiiltige Platzicrungsvolumen wird von der Gesellschaft voraussichtlich am 10.05.2017 festgelegt, voraussichtlich am selben Tag in Form
ciner Ad-hoc- und Pressemitteilung elektronisch bekannt gegeben, bei der ésterreichischen Finanzmarktaufsicht (WFMA™) voraussichtlich am
10.05.2017 hinterlegt, sowic voraussichtlich am 11.05.2017 im Amtsblatt zur Wiener Zeitung verdffentlicht werden.

Eine Veranlagung in den Jungen Aktien beinhaltet Risiken. Siehe dazu den Abschnitt ,Risikofaktoren” auf den Seiten 29 ff.
Angebotspreis: EUR 21,70 pro Junger Aktie

Die BTV-Stammaktien notieren seit 01.07.1986 unter dem Handelssymbol .BTS* mit der ISIN AT0000625504 im Amtlichen Handel an der Wiener
Borse. im Segment Standard-Market-Auction. Der Schlusskurs der BTV -Stammaktien am 13.04.2017 betrug EUR 22.60.

Dic BTV-Vorzugsaktien notieren seit 29.11.1993 unter dem Handelssymbol BTV mit der ISIN AT0000625538 im Amtlichen Handel an der
Wiener Borse, im Segment Standard-Market-Auction. Der Schhisskurs der BTV-Vorzugsakticn am 13.04.2017 betrug EUR 19,40.

Die Emittentin wird die Zulassung simtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse beantragen. Die Jungen
Aktien sind ab 01.01.2017 voll dividendenberechtigt und werden unter der 1SIN der bestchenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehan-
delt. Die Antragstellung auf Borsenoticrung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatséichlich erfolgen wird. Der frithest-
mogliche Termin der Notierungsaufnahme ist am oder um den 23.05.2017, Die Bezugsrechte werden von der Emittentin nicht z7um Bérsehandel
zugelassen. ISIN fiir die Bezugsrechte lautet ATO000ATVGT L. Ab dem 20.04.2017 noticren dic BTV-Altaktien ..ohne Bezugsrechte” (ex-Bezugs-
rechte).

Die Jungen Aktien aus der Kapitalerhdhung werden nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Firmenbuch am Kassatag,
voraussichtlich dem 23.05.2017 licferbar scin und gegen Zahlung des Angebotspreises wertpapiermiBig auf den Depots der Anleger bei der jewei-
ligen depotfithrenden Bank gutgebracht und in einer Zwischensammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD GmbH (OeKB CSD) als Wertpa-
picrsammelbank hinterlegt wird.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb Osterreichs verdffentlicht werden, in dem Vorschrifien iiber die Registrierung. Zulassung oder
sonstige Vorschrifien im Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren bestchen oder bestehen kénnten. Insbesondere darf der Prospekt
nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika. Kanada, Japan und dem Vereinigten Kénigreich von GroBbritannien und Nordirland an die Offent-
lichkeit gebracht werden. Jede Nichteinhaltung dieser Beschriinkungen kann zu einer Verletzung US-Amerikanischer, Kanadischer, Japanischer
oder Britischer Wertpapicrgesetze oder von wertpapierrechtlichen Regelungen anderer Staaten fiihren.

Aufier in Osterreich wurden und werden in keiner anderen Jurisdiktion Mafinahmen getroffen, auf Grund deren ein offentliches Angebot der Jungen
Aktien oder der Besitz, die Verbreitung oder Verteilung des gegenstiindlichen Prospekts oder sonstiger Unterlagen, die sich auf die Emittentin oder
die Jungen Aktien bezichen, gestattet ist. Demgemiil diirfen die Jungen Akticn in keinem Land oder in keiner Jurisdiktion direkt oder indirekt
verkauft bzw. darf der vorliegende Prospekt oder sonstige Angebotsunterlagen oder Werbemittel im Zusammenhang mit den Jungen Aktien in
keinem Land oder in keiner Jurisdiktion verteilt oder veréffentlicht werden. sofern nicht Umstiinde vorlicgen. durch welche die Einhaltung atler
geltenden Gesctze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Landes oder der jeweiligen anderen Jurisdiktion gewihrleistet ist.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diescm Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA im Rahmen der
diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstindigkeit, Kohiirenz und Verstiindlichkeit
gemiB § 8a Abs. 1 KMG.

Dic Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthal-
tenen Angaben, die die Bewertung der Aktien becinflussen konnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des
offentlichen Angebots oder, falls spiter, der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt aufireten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag
(iindernde oder ergiinzende Angaben) zum Prospekt gemifl § 6 KMG nennen.

Innsbruck, am 19.04.2017




Prospekt. Die Gesellschaft hat diesen Prospekt nach Mafigabe der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 i.d.g.F. iVm der Richtlinie 2003/71/EG des europdischen Parlaments und
des Rates vom 04. November 2003 i.d.g.F., iVin § I Abs. 1 Z 17 KMG i.d g.F. und des Borsegesetzes (,, Bor-
seG”) i.d.g.F. ausschlieflich zum Zweck verfasst, ein éffentliches Angebot der Jungen Aktien in Osterreich
und die Zulassung der Jungen Aktien zum Amitlichen Handel an der Wiener Birse zu ermdiglichen. Dieser
Prospekt wurde von der FMA gebilligt. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben wurden durch die
Gesellschaft und die andeven in diesem Prospekt angegebenen Quellen zur Verfiigung gestellt. Die Verviel-
filtigung und Verbreitung der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Jungen Aktien
ist unzuldissig.

Dieser Prospekt wurde gemdf3 den Anhdngen I, I, XXII und XXX der EU-Prospekt-Verordnung und den
anwendbaren Bestimmungen des KMG und BirseG erstelit.

Kein Angebot, gesetzliche Beschrinkungen. Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Auf-
Jorderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf anderer Wertpapiere als der Jungen Aktien. Die Verteilung
dieses Prospekts, das Angebot und der Verkauf der Jungen Aktien unterliegen in bestimmten Lindern au-
ferhalb von Osterreich, insbesondere in den USA, in Kanada, in Japan und im Vereinigten Konigreich,
gesetzlichen Beschrinkungen (etwa Registrierung, Zulassung oder sonstigen Vorschriften). Personen, die
in den Besitz dieses Prospekts kommen, werden von der Gesellschaft aufgefordert, sich iiber derartige Be-
schrankungen zu informierven und diese einzuhalten, insbesondere den Prospekt nicht entgegen den jeweili-
gen Wertpapiergesetzen zu verdffentlichen oder in den Verkehr zu bringen. Eine Nichtbeaclhiung dieser
Beschrdnkungen kann zu einer Verletzung der jeweiligen Wertpapiergesetze fiithren. Der Prospekt stellt kein
Angebot dar, die Jungen Aktien an eine Person in einem Land zu verkaufen, in dem dieses Angebot gesetz-
widrig ist, und auch keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, Junge Aktien von einer Person in einem
Land zu kaufen, in dem diese Aufforderung gesetzwidrig ist. Siehe Abschnitt ,, Verkaufsbeschrinkungen”.

Sonstige Informationen oder Zusicherungen. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu diesem Angebot zu
machen oder Erkidrungen zu diesem Angebot abzugeben, die nicht in diesem Prospeks enthalten sind. Falls
derartige Angaben gemacht oder Erkldrungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden,
dass diese von der Gesellschaft genelimigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammen-
hang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Jungen Aktien gegeben werden und die iiber
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind ungiiltig.

Stichtag, zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen. Samtliche Informationen in diesem Prospekt bezie-
hen sich auf das Billigungsdatum, sofern nicht ausdriicklich ein anderer Stichtag angegeben ist. Die Aus-
hiindigung dieses Prospekts bedeutet nicht, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach
dem Datum dieses Prospekts zutreffend sind. Insbesondere bedeuter weder die Aushiindigung dieses Pros-
pekts, noch das Angebot, noch der Verkauf oder die Lieferung von Jungen Aktien, dass sich seit dem Datum
dieses Prospekts keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu
einer nachteiligen Anderung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren oder fiihren
konnten. Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeir oder Ungenauigkeit in Bezug
auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Aktien beeinflussen kinnten und die
zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des dffentlichen Angebots oder, falls
spditer, der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt aufireten oder festgestellt werden, werden in
einem Nachtrag ({ndernde oder erginzende Angaben) zum Prospekt gemdf § 6 KMG genannt und verdf-
fentlicht.

Eigenstindige Beurteilung. Fs wird ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb der Jungen Aktien die eige-
nen Berater zu konsultieren. Anleger haben eine eigenstindige Beurteilung der rechilichen, steuerlichen,
finanziellen und sonstigen Folgen des Erwerbs von und des Handels mit den Jungen Aktien sowie den da-
zugehorigen Bezugsrechten durchzufiihren. Ebenso haben sie eine eigenstiindige Beurteilung der mit dem
Erwerb der Jungen Aktien verbundenen Risiken durchzufiihren.



Einsehbare Dokumente

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts konnen die folgenden Dokumente:

a) dieser Prospekt;

b) die Satzung der Emittentin; und

¢) die gepriiften Konzernabschliisse der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fiir das
Geschiftsjahr 2015 zum 31.12.2015 sowie fiir das Geschiftsjahr 2016 zum 31.12.2016;

auf der Homepage der Emittentin www. btv.at abgerufen werden.

Die Konzernabschliisse 2014-2016 der Emittentin sind unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
LInvestor Relations* (Mentipunkte: UNTERNEHMEN -> Investor Relations -> Verdifentlichungen / Fi-
nanzberichte -> Finanzberichte) zur Verfligung (derzeit http://www.btv.at/de/unternehmen/investor relati-
ons/finanzberichte-id1343.html#) abrufbar.

Der Prospekt ist unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,,Investor Relations® (Meniipunkte: UN-
TERNEHMEN -> Investor Relations -> BTV Kapitalerhéhung 2017) veréffentlicht. Die o.a. Dokumente
konnen auf Verlagen in einer Papierversion kostenlos zur Verfiigung gestellt werden.

Definitionen

Angebot
AktG
APM

BaSAG

Basel 111

Bausparkasse Wiistenrot AG

Bezugsrechtsangebot

BKS
BTV-Konzern

BorseG

BTV

BTV-Altaktien

Das Angebot setzt sich zusammen aus dem Bezugsrechtsangebot
und dem Folgeangebot.

Bundesgesetz vom 31. Mirz 1965 iiber Aktiengesellschaften (Akti-
engesetz 1965 - AktG) i.d.g.F.

Aktiv-Passiv-Management

Bundesgesetz vom 1. Jénner 2015 iiber die Sanierung und Abwick-
lung von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAQG)
i.d.g.F.

Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht; in EU-Recht durch die EU
Richtlinie CRD IV (Capital Requirements Directive) und EU Ver-
ordnung CRR (Capital Requirements Regulation) umgesetzt. Die
EU-Eigenkapitalrichtlinien (2006/48/EG und 2006/49/EG) wurden
durch Basel III ersetzt.

Bausparkasse Wiistenrot Aktiengesellschaft, FN 319422 p, Alpen-
stra3e 70, A-5033 Salzburg

Offentliches Angebot von bis zu 3.437.500 Jungen Aktien an Inha-
ber von Bezugsrechten.

BKS Bank AG, FN 91810 s, St. Veiter Ring 43, A-9020 Klagenfurt

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft sowie alle Toch-
tergesellschaften, die gemidB den internationalen Rechnungsle-
gungsrichtlinien (IFRS) konsolidierungspflichtig sind mit Sitz im
Inland oder Ausland.

Bundesgesetz vom 8. November 1989 iiber die Wertpapier- und all-
gemeinen Warenborsen und iiber die Abdnderung des Borsesensale-
Gesetzes 1949 und der Borsegesetz- Novelle 1903 (Borsegesetz
1989 — BorseG) i.d.g.F.

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, FN 32942w,
Stadtforum 1, A-6020 Innsbruck

Stamm-Stiickaktien der Emittentin (ISIN AT0000625504) und/oder
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BTV Privatstiftung

BTV-Stammaktie
BTV-Vorzugsaktic
Budgetbegleitgesetz 2011
BWG

CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H.

CRD IV

Credit Spread

CRR

DepotG

Emittentin

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

FMA

Folgeangebot

Generali 3Banken Holding AG

Generali Holding Vienna AG

Gesellschaft

going concern

Vorzugs-Stiickaktien der Emittentin (ISIN ATO000625538)

BTV Privatstiftung, FN 209518s, Langer Weg 11, A-6020 Inns-
bruck

Stamm-Stiickaktien der Emittentin (ISIN AT0000625504)
Vorzugs-Stlickaktien der Emittentin (ISIN AT0000625538)
Budgetbegleitgesetz 2011, BGBIT Nr. 111/2010i.d.g.F.

Bundesgesetz iiber das Bankwesen BGBIL Nr. 532/1993 (Bankwe-
sengesetz - BWGQG) i.d.g.F.

CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H., FN 230033 i, Schotten-
gasse 6-8, 1010 Wien

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU des Europi-
ischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zu-
gang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG i.d.g.F.

Risikoprimie, die als Renditedifferenz zwischen Anleihen gleicher
Laufzeit von unterschiedlichen Emittenten berechnet wird.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
i.d.g.F.. Diese Verordnung trat mit 1. Jdnner 2014 in Kralt.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 iiber die Verwahrung und An-
schaffung von Wertpapicren (Depotgesetz - DepotG) i.d.g.F.

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft. FN 32942w,
Stadtforum 1, A-6020 Innsbruck

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April
2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen
Angaben sowic die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in
Form eines Verweises und die Verdifentlichung solcher Prospekte
sowie die Verbreitung von Werbung i.d.g.F.

Die gemeinsame Wihrung derjenigen Mitgliedstaaten der Europii-
schen Union, die an der am 01.01.1999 in Kraft getretenen dritten
Stufe der Europiischen Wihrungsunion teilnehmen.

Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien

Offentliches Angebot derjenigen Jungen Aktien, die im Rahmen des
Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privatanleger und
institutionelle Investoren in der Republik Osterreich

Generali 3Banken Holding AG , FN 234231 h, Tegetthoffstralie 7,
A-1010 Wien

Generali Holding Vienna AG, FN 107444 ¢, Landskrongasse 1-3,
A-1010 Wien

BTV
Grundsatz der Unternchmensfortfithrung: bei der Bewertung von
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gone concern

IAS
i.d.g.F.
IFRS

ISIN

iVim

Junge Aktien

KMG
MAR

MEZ

Moser Holding AG
Oberbank

OCGK

OeKB

OeKB CSD

Prospekt

TEUR
Tier 1

Tier 2

UGB

Bilanzposten wird von der Fortfilhrung der Unternchmenstéitigkeit
ausgegangen, sofern weder tatsichliche noch rechtliche Griinde die-
ser Annahme entgegenstehen.

Liquidationsansatz: bei der Bewertung wird darauf abgestellt, ob bei
einer fiktiven Liquidation die Gldubiger vollstindig befriedigt wer-
den kénnen.

International Accounting Standards i.d.g.F.

in der geltenden Fassung

International Financial Reporting Standards, internationale Rech-
nungslegungsvorschriften i.d.g.F.

International Securities Identification Number (internationales
Nummerierungssystem zur Wertpapieridentifikation).

in Verbindung mit

Bis zu 3.437.500 stimmberechtigte, nennwertlose auf den Inhaber
lautende Stamm-Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag von je EUR 2,00 am Grundkapital der Gesellschaft, die Ge-
genstand des Bezugsrechtsangebots und des Folgeangebots sind.

Kapitalmarktgesetz — KMG, BGBI 625/1991,i.d.g.F.

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des BEuropiischen Parlaments und
des Rates vom 16.04.2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung).

Mitteleuropiische Zeit

Moser Holding AG, FN 37129 b, Brunecker Strafle 3, 6020 Inns-
bruck.

Oberbank AG, FN 79063 w, Untere Donaulinde 28, A- 4020 Linz

Osterreichischer Corporate Governance Kodex Fassung Jinner
2015, herausgegeben vom Osterreichischen Arbeitskreis fiir Corpo-
rate Governance.

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, FN 85749 b, Am
Hof 4, Strauchgasse 3, A-1011 Wien

0OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien.
Tochtergesellschaft der OeKB, die die Rolle des heimischen Zent-
ralverwahrers — Central Securities Depository (CSD) vom Mutter-
unternchmen iibernommen hat.

Dieser Prospekt einschliefllich etwaiger Nachtrige und der Doku-
mente, die in Form eines Verweises einbezogen sind.

Tausend Euro

Bestandteil der Eigenmittel gemidl CRR. Die Posten und Instru-
mente des Common Equity Tier 1 (Hartes Kernkapital) sind in Arti-
kel 25{f und die Posten und Instrumente des Additional Tier 1 (zu-
sitzliches Kernkapital) sind in Artikel 51ff behandelt.

Bestandteil der Eigenmittel gemidl CRR. Die Posten und Instru-
mente des Tier 2 Kapitals (Ergiinzungskapital) sind in Artikel 62ff
behandelt.

Bundesgesetz tiber besondere zivilrechtliche Vorschriften fiir Unter-
nehmen (Unternehmensgesetzbuch-UGB) i.d.g.F.
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WAG 2007 Bundesgesetz iiber die Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleis-
tungen BGB! I Nr.60/2007 (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 —
WAG 2007) i.d.gF.

Wiistenrot Wohnungswirtschaft

reg. Gen. mbH Wiistenrot Wohnungswirtschaft registrierte Genossenschaft m.b.H.,
FN 69160 g, Alpenstralie 61, A-5033 Salzburg



Informationen betreffend Finanzdaten — Liste der mittels Verweis in den Prospekt aufgenommenen
Finanzdaten

Dieser Prospekt enthilt folgende Finanzdaten:
1. den gepriiften Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2014

Die Seiten 47 — 156 des konsolidierten Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2014 abrufbar auf
der Homepage der Emittentin (,,www. btv.at*) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
LInvestor Relations* (Mentipunkte: UNTERNEHMEN -> Investor Relations -> Verdffentlichungen
/ Finanzberichte -> Finanzberichte), derzeit unter

derzeit http://www.btv.at/media/86622/BTV_GB 2014 final screen.pdf

Séamtliche sonstigen Informationen im konsolidierten Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2014
sind nicht per Verweis inkorporiert und werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Der kon-
solidierte Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2014 bildet einen Bestandteil des Geschiftsberich-
tes 2014 der Emittentin.

2. den gepriiften Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2015

Die Seiten 75 — 192 des konsolidierten Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2015 abrufbar auf
der Homepage der Emittentin (,,www. btv.at*) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
LInvestor Relations* (Meniipunkte: UNTERNEHMEN -> Investor Relations -> Verdffentlichungen
/ Finanzberichte -> Finanzberichte), derzeit unter

derzeit http://www.btv.at/media/88094/BTV_GB 2015 Final Screen.pdf

Séamtliche sonstigen Informationen im konsolidierten Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2015
sind nicht per Verweis inkorporiert und werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Der kon-
solidierte Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2015 bildet einen Bestandteil des Geschiftsberich-
tes 2015 der Emittentin.

3. den gepriiften Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2016;

Die Seiten 47 — 170 des konsolidierten Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2016 abrufbar auf
der Homepage der Emittentin (,,www. btv.at*) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
LInvestor Relations* (Meniipunkte: UNTERNEHMEN -> Investor Relations ->Verdffentlichungen
/ Finanzberichte -> Finanzberichte), derzeit unter

derzeit http://www.btv.at/media/89531/BTV_GB 2016 FINAL.pdf

Séamtliche sonstigen Informationen im konsolidierten Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2016
sind nicht per Verweis inkorporiert und werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Der kon-
solidierte Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2016 bildet einen Bestandteil des Geschiftsberich-
tes 2016 der Emittentin.

Die vorgenannten Finanzdaten werden mittels Verweis in diesen Prospekt inkorporiert und wurden anliss-
lich der Antragstellung auf Billigung des gegensténdlichen Prospektes bei der FMA hinterlegt.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Innsbruck, Adamgasse
23, hat durch Mag. Ulrich Pawlowski, als Wirtschaftspriifer den Jahresabschluss sowie den Konzernjahres-
abschluss fiir das Geschiftsjahr 2016 zum 31.12.2016 gepriift und mit einem uneingeschriankten Bestéti-
gungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss sowie der Konzernjahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2015 der Emittentin wurde
ebenfalls durch die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Inns-
bruck, Adamgasse 23, gezeichnet von Mag. Ulrich Pawlowski, beeideter Wirtschaftspriifer und Steuerbera-
ter, gepriift und mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk verschen.

Der Jahresabschluss sowie den Konzernjahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2014 zum 31.12.2014 wurde
ebenfalls durch die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Inns-
bruck, Adamgasse 23, gezeichnet von Mag. Ulrich Pawlowski und Mag. Peter Humer, CIA, beide beeidete



Wirtschaftspriifer und Steuerberater, gepriift und mit einem uncingeschrinkten Bestitigungsvermerk verse-
hen.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer
der Wirtschaftstreuhéinder Osterreich. Wihrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraums (Geschiftsjahre 2014-2016) gab es keinen Wechsel des Abschlusspriifers. Lediglich die fiir den
Abschlusspriifer handelnden natiirlichen Personen wechselten teilweise.

Kaufminnische Rundung von Zahlenangaben

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden kaufménnisch gerun-
det. In Tabellen addieren sich solche kaufméinnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden nicht ge-
nau zu den in der Tabelle gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen. Die dargestellten prozentuellen An-
gaben bezichen sich auf die im vorliegenden Prospekt dargestellten, kaufménnisch gerundeten Finanzdaten
und konnen somit von den tatséichlichen Werten der Konzernabschliisse abweichen.

Informationen von Seiten Dritter, Markteinschiitzungen der Geselischaft und Hinweise zo Zahlenan-
gaben

Dieser Prospekt enthilt eine Reihe von Verweisen auf Daten, statistische Informationen und Studien Dritter
insbesondere im Abschnitt ,.DIE WIENER BORSE*. Die Gesellschaft hat diese Informationen korrekt wie-
dergegeben und, soweit ¢s der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden darin keine Fakten verschwiegen, die diese veré{fentlichten Informationen unrich-
tig oder irrefithrend machen wiirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfiltig abwiigen.
Marktstudien basieren hiufig auf Informationen und Annahmen, die moglicherweise weder exakt noch
sachgerecht sind, und ihre Methodik ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ. Anleger sollten be-
riicksichtigen, dass Einschitzungen der Gesellschaft zum Teil auf eigenen Erhebungen sowie auf solchen
Marktstudien Dritter beruhen. Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informati-
onen, die Dritte ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht iiberpriift.

In diesem Prospekt wurden insbesondere folgende Quellen verwendet: Jahresstatistik 2016 der Wiener
Bérse AG und Jahresbericht 2015 der FMA.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthilt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ercignisse bezichen. Angaben unter Verwen-
dung der Worte ,.sollen”, , diicfen”, ,werden”, ,.erwartet”, ,.angestrebt”, ,geht davon aus”, ,nimmt an”,
»schitzt”,  plant”, ,beabsichtigt”, ,,ist der Ansicht”, ,,nach Kenntnis”, ,,nach Einschitzung” oder dhnliche
Formulierungen deuten auf solche zukunftsgerichteten Aussagen hin.

Dies gilt insbesondere fiir Aussagen in diesem Prospekt liber die zukiinftige finanzielle Ertragsfdhigkeit,
Pldane und Erwartungen in Bezug auf das Geschift und das Management der Emittentin, Giber Wachstum
und Profitabilitit sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen
der BTV-Konzern ausgesetzt ist.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwiirtigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschidtzungen und Annahmen der Gesellschaft. Der Eintritt oder Nichteintritt eines unsicheren Ereignisses
kann dazu fithren, dass die tatsdchlichen Ergebnisse einschliellich der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen
Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschricben werden. Die Geschiftstitigkeit des
BTV-Konzerns unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fiithren kénnen, dass
cine zukunftsgerichtete Aussage, Einschidtzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten Anleger
unbedingt die Abschnitte ,,Zusammenfassung des Prospekts”, , Risikofaktoren™, ,,.Darstellung und Analyse
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage” und ,,Geschiftstitigkeit”, die eine ausfiihrlichere Darstellung
derjenigen Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschiftsentwicklung der Gesellschaft und den Markt
habern, in dem der BTV-Konzern titig ist, lesen.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem Prospekt erwihn-
ten zukiinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Dariiber hinaus konnen sich die in diesem Prospekt



wiedergegebenen zukunftsgerichteten Einschiitzungen und Prognosen als unzutreffend herausstel-
len.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS
Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als |, Rubriken bezeichnet werden. Diese Informa-
tionsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (Al ~ E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthdlt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fiir Aktien und Emittenten
erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht angegeben werden miissen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken
Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fiir Aktien und Emittenten enthalten sein muss, kann es sein, dass 7u
dieser Rubrik keine relevanten Informationen angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung
eine kurze Beschreibung der Rubrik samt einem Hinweis ,,entfillt" angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Ak-
tien auf die Priifung des gesamten Prospekts, einschlieBlich der durch Ver-
weis einbezogenen Dokumente und etwaiger Nachtriige stiitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht
Ansprliche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
cinzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mitgliedsstaaten des BEuropii-
schen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
einschlieilich Annexe, allfilliger Nachtrige und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prozess ange-
schlossen sind, vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

Die Emittentin und die filr die Erstellung des Prospekts verantwortlichen
Personen konnen nicht fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung haftbar
gemacht werden, es sei denn, dass dic Zusammenfassung irrefithrend, un-
richtig oder widerspriichlich ist, oder verglichen mit den anderen Teilen
des Prospekts Schliisselinformationen, die in Bezug auf die Emissionen
fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2 — Zustimmung des | Die Emittentin erteilt hiermit allen Kreditinstituten als Finanzintermedié-
Emittenten zur Pros- | ren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in Osterreich zugelassen sind,
pektverwendung ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschift oder zum

Vertrieb von Wertpapieren in Osterreich berechtigt sind (,.,Finanzinterme-
didre™), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt einschlieflich
Annices und etwaiger Nachtrige und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, fiir den Vertrieb bzw zur spiteren Weiter-
veriuBerung oder endgiiltigen Platzierung der Jungen Aktien in Oster-
reich zu verwenden.

Die Emittentin erklért, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts
auch hinsichtlich einer spéteren Weiterverduflerung oder endgiiltigen
Platzierung der Jungen Aktien durch die Finanzintermedidre iibernimmit.
Fiir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediire tibernimmit
die Emittentin keine Haftung.

— Angebotsfrist fiir | Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ab-

die spétere Weiter- lauf der Bezugsrechtsangebotsfrist und Folgeangebotsfrist bzw. — sollte
verduBlerung oder dies friiher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website unter
endgiiltige Platzie- www. btv.at bekanntgegebenen fritheren Ende der Bezugsrechtsangebots-
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rung durch Finanzin-
termediére

— Sonstige Bedin-
gungen fiir die Pros-
pektverwendung

— Hinweis fiir An-
leger

frist und Folgeangebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Jun-
gen Aktien. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu
dndern oder zu widerrufen.

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden. Die Zustimmung
entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der geltenden Verkaufs-
beschriankungen und sdmtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein
Finanzintermedidr wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn an-
wendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Bietet ein Finanzintermediir die diesem Prospekt zugrunde liegen-
den Jungen Aktien an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediir hat auf seiner
Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und ge-
mif den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Abschnitt B — Emittent

B.1 | Gesetzliche und kom- | Der juristische Name der Emittentin lautet ,,Bank fiir Tirol und Vorarlberg
merzielle Bezeich- Aktiengesellschalt”. Die Emittentin tritt auch unter den kommerziellen
nung des Emittenten. | Namen ,,BTV* oder ,.BTV VIER LANDER BANK* auf.

B.2 | Sitz und Rechtsform | Die Emittentin ist eine Aktiengeselischaft nach Osterreichischem Recht
des Emittenten, das und unterliegt der Rechtsordnung der Republik Osterreich. Die Emittentin
fiir den Emittenten wurde in der Republik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist
geltende Recht und 6020 Innsbruck, Stadtforum 1. Die Emitlentin ist ein Kreditinstitut im
Land der Griindung Sinne des § 1 BWG.
der Gesellschaft.

B.3 | Art der derzeitigen Die Emittentin ist ein Kreditinstitut im Sinne des § 1 BWG. Die Emitten-
Geschiftstitigkeit tin bietet zahlreiche Bankgeschifte an. Die wichtigsten davon sind das
und Haupttitigkeiten | Einlagengeschaft, das Girogeschift, das Kreditgeschift, das Wertpa-

des Emittenten samt
der hierfiir wesentli-
chen Faktoren, wobei
die Hauptprodukt-
und/oder-dienstleis-
tungskategorien so-
wie die Hauptmirkte,
auf denen der Emit-
tent vertreten ist, an-
zugeben sind.

pieremissionsgeschéft, das Effekten- und Depotgeschift, das Devisen-
und Valutengeschift, das Garantiegeschift und das Diskontgeschitt.

Die Emittentin teilt ihre Mirkte geographisch ein. Dazu gehoren Tirol und
Vorarlberg, in denen die Emittentin bereits seit 1904 aktiv ist und mittler-
weile 22 Zweigstellen (Tirol) bzw. 6 Zweigstellen (Vorarlberg) fiihrt. In
diesen Mirkten verfolgt die Emittentin das Zicl, ihre Marktposition zu
festigen. Dazu bedient sie sich zweier Hauptstrategien: einerseits die in-
tensive Betreuung und die Erarbeitung individueller Lésungen fiir Privat-
und Firmenkunden; andererseits die Bereitstellung von elektronischen o-
der automatisierten Zugingen zu Bankdienstleistungen.

Die Emittentin ist dartiber hinaus in den Mirkten Wien, Schweiz, Stid-
deutschland und Norditalien (Norditatlien: Betreuung von Tirol aus) tétig.
In Wien verfligt die Emittentin gebiindelt an einem Standort iiber ein Pri-
vatkunden- und ein Firmenkundencenter. Die Schweiz wird von der
Zweigniederlassung in Staad sowie dem Zweigbiiro in Winterthur bear-
beitet, die im Juli 2004 eréffnet wurde. Die Region Stiddeutschland wird
derzeit sowohl von mobilen Teams als auch von der Zweigniederlassung
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Deutschland mit Geschiftsstellen in Memmingen, Miinchen, Ravens-
burg/Weingarten, Garmisch-Partenkirchen, Niirnberg und Stuttgart be-
treut. Kunden in Norditalien werden von Tirol aus betreut.

B.4a

Wichtigste jlingste
Trends, die sich auf
den Emittenten und
die Branchen, in de-
nen er titig ist, aus-
wirken.

Fiir das Jahr 2017 geht die Emittentin davon aus, dass sich die Weltwirt-
schaft weiterhin gut entwickelt und sogar an Fahrt aufnimmt. Die USA
diirften diesen Trend durch den privaten Konsum einerseits und durch ver-
stirkte Investitionen andererseits anfithren. Unterstiitzend sollte hierbei
die angekiindigte expansive Fiskalpolitik unter Prasident Trump wirken.
Andererseits bergen die vom US-Prisidenten angekiindigten Abschot-
tungsbestrebungen beziiglich der Handelspolitik auch gewisse Risiken.
Fiir die Eurozone erwartet die Emittentin weiterhin ein solides Wachstum,
gestiitzt durch den schwachen Euro und die expansive Geldpolitik der
EZB. Belastend wirken die geringe Reformbereitschaft der Euro-Peri-
pheriestaaten und die politische Unsicherheit in der Eurozone. Denn in
Deutschland, den Niederlanden und Frankreich stehen 2017 richtungswei-
sende Wahlen an. Japan wird hingegen auch im néchsten Jahr mit dem
schwachen Wirtschaftswachstum und dem Deflationsrisiko zu kampfen
haben, wihrend in China beobachtet werden muss, ob die Wirtschaftser-
holung von nachhaltiger Natur ist.

Fir die internationalen Borsen ist die Erwartung einer anzichenden Welt-
wirtschaft positiv, weshalb fiir 2017 von steigenden Aktienindizes ausge-
gangen wird. Das Niedrigzinsumfeld rechtfertigt weiterhin die iiberdurch-
schnittliche Bewertung der globalen Aktienmérkte und spricht dafiir, dass
sich die Anlageklasse Aktien auch weiterhin grofler Beliebtheit unter den
Investoren erfreut. Dennoch muss in Zeiten hoherer Unsicherheit immer
wieder mit Phasen stirkerer Schwankungsintensitit gerechnet werden.
Die Europiische Zentralbank diirfte durch expansive geldpolitische Maf3-
nahmen die Zinsen in der Eurozone weiterhin tief halten, wihrend die US-
Notenbank Fed die Leitzinsen im kommenden Jahr schrittweise erhoht.

B.5

Ist der Emittent Teil
einer Gruppe, Be-
schreibung der
Gruppe und der Stel-
lung des Emittenten
innerhalb dieser
Gruppe

Die Emittentin ist iibergeordnetes Institut und Muttergesellschaft des
BTV-Konzerns und als solche von einzelnen Gesellschaften des BTV-
Konzerns nicht abhingig.

Die wichtigsten Beteiligungen sind die BKS Bank AG mit 19,50 % nach
Stimmrechten, die Oberbank AG mit 16,98 % nach Stimmrechten, die
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschatt mit 20,00 % nach Stimm-
rechten und die Moser Holding AG mit 24,99 % nach Stimmrechten.
Diese wurden nach der Equity-Methode bilanziert.

B.6

Soweit dem Emitten-
ten bekannt, Name
jeder Person, die eine
direkte oder indirekte
Beteiligung am Fi-
genkapital des Emit-
tenten oder einen Teil
der Stimmrechte hilt,
die/der nach den fiir
den Emittenten gel-
tenden nationalen
Rechtsvorschriften
meldepflichtig ist,

Am Grundkapital der Emittentin sind dic CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H. mit 41,29% der Stimmrechte, die BKS Bank AG mit 14,95% der
Stimmrechte, die Oberbank AG mit 14,54% der Stimmrechte, die Gene-
rali 3Banken Holding AG mit 15,44% der Stimmrechte, BTV Privatstif-
tung mit 0,40% der Stimmrechte, die Wiistenrot Wohnungswirtschaft re-
gistrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung mit 2,59% der Stimm-
rechte und die UniCredit Bank Austria AG mit 5,42% der Stimmrechte
beteiligt. Die restlichen Anteile sind im Streubesitz.

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir die Aktiondre der
Emittentin. Die Aktiondre der Stammaktien der Emittentin konnen ihr
Stimmrecht gemif ihrer Beteiligung am Grundkapital der Emittentin aus-
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BT

samt der Hohe der
Beteiligungen der
einzelnen Personen.
Angabe, ob die
Hauptanteilseigner
des Emittenten unter-
schiedliche Stimm-
rechte haben, falls
vorhanden. Soweit
dem Emittenten be-
kannt, ob an ihm un-
mittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen
oder Beherrschungs-
verhéltnisse bestehen,
wer diese Beteiligun-
gen hilt bzw. diese
Beherrschung ausiibt
und welcher Art die

Beherrschung ist.

Ausgewihlte wesent-
liche historische Fi-
nanzinformationen
iiber den Emittenten,
die fiir jedes Ge-
schiftsjahr des von
den historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten Zeit-
raums und fiir jeden
nachfolgenden Zwi-
schenberichtszeit-
raum vorgelegt wer-
den, sowie Ver-
gleichsdaten fiir den
gleichen Zeitraum
des vorangegangenen
Geschiiftsjahres, es
sei denn, diese An-
forderung ist durch
Vorlage der Bilanz-
daten zum Jahresende
erfiillt. Sollten sich
Finanzlage und Be-
triebsergebnis des
Emittenten in oder
nach dem von den
wesentlichen histori-
schen Finanzinforma-
tionen abgedeckten
Zeitraum erheblich
gedndert haben, soll-
ten auch diese Verin-
derungen dargelegt
werden.

itben. Die Aktionidre von Vorzugsaktien der Emittentin haben kein Stimm-
recht.

Die Aktionidre Oberbank AG, BKS Bank AG, Generali 3Banken Holding
AG sowie Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen.m.b.H. bilden ein
Syndikat. Zweck dieses Syndikates ist es, die Eigenstandigkeit der ge-
nannten Institute zu bewahren. Zur Verwirklichung dieser Zielsetzung ha-
ben die Syndikatspartner die einheitliche Ausiibung ihrer mit dem Aktien-
besitz verbundenen Gesellschaftsrechte sowie Vorkaufsrechte vereinbart.

GroBter Einzelaktiondr ist die CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H.,
eine 100%ige Konzerntochter der UniCredit Bank Austria.

Die Eigenstindigkeit und Unabhéngigkeit der Bank fiir Tirol und Vorarl-
berg Aktiengesellschaft liegt wesentlich in ihrer Aktionidrsstruktur be-
grilndet. Keinem einzelnen Aktionér ist es moglich, das Institut direkt o-
der indirekt zu beherrschen.

”Wichtige Kennzahlen der Emittentin:

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin sollte in Verbindung mit den gepriiften Konzern-
jahresabschliissen zum 31. Dezember 2014, 31. Dezember 2015 und zum
31. Dezember 2016 gelesen werden.

BTV KONZERN IM UBER-

BLICK
Erfolgszahlen in Mio. € 2014 2015 2016
Zinsiiberschuss 180,1 161,7 144.,8
Risikovorsorgen im Kreditge-
schift -29,0 -15,7 -16,1
Provisionsiiberschuss 43,7 49,2 47,5
Verwaltungsaufwand -163,1 -163,3 -169,2
Sonstiger  betrieblicher Er-
folg/Aufwand 579 61,9 63,5
Jahresiiberschuss vor Steuern 92,1 172,5 73,5
Konzernjahresiiberschuss 77,2 138,7 63,8
Bilanzzahlen in Mio. € 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016
Bilanzsumme 9.620 9.426 10.014
Forderungen an Kunden nach
Risikovorsorge 6.181 6.360 6.754
Primérmittel 6.914 7.021 7.323
davon Spareinlagen 1.176 1.201 1.248
davon verbriefte Verbind
lichkeiten inkl. Nachrang
kapital 1.391 1.378 1.393
Eigenkapital 1.024 1.149 1.219
Betreute Kundengelder 12.151 12.732 13.238
Eigenmittel nach CRR in 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016
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Mio. €

Risikogewichtete Aktiva 6.213 6.263 6.709
Anrechenbare Eigenmittel 930 978 988

davon hartes Kernkapital

(CET1) 796 951 975

davon gesamtes Kern-

kapital (CET1 und AT1) 796 951 975
Harte Kernkapitalquote 12,81% 15,18% 14,54%
Kernkapitalquote 12,81% 15,18% 14,54%
Gesamtkapitalquote 14,.97% 15.61% 14,73%
Unternehmenskennzahlen 31.12.2004  31.12.20015  31.12.2016

Return on Equity vor Steuern

(Eigenkapitalrendite)! 9.31% 15.88% 6,21%
Return on Equity nach Steuern? 7.80% 12,77% 5,39%
Cost-Income-Ratio (Auf-

wand/Ertrag-Koeffizient)? 57,7% 58,6% 65,4%
Risk-Earning-Ratio (Kreditri-

siko/Zinsergebnis)* 16,1% 9,7% 11,2%
Ressourcen 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2016
Durchschnittlich ~ gewichteter

Mitarbeiterstand inkl. Arbeiter 1.347 1.354 1.350
Anzahl der Geschiftsstellen 38 36 36

(Ergebnis-Vorjahreszahlen 2014 an den geénderten Konsolidierungskreis angepasst: Aus-
wirkungen der Anpassungen im Konzernjahresabschluss 2015 erldutert)
(Quelle: gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir 2015 und 2016)

! Return on Equity vor Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb
eines Abrechnungszeitraums verzinst wird. Zur Berechnung setzt man den Jahresiiber-
schuss (vor Steuern) ins Verhéltnis zum durchschnittlichen zur Verfligung stehenden Ei-
genkapital, (Eigenkapital Vorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2.

2Return on Equity nach Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb
eines Abrechnungszeitraums verzinst wird. Zur Berechnung setzt man den Jahresiiber-
schuss (nach Steuern) ins Verhiltnis zum durchschnittlichen zur Verfiigung stehenden Ei-
genkapital, (Eigenkapital Vorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2.

3 Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche Kennzahl der Effizienz eines Kre-
ditinstituts und sagt aus, welchen Verwaltungsaufwand eine Bank fiir einen Euro Betriebs-
ertrag leisten muss. Zur Berechnung dieser Kennzahhl werden fiir das jeweilige Geschifts-
jahr die Verwaltungsaufwendungen ins Verhiltnis zu den operativen Ertrigen einer Bank
gesetzt. Die operativen Ertrage ergeben sich als Summe aus Zins-und Provisonsergebnis,
Handelsergebnis und den sonstigen betrieblichen Ertrigen.

4 Die Risk-Earning-Ratio ist ein Risikoindikator im Kreditbereich und ist die Quote des
Kreditrisikoaufwands im Verhiltnis zum Zinsergebnis. Der Prozentsatz zeigt das Verhilt-
nis des Zinsertrags, das verwendet wird um das Kreditrisiko zu decken. Zur Berechnung
setzt man die Risikovorsorgen im Kreditgeschift ins Verhiltnis zum Zinsergebnis.

Erliuterungen zu den einzelnen Finanzkennzahlen im Geschiiftsjahr
2016 (des BTV-Konzerns)

Nach dem durch Einmaleffekte (vor allem die Realisierung stiller Reser-
ven im Wertpapiereigen-stand) gepriagten Jahresiiberschuss 2015 fiel das
Ergebnis im Berichtsjahr wie budgetiert und ange-kiindigt deutlich gerin-
ger aus. Die im Vergleich zum Vorjahr reduzierten Ergebnisse aus finan-
ziellen Vermdgenswerten und der Riickgang im Zinsergebnis fiithrten
2016 zu einem um —99,0 Mio. € ge-ringeren Jahresiiberschuss vor Steuern
von 73,5 Mio. €.
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Nach Einschitzung der Emittentin sind seit dem 31.12.2016 keine wesent-
lichen Verdnderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emit-
tentin eingetreten.

B.8

Ausgewihlte wesent-
liche Pro-forma-Fi-
nanzinformationen,
die als solche ge-
kennzeichnet sind.
Diese miissen einen
klaren Hinweis auf
den hypothetischen
Charakter von Pro-
Forma-Finanzinfor-

mationen, d. h. darauf

enthalten, dass sie
nicht die tatsdchliche
Finanzlage oder die
tatsdchlichen Ergeb-
nisse des Unterneh-
mens widerspiegeln.

Entfillt; Die Emittentin hat keine Pro-forma-Finanzinformationen in den
Prospekt aufgenommen.

B.9

Liegen Gewinnprog-
nosen oder - schit-
zungen vor, ist der
entsprechende Wert
anzugeben

Entfallt; Die Emittentin hat keine Gewinnprognosen oder Gewinnschit-
zungen in den Prospekt aufgenommen.

B.10

Art etwaiger Be-
schrinkungen in Be-
stiatigungsvermerken

Entfillt; Die Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir die Geschiifts-
jahre 2014-2016 wurden mit uneingeschrinkten Bestitigungsvermerken
versehen.

B.11

Reicht das Geschafts-
kapital des Emitten-
ten nicht aus, um die
bestehenden Anfor-
derungen zu erfiillen,
sollte eine Erlaute-
rung beigefiigt wer-
den.

Entfillt; Die Emittentin ist davon iiberzeugt, dass die Mittelzufliisse aus
der Geschiftstitigkeit und die sonstigen bestehenden Finanzierungsquel-
len zur Deckung des vorhersehbaren Liquidititsbedarfs der Gesellschaft
wihrend der néachsten zwolf Monate seit dem Datum dieses Prospekts aus-
reichen werden.

Abschnitt C — Wertpapiere

Ca Beschreibung von Auf Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien (, Junge Aktien‘)
Artund Gattung aus einer Kapitalerhthung aus genehmigtem Kapital mit einem auf die
der angebotenen cinzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von
und/oder zum Han- | EUR 2,00. Die Jungen Aktien sind ab 01.01.2017 voll dividendenberech-
del zuzulassenden | tigt und werden unter der ISIN der bestehenden BTV-Stammaktie (ISIN
Wertpapiere, ein- AT0000625504) gehandelt.
schlieBlich jeder
Wertpapierken-
nung.

C.2 Wihrung der Wert- | Die Emission erfolgt in EUR.
papieremission

C3 Zahl der ausgege- Zum Datum dieses Prospekts und vor dem gegensténdlichen Angebot be-
benen und voll ein- | trigt das Grundkapital der Emittentin EUR 55.000.000,00 und ist einge-
gezahlten Aktien teilt in 25.000.000 auf den Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien, und
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und der ausgegebe-
nen, aber nicht voll
cingezahlten Ak-
tien.

Nennwert pro Aktie
bzw. Angabe, dass
die Aktien keinen
Nennwert haben.

2.500.000 auf den Inhaber lautende Vorzugs-Stiickaktien ohne Stimm-
recht mit einer nachzuzahlenden Mindestdividende von 6% des anteiligen
Betrages des Grundkapitals, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang
beteiligt ist. Das Grundkapital der Emittentin ist vollstindig aufgebracht,
es gibt keine ausstindigen Einlagen auf die von der Gesellschaft ausgege-
benen Aktien. Der auf die einzelne Aktie entfallende anteilige Betrag am
Grundkapital betrigt EUR 2,00.

C4 Beschreibung der Mit jeder Aktie sind verschiedene Mitwirkungs-, Vermégens-, und Kon-
mit den Wertpapie- | trollrechte verbunden. Dazu gehoren insbesondere das Stimmrecht in der
ren verbundenen Hauptversammlung und das Recht auf Bezug einer von der Hauptver-
Rechte. sammlung beschlossenen Dividende. Die von der Emittentin ausgegebe-

nen Jungen Aktien sind ab dem 01.01.2017 gewinnberechtigt. Bei einer
Erhohung des Grundkapitals ist mit den Aktien grundsitzlich das Recht
auf den Bezug neuer Aktien verbunden, wenn dieses Bezugsrecht der Ak-
tiondre nicht ausgeschlossen wurde. Im Falle einer Liquidation der Ge-
sellschaft haben die Aktiondre einen Anspruch auf das nach Befriedigung
oder Sicherstellung der Glaubiger verbleibende Vermogen.

Cs Beschreibung aller | Entféllt; Die Aktien der Emittentin sind frei iibertragbar.
ctwaigen Beschrin-
kungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.

C.6 Angabe, ob fiir die | Die Emittentin wird die Zulassung sdmtlicher ausgegebenen Jungen Ak-
angebotenen Wert- | tien zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse beantragen. Die Jungen
papiere die Zulas- Aktien sind ab 01.01.2017 voll dividendenbrechtigt und werden unter
sung zum Handel ISIN der bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehan-
an einem geregel- delt. Die Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht auto-
ten Markt beantragt | matisch, dass eine solche Notierung tatsichlich erfolgen wird. Der frii-
wurde bzw. werden | hestmdgliche Termin der Notierungsaufnahme ist am oder um den
soll, und Nennung | 23.05.2017. Die Bezugsrechte werden von der Emittentin nicht zum Bor-
aller geregelten senhandel zugelassen.

Miarkte, an denen
die Wertpapiere ge-
handelt werden o-
der werden sollen.
C.7 Beschreibung der Die Hauptversammlung beschlieft alljéhrlich in den ersten acht Monaten

Dividendenpolitik.

des Geschiftsjahres iiber die Festellung des Jahresabschlusses und die
Verteilung des im Vorjahr erzielten Bilanzgewinnes (ordentliche Haupt-
versammlung).

Der Bilanzgewinn wird gemill § 25 der Satzung der Emittentin an die
Aktiondre stets im Verhdiltnis threr Anteile am Grundkapital und den auf
die Aktien geleisteten Einlagen sowie im Verhéltnis der Zeit, die scit dem
fiir die Leistung bestimmten Zeitpunkt verstrichen ist, verteilt. Bei Aus-
gabe neuer Aktien kann cine andere Gewinnberechtigung festgelegt wer-
den.

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrinkungen.
Fir die Geschiftsjahre 2014 und 2015 wurde jeweils eine Dividende in
Héhe von EUR 0,30 pro Stamm-Stiickaktic und Vorzugs-Stiickaktie be-
schlossen. Fiir das Geschiftsjahr 2016 werden Aufsichtsrat und Vorstand
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der Hauptversammlung eine Dividende in Hohe von EUR 0,30 vorschla-
gen.

Die Inhaber der Vorzugs-Stiickaktien erhalten eine Mindestdividende von
6% des anteiligen Betrages des Grundkapitals. Diese Mindestdividende
ist jedenfalls auszuschiitten, soweit sie im Jahresgewinn gedeckt ist. Wird
die Mindestdividende fiir ein Geschiéftsjahr nicht oder nicht ganz bezahlt,
so ist der Riickstand aus dem Bilanzgewinn der folgenden Geschiiftsjahre
aufzuholen. Die Gewinnanteile der Aktiondre, welche binnen drei Jahren
nach Filligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzli-
chen Riicklage der Gesellschalt.

Abschnitt D — Risiken

D.1 Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die dem
Emittenten oder
seiner Branche ei-
gen sind.

- Risiko aufgrund von Zahlungsausfillen und einer Verschlechterung
der Bonitit der Emittentin (Emittentenrisiko)

- Risiko der Emittentin, durch mdégliche Verschlechterungen des Ge-
schiftsverlaufs des BTV-Konzerns Nachteile zu erleiden

- Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin

- Risiko, dass Ausfille, Unterbrechungen oder Sicherheitsméngel den
laufenden Betrieb verschiedener Geschiftsfelder der Emittentin vo-
riibergehend beeintriachtigen (IT-Risiko)

- Risiko der Emittentin aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw ei-
ner verschirfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wett-
bewerbsrisiko)

- Risiko, dass aufgrund ungiinstiger Marktverhiltnisse oder wirtschaft-
licher Bedingungen die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschiften
sinken (Risiko aus Handelsgeschéften)

- Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Handelsgeschiften nicht vereinbarungsgemaf erfiillen (Kontrahenten-
risiko)

- Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem
Schuldner an die Emittentin zu erbringen sind (Kreditrisiko)

- Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste ent-
stehen (Marktrisiko)

- Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern
oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen (Operationelles
Risiko)

- Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkei-
ten von Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwirtigen oder
zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig oder fristge-
recht erfiillen kann (Liquidititsrisiko)

- Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emit-
tentin (Beteiligungsrisiko)

- Risiko der mangelnden Verfiigbarkeit kostengiinstiger Refinanzie-
rungsmoglichkeiten

- Risiko, dass die Kernkapitalquote bzw Gesamtkapitalquote fiir ein un-
absehbares Ereignis nicht ausreichend ist

- Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fithrungskrifte bzw des nicht
zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und Trends
am Bankensektor (Personenrisiko)

- Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstéitigkeit der Emittentin
auBerhalb Osterreichs, insbesondere in Deutschland und der Schweiz
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— landerspezifische Risiken

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund
der Geschiiftstitigkeit der Emittentin auBerhalb Osterreichs

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermogensschaden bei
der Emittentin eintritt (Inflationsrisiko)

Risiko von Verlusten der Emittentin auf Grund von Akquisitionen
Risiko der Beeintrichtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen
des Zinsniveaus am Geld- bzw am Kapitalmarkt

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschaft

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Ver-
letzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen die Konzession der
Emittentin beschrinkt oder entzogen wird

Risiko eines erhdhten administrativen Aufwands und héherer Verwal-
tungs- und Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel
IIT und des Single Resolution Mechanism

Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines Mindestbetrags an Ei-
genmitteln und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld édndert oder
eine Rezession eintritt, sowie dass aufgrund von jiingsten Entwicklun-
gen der Weltwirtschaft und Finanzkrise die Nachfrage nach Dienstleis-
tungen und Finanzprodukten der Emittentin sinkt

Risiko, dass Aktionére im Krisenfall einer (gesetzlichen) Verlustbetei-
ligung ausgesetzt sind

Risiko, dass aufgrund von jiingsten Entwicklungen der Weltwirtschaft
und Finanzkrise die Emittentin durch eine verstérkte Regulierung bzw.
einen Ausbau des staatlichen Einflusses Nachteile erleidet

Risiken aufgrund méglicher Anderungen der rechtlichen Rahmenbe-
dingungen in den Lindern, in denen die Emittentin tatig ist

Risiko eines erhhten Kostenaufwands aufgrund einer Anderung bzw
gednderten Auslegung rechtlicher Regelungen, insbesondere in den
Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, Steuerrechts und Pensions-
rechts

Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen
konnen negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben

D.3

Zentrale Angaben
zu den Zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind.

Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Geschéftsjahr Dividenden-
zahlungen leistet bzw leisten kann

Dividendenzahlungen konnen auch aufgrund von Ausschiittungen auf
bestimmte regulatorische Eigenmittelinstrumente der BTV geschmi-
lert werden oder entfallen.

Risiko, dass Dividendenzahlungen aus regulatorischen Griinden ent-
fallen oder ausgeschlossen werden

Risiko eines schwankenden Marktpreises der Aktien der Emittentin
(Preisrisiko)

Risiko, dass Anleger, die ihren Aktienerwerb fremdfinanziert haben,
ihre Kreditverbindlichkeiten nicht mit dem Verkaufserlés und/oder
Dividendenzahlungen aus den Aktien riickfiihren kénnen

Risiko verminderter Ertragschancen der Aktien durch Provisionen und
andere Transaktionskosten

Risiko erheblicher Kursschwankungen der Aktien durch interne und
externe Faktoren

Wechselkursrisiko fiir Anleger, die ihre Geschifte in anderen Wih-
rungen als in Euro abschlieen

Risiko der Verwisserung bzw Kursbeeintrichtigung durch diese bzw.
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mogliche zukiinftige Kapitalerhéhungen der Emittentin, allenfalls un-
ter Bezugsrechtsausschluss

- Der Wert der Bezugsrechte kann volatil sein und hingt von verschie-
denen Faktoren ab, darunter dem Preis der Aktic

- Nicht ausgeiibte Bezugsrechte verfallen ohne Entschidigung und ver-
diinnen die Anteile der Aktionére, die sich entscheiden, nicht an dem
Angebot teilzunehmen

- Risiko, dass Anleger die erworbenen Jungen Aktien aufgrund eines
inaktiven Handelsmarkts nicht oder zu keinem fairen Preis verkaufen
konnen

- Risiko einer méglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die
Wiener Borse AG aufgrund wichtiger Umsténde

- Aktiondrsrechte einer Osterreichischen Aktiengesellschaft kénnen von
Aktionirsrechten, die anderen Rechtsordnungen unterliegen, abwei-
chen

- Risiko des Abweichens der Meinungen und Prognosen von tatséchlich
eintretenden Umstéanden

- Der Erwerb der Jungen Aktien kann gegen Gesetze verstofen

Abschnitt E — Angebot

E.1

Gesamtnettoerlose
und geschitzte Ge-
samtkosten der
Emission/des An-
gebots, einschlief3-
lich der geschitzten
Kosten, die dem
Anleger vom Emit-
tenten oder Anbie-
ter in Rechnung ge-
stellt werden.

Der Emittentin wird aus dem Verkauf der Jungen Aktien der Nettoemissi-
onserlos (dies ist der Emissionserlos abziiglich der Emissionskosten im Zu-
sammenbang mit diesem Angebot) zuflieBen. Der Nettoemissionserlis
héngt von der Anzahl der endgiiltig platzierten Jungen Akticn sowie den
endgiiltigen Gesamtkosten ab.

Auf Basis eines Angebotspreises von EUR 21,70 und einer vollstindigen
Platzierung der Jungen Aktien erwartet die Emittentin, nach Einschiitzung
des Vorstandes, Gesamtkosten von rund EUR 150.000.

Der Nettoemissionserlos aus dem Verkauf der Jungen Aktien wird nach
Einschitzung des Vorstandes rund EUR 74.443.750,00 betragen, dies un-
ter Zugrundelegung des Angebotspreises von EUR 21,70 einer vollstiandi-
gen Platzierung der Jungen Aktien und den Gesamtkosten von rund
EUR 150.000. Es werden den Anlegern, mit Ausnahme bankiiblicher Spe-
sen, keine Ausgaben oder Spesen in Rechnung gestellt.

E.2a

Griinde fiir das An-
gebot, Zweckbe-
stimmung der Er-
lose, geschitzte
Nettoerlose.

Der Emittentin wird aus dem Verkauf der Jungen Aktien der Nettoemissi-
onserlos (dies ist der Emissionserlos abziiglich der Emissionskosten im Zu-
sammenhang mit diesem Angebot) zuflieBen. Die Emittentin beabsichtigt,
den Nettoemissionserlos aus dem Verkauf der Jungen Aktien zur Erhthung
des Kernkapitals der Emittentin und zur Unterstiitzung des angestrebten
organischen und externen Wachstums, sowie zum Ausbau des Kreditge-
schéfts zu verwenden. Ein allfilliger Restbetrag wird fiir allgemeine Fi-
nanzierungszwecke der Emittentin verwendet werden.

Zu den geschitzten Nettoemissionserldsen siche oben Punkt E.1.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditio-
nen.

Allgemeines zum Angebot

Die Emittentin bietet bis zu 3.437.500 Junge Aktien aus einer Kapitalerhd-
hung aus genehmigtem Kapital mit einem auf die einzelne Aktie entfallen-
den anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 2,00 und voller Dividen-
denberechtigung ab dem 01.01.2017 an. Die Emittentin wird die Zulassung
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samitlicher ausgegebener Jungen Aktien zum Amtlichen Handel mit Notie-
rung im Segment Standard Market Auction an der Wiener Borse beantra-
gen. Die Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automa-
tisch, dass eine solche Notierung tatsichlich erfolgen wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus einem offentlichen Bezugsrechtsan-
gebot der Jungen Aktien an Inhaber von Bezugsrechten (. Bezugsrechtsan-
gebot™) und einem 6ffentlichen Angebot derjenigen Jungen Aktien, die im
Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privatanle-
ger und institutionelle Investoren in der Republik Osterreich (,,Folgeange-
bot™ — Bezugsrechtsangebot und Folgeangebot zusammen ,,Angebot™).

Eigentiimer von BTV-Stammaktien und BTV-Vorzugsaktien, die diesel-
ben am 19.04.2017 um 18:00 Uhr MEZ gehalten haben, erhalten ein Be-
zugsrecht fir jede gehaltene BTV-Altaktie (zum Bezugsrechtsverhilinis
siche unter ,,Ausiibung von Bezugsrechten® in diesem Punkt).

Das Angebot an Privatanleger in der Republik Osterreich kann bei der
BTV, Oberbank AG sowie allen anderen Kreditinstituten in Osterreich ge-
zeichnet werden.

Kiinftigen Anlegern, die beabsichtigen, Junge Aktien zu zeichnen und/oder
zu erwerben, wird empfohlen, ihre Bank, ihren Broker oder ihren Finanz-
berater zu weiteren Details zum Prozedere der Zeichnung und/oder des Er-
werbs der Jungen Aktien zu kontaktieren. Im Bezugsrechtsangebot sind
Zeichnungsauftrige und/oder Angebote zum Erwerb der Jungen Aktien
durch die Anzahl der gehalten Bezugsrechte beschrinkt. Im Folgeangebot
sind Zeichnungsauftrige und/oder Angebote zum Erwerb der Jungen Ak-
tien weder betraglich noch mit einer bestimmten Anzahl zu zeichnender
und/oder zu erwerbender Junger Aktien beschriinkt. Mehrfachzeichnungen
werden im Folgeangebot, vorbehaltlich einer endgiiltigen Zuteilung, ak-
zeptiert, Kiirzungen und Nichtausfithrungen von Auftrigen bleiben jedoch
(insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) vorbehalten. Im Folgeange-
bot werden Zeichnungsauftrige insbesondere anhand der Gesamtnach-
frage, der Art und Identitéit der einzelnen Investoren, ihrer geographischen
Verteilung und Strategie, sowie unter Berticksichtigung der Ziele, einen
liquiden Sckundirmarkt fiir die BTV-Altaktien und Jungen Aktien zu un-
terstiitzen und eine stabile Aktiondrsstruktur zu erhalten, beurteilt. Die
Zah!l der Jungen Aktien und an welche Investoren diese im Folgenangebot
zugeteilt werden sollen, liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.

Anleger, die Kaufauftrige abgegeben haben, kénnen diese bis zum Ablaufl
der Angebotsfrist zurtickzichen.

Im Falle erfolgloser Zeichnungs- und/oder Erwerbsauftrige oder zuviel be-
zahlter Betrége richten sich die Anspriiche von Anlegern nach dem Rechts-
verhiltnis mit jener Stelle, bei der der Kaufauftrag aufgegeben wurde. All-
fillige zuviel bezahlte Betrige werden von dieser Stelle an die jeweiligen
Anleger erstattet.

Anleger, dic beabsichtigen, Junge Aktien zu zeichnen und/oder zu erwer-
ben, werden, ausgenommen bankiiblicher Spesen, keine Kosten oder Steu-

ern verrechnet.

Ausiibung von Bezugsrechten
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Bezugsrechte konnen von den Inhabern von Bezugsrechten wihrend der
Bezugsrechtsangebotsfrist voraussichtlich vom 24.04.2017 bis 08.05.2017
ausgeiibt werden. Bezugsrechte, die iiber eine Depotbank, die Mitglied bei
der Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft ist, oder ein Kredit-
institut, das an Euroclear oder Clearstream teilnimmt, gehalten werden,
konnen tiber die jeweilige Bank beziehungsweise das betreffende Kredit-
institut wihrend der Bezugsrechtsangebotsfrist durch Abgabe einer Be-
zugserklidrung gegeniiber der Bank oder dem Kreditinstitut und Bezahlung
des Angebotspreises von EUR 21,70 je Junger Aktie wihrend iiblicher Ge-
schiftszeiten ausgeiibt werden.

Die Ausiibung eines Bezugsrechts durch den Inhaber des Bezugsrechts ist
unwiderruflich und kann nach Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist weder
annulliert, gefindert noch gekiindigt werden.

Das Bezugsrechtsangebot kann jederzeit vorzeitig beendet oder die Be-
zugsrechtsangebotsfrist verldngert werden. Eine teilweise oder ginzliche
Zurlickzichung des Bezugsrechtsangebots ohne Angabe von Griinden
bleibt vorbehalten. Bei einem Abbruch des Angebots werden ausgeiibte
Bezugsrechte gegenstandslos und geleistete Zahlungen aus der Ausiibung
des Bezugsrechts werden an den jeweiligen Inhaber von Bezugsrechten
zuriickgezahlt (ohne Riickerstattung von allfdlligen Zinsen). Die Emitten-
tin wird keinen Borsehandel der Bezugsrechte beantragen.

Das Bezugsverhiltnis betrigt 1 zu 8, das heiflt § Bezugsrechte berechtigen
den Inhaber von Bezugsrechten zum Bezug von 1 Jungen Aktic unter der
Voraussetzung der Zahlung des Angebotspreises von EUR 21,70 je Junger
Aktie. Die ISIN fiir die Bezugsrechte lautet ATOO00A1VGTI.

Bezugsrechte, die nicht wirksam ausgeiibt werden, verfallen mit Ablauf
der Bezugsrechtsangebotsfrist wertlos.

Angebotsfrist

Das Bezugsrechtsangebot beginnt voraussichtlich am 24.04.2017 und en-
det voraussichtlich am 08.05.2017 (die ,,Bezugsrechtsangebotsfrist”). Das
Folgeangebot beginnt voraussichtlich ebenfalls am 24.04.2017 und endet
voraussichtlich am 09.05.2017 um 14:00 Uhr (die ,,Folgeangebotsfrist”).

Das Bezugsrechtsangebot und das Folgeangebot konnen jederzeit vorzeitig
beendet oder die Bezugsrechtsangebotsfrist bezichungsweise die Folgean-
gebotsfrist verldngert werden. Eine vorzeitige Beendigung oder Verlidnge-
rung der jeweiligen Angebotsfrist wird in einer Pressemitteilung iiber
elektronische Medien zumindest zwei Stunden vor Ende der revidierten
Angebotsfrist und im Falle einer Verldngerung zumindest zwei Stunden
vor Ablauf der urspriinglichen Angebots{rist bekannt gegeben. Das Ange-
bot steht ferner unter dem Vorbehalt der erfolgten Eintragung der Kapital-
erhdhung aus genehmigtem Kapital im Firmenbuch.

Angebotspreis und Platzierungsvolumen
Der Angebotspreis betriigt EUR 21,70 je Junger Aktie. Das endgiiltige

Platzierungsvolumen wird von der Gesellschaft auf Basis eines erstellten
Orderbuchs voraussichtlich am 10.05.2017 festgelegt und bei der FMA
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hinterlegt werden. Das endgiiltige Platzierungsvolumen wird voraussicht-
lich am 10.05.2017 in Form einer Ad-hoc- und Pressemitteilung elektro-
nisch bekannt gegeben sowie voraussichtlich am 11.05.2017 im Amtsblatt
zur Wiener Zeitung veréffentlicht werden.

Underwriting

Die Oberbank AG, FN 79063 w, Untere Donaulédnde 28, A- 4020 Linz, hat
sich gemaB § 153 Abs 6 AktG ohne bindende Zusage verpflichtet, die Jun-
gen Aktien zu libernchmen und sie — jeweils zum Angebotspreis in Hohe
von EUR 21,70 je Junger Aktie — den Aktionéiren im Rahmen des Bezugs-
rechtsangebots anzubieten, sowie die nicht im Rahmen des Bezugsrechts-
angebots bezogenen Jungen Aktien den Privatanlegern und institutionellen
Investoren im Rahmen des Folgeangebots anzubieten. Fiir ihre Titigkeit
als Underwriter erhilt dic Oberbank AG eine marktiibliche Ubernahme-
und Platzierungsprovision.

Lieferung und Abrechnung

Die Jungen Aktien werden nach Eintragung der Durchfithrung der Kapi-
talerhthung in das Firmenbuch am Kassatag, voraussichtlich dem
23.05.2017 lieferbar sein und gegen Zahlung des Angebotspreises werlpa-
pierméBig auf den Depots der Anleger bei der jeweiligen depotfithrenden
Bank gutgeschriecben und in einer Zwischensammelurkunde verbrieft, die
bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt wird. Es besteht
kein Anspruch auf Einzelverbriefung.

E4 Beschreibung jegli- | Das Angebot unter diesem Prospekt erfolgt im Interesse der BTV als Emit-
cher Interessen - tentin. Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlos aus dem Ver-
cinschlieBlich mog- | kauf der Jungen Aktien zur Erh6hung des Kernkapitals der Emittentin und
licher Interessen- zur Unterstiitzung des angestrebten organischen und externen Wachstums,
kontlikte -, die fiir | sowie zum Ausbau des Kreditgeschéfts zu verwenden. Ein allfilliger Rest-
die Emission/das betrag wird fiir allgemeine Finanzierungszwecke der Emittentin verwendet
Angebot von we- werden.
sentlicher Beteu-
tung sind. Fiir ihre Tatigkeit als Underwriter (siche dazu unter ,,Underwriting* unter

Punkt E.3 dieser Zusammenfassung) erhilt die Oberbank AG eine markt-
iibliche Ubernahme- und Platzierungsprovision.

Die Emittentin erklért, dass ihr dariiber hinaus keine weiteren Interessen —
einschlieBlich Interessenkonflikte — bekannt sind, die fiir das Angebot von
wesentlicher Bedeutung sind.

E.5 Name der Per- Die Jungen Aktien werden von der BTV sowie der Oberbank AG als Un-

son/des Unterneh-
mens, die/das das
Wertpapier zum
Verkauf anbietet.
Bei Lock-up-Ver-
einbarungen die be-
teiligten Parteien
und die Lock-up-
Frist.

derwriter angeboten. Dariiber hinaus erteilt die Emittentin allen Kreditin-
stituten als Finanzintermedidren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG
in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum
Emissionsgeschiift oder zum Vertrieb von Wertpapieren in Osterreich be-
rechtigt sind (,,Finanzintermediére™), ihre ausdriickliche Zustimmung, die-
sen Prospekt einschliefilich Annices und etwaiger Nachtrige und der Do-
kumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, fiir den Vertrieb
bzw zur spiteren WeiterveriuBerung oder endgiiltigen Platzierung der Jun-
gen Aktien in Osterreich zu verwenden.

Das Angebot an Privatanleger in der Republik Osterreich kann bei der
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BTV, der Oberbank AG sowie allen anderen Kreditinstituten in Osterreich
gezeichnet werden.

Es bestehen keine Lock-up-Vereinbarungen.

E.6

Betrag und Pro-
zentsatz der aus
dem Angebot resul-
tierenden unmittel-
baren Verwiisse-
rung. Im Falle ei-
nes Zeichnungsan-
gebots an die exis-
tierenden Anteils-
cigner Betrag und
Prozentsatz der un-
mittelbaren Ver-
wisserung, fiir den
Fall, dass sie das
neue Angebot nicht
zeichnen.

Das Konzerneigenkapital der Emittentin ohne Minderheitenanteil betrug
zum 31.12.2016 rund EUR 1.184 Mio, oder EUR 43,09 je Aktie, berechnet
auf der Grundlage von 27.500.000 bestehenden Aktien mit einem rechne-
rischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,00 je Aktie abziiglich des Be-
standes an eigenen Aktien per 31.12.2016 in Hohe von 33.824 Stiick. Das
Konzerneigenkapital je Aktie wird berechnet, indem das Konzerneigenka-
pital ohne Minderheitenanteile durch die Zah! der bestchenden Aktien ab-
ziiglich des Bestandes an eigenen Aktien per 31.12.2016 dividiert wird.

Unter der Annahme, dass im Rahmen dieses Angebots sdmtliche 3.437.500
Jungen Aktien zu einem Angebotspreis von EUR 21,70 gezeichnet werden,
hitte das Konzerneigenkapital der Emittentin ohne Minderheitenanteil
zum 31.12.2016 nach diesem Angebot nach Abzug der Emissionskosten
von ca. EUR 0,15 Mio EUR 1.258 Mio, oder EUR 40,66 je Aktie betragen.
Dies entspricht einer unimnittelbaren Verwiisserung des bereinigten Eigen-
kapitals von EUR -18,96 oder -87,39 % je Aktic fiir neue Anleger, dic
Junge Aktien im Rahmen des Angebots zeichnen, und einer unmittelbaren
Verminderung des Nettovermdgens je Aktie fiir bestehende Aktionére, die
keine Jungen Aktien bezichen von EUR -2,43 oder -5,64 %.

Die Verwisserung wurde im vorigen Absatz unter der Annahme berechnet,
dass sdmtliche 3.437.500 Junge Aktien zum Angebotspreis von EUR 21,70
pro Junger Aktie platziert werden. Der endgiiltige Betrag des Konzernei-
genkapitals nach diesem Angebot wird basierend auf dem Angebotspreis
gemif der folgenden Formel berechnet:

{endgiiltige Anzahl der emittierten Jungen Aktien) X (Angebotspreis) +

(Konzerneigenkapital ohne Minderheitenanteil zum 31.12.2016 vor die-

sem Angebot) — (Summe sidmtlicher Kosten im Zusammenhang mit die-
sem Angebot)

Die Verwiisserung pro Aktie wird durch Subtraktion des Konzerneigenka-
pitals je Aktie vom endgiiltigen Angebotspreis berechnet.

E.7

Schitzung der Aus-
gaben, die dem An-
leger vom Emitten-
ten oder Anbieter
in Rechnung ge-
stellt werden.

Zusitzlich zum Angebotspreis in Héhe von EUR 21,70 werden den Anle-
gern bankiibliche Spesen verrechnet.
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RISIKOFAKTOREN
Alligemeines

Anleger sollten vor der Entscheidung iber den Erwerb von Aktien die nachfolgend beschriebenen Risiken
und die tibrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen eingehend priifen. Der Eintritt dieser Risiken
kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstinden, die Geschaftstitigkeit der Emittentin wesentlich be-
cintriichtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Die nachfolgend aufgefithrten Risiken kénnen sich als nicht abschlieBend herausstellen
und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewihlte Reihenfolge
bedeutet weder cine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere oder die Bedeu-
tung der einzelnen Risiken. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin etwa gegenwirtig nicht
bekannt sind oder die von ihr gegenwiirtig als unwesentlich eingeschiitzt werden, kénnen ihre Geschéftsti-
tigkeit ebenfalls beeintrichtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse
oder deren Kombination kann die Fihigkeit der Emittentin beeintrichtigen, ihre Verpflichtungen gegentiber
den Investoren aus den Aktien zu erfiillen. Als Ergebnis kénnen die Investoren einen Teil oder ihr gesamites
Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen kann) ver-
lieren.

Dieser Prospektinhalt ist keinesfalls als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht
zu verstehen und gentigt auch keinesfalls ciner allféllig verpflichtenden Aufkldrung des Anlegers im Sinne
des WAG 2007 durch einen Wertpapierdienstleister. Jedem potenziellen Investor wird daher empfohlen,
zusitzlich fir wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Beratung, vor Zeichnung der Jungen Aktien der
Emittentin, cinen dafiir zugelassenen Finanzberater, Steuerberater oder Rechtsanwalt zu konsultieren.
Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwiigen, ndmlich

o Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin;

o Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen und

o Risikofaktoren in Bezug auf das Angebot und die Aktien.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren dargestellt. Die nachfolgen-
den Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. In den Bedingungen oder an anderer
Stelle in diesem Prospekt definierte Begritfe haben in diesem Abschnitt die gleiche Bedeutung.

Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiiftstitigkeit der Emittentin

Risiko aufgrund von Zahlungsausfillen und einer Verschlechterung der Bonitit der Emittentin (Emit-
tentenrisiko)

Unter dem Emittentenrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfihigkeit der Bank fiir Tirol und Vor-
arlberg Aktiengesellschaft, d. h. eine mogliche Unfihigkeit zur termingerechten oder endgiiltigen Erfiillung
ihrer Verpflichtungen wie Zinszahlungen, Tilgungen etc.

Insbesondere der Eintritt der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstitigkeit
der Emittentin und in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen kann zu einer Verwirklichung des Emit-
tentenrisikos fithren.

Risiko der Emittentin, durch mogliche Verschlechterungen des Geschdftsverlaufs des BTV-Konzerns
Nachteile zu erleiden

Der Geschiftsverlauf der Emittentin wird wesentlich vom Geschéftserfolg des BTV-Konzerns beeinflusst.
Jede Verschlechterung des Geschiftsverlaufs des BTV-Konzerns birgt das Risiko, einen nachteiligen Ein-
fluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin

Interessenkonflikte kénnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf bzw.
der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und Platzierungsgeschiift,
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eigenen Geschiften der Emittentin in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschift, der Finanzierung von Finan-
zinstrumenten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise iiber ihre Kapitalstruktur und bei Unterneh-
menskédufen oder Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschiften in Zusammenhang mit Geschéften
in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten.

Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls an Geschéften betreffend BTV-Aktien sowohl auf eigene Rech-
nung als auch auf Rechnung von verwaltetem oder Kundenvermdgen beteiligt sein. Das kann den Markt-
wert, die Liquiditidt oder den Wert der Jungen Aktien beeinflussen und sich nachteilig auf die Interessen der
Inhaber der Jungen Aktien auswirken.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin iiben Organfunktionen und sonstige lei-
tende Funktionen in anderen Gesellschaften innerhalb und auBerhalb des BTV-Konzerns aus. Aus dieser
Titigkeit fiir andere Gesellschaften kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei
der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern konnen insbesondere dann
auftreten, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschiftsbeziehung steht. Interes-
senkonflikte kdnnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf bzw. der
Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und Platzierungsgeschéft, eige-
nen Geschiften der Bank in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschift, der Finanzierung von Finanzinstru-
menten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise iiber ihre Kapitalstruktur und bei Unternehmens-
kéufen oder Unternechmenszusammenschliissen, Devisengeschiften in Zusammenhang mit Geschéften in
Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten. Interessenskon-
flikte der Organmitglieder kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiko, dass Ausfiille, Unterbrechungen oder Sicherheitsmingel den laufenden Betrieb verschiedener
Geschidiftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintrichtigen (IT-Risiko)

Die Geschiftstitigkeit der Emittentin hingt in hohem Malle von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfille, Unterbrechungen und Sicherheitsméngel kénnen zu Ausfillen
oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/o-
der Kundenverwaltung fithren. Ausfille und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kdnnen den
laufenden Betrieb verschiedener Geschiftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintriachtigen und somit
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Emittentin aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw einer verschdrfenden Wettbewerbssi-
tuation Nachteile zu erleiden (Wetthewerbsrisiko)

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausgesetzt. Intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich verschirfende Wettbewerbssitua-
tion auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund ungiinstiger Marktverhiltnisse oder wirtschaftlicher Bedingungen die Erlose der
Emittentin aus Handelsgeschiiften sinken (Risiko aus Handelsgeschidften)

Die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschéften (Geldhandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel) kon-
nen auf Grund ungiinstiger Marktverhéltnisse oder unglinstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies
kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschifts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge ha-
ben.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Handelsgeschdften nicht verein-
barungsgemdpf erfiillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Handelsgeschiften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,,Kontrahenten®, ins-
besondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Handelsgeschéften nicht ver-
einbarungsgemil erfiillen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Geschiifts- und Finanzergebnisse der
Emittentin haben.

Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die Emittentin zu erbringen
sind (Kreditrisiko)



Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, insbe-
sondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner der Emittentin an diese zu erbringen
sind. Das Kredit- oder Ausfallsrisiko ist umso héher, je schlechter die Bonitit des Vertragspartners der
Emittentin ist, und bildet samtliche negative Folgen aus Leistungsstérungen oder der Nichterfiillung abge-
schlossener Kontrakte im Kreditgeschéft aufgrund der Bonititsverschlechterung eines Partners ab. Das Kre-
ditrisiko gehort zu den bedeutendsten Risiken der Emittentin, da es sowohl in den klassischen Bankproduk-
ten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschift, als auch bei bestimmten Handelsprodukten, wie
z.B. Derivatkontrakten wie Termingeschéften, Swaps und Optionen oder Pensionsgeschiften und Wertpa-
pierleihen, besteht. Es ist moglich, dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Verfalles
der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Das Kreditrisiko umfasst auch
das Lénderrisiko, das darin besteht, dass ein ausldandischer Schuldner der Emittentin trotz eigener Zahlungs-
fahigkeit, etwa aufgrund eines Mangels an Devisenreserven der zustindigen Zentralbank oder aufgrund po-
litischer Intervention der jeweiligen Regierung, seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht
termingerecht erbringen kann. Das Ausmal} uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin
sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
negativ beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Markitrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbesondere
wegen der Anderung von Zinssitzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und Wihrungskursen sowie Preis-
schwankungen von Giitern und Derivaten, Verluste entstehen kénnen. Marktrisiken ergeben sich primér
durch eine ungiinstige und unerwartete Entwicklung des konjunkturellen Umfelds, der Wettbewerbslage,
der Zinssitze, der Aktien- und Wechselkurse, sowie der Gold- und Rohstoffpreise.

Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre
Ertragslage hingen im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mogliche negative Verdnderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches der Emitten-
tin. Das Eintreten dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben.

Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Syste-

men und Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen (Operationelles
Risiko)

Unter operationellem Risiko versteht man das Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von
externen Ereignissen, etwa Ausfille der IT-Systeme, Sachschidden, Fehlverarbeitungen oder Betrugstille.
Die Verwirklichung derartiger Risiken kann bei der Emittentin zum Auftreten von Kostensteigerungen oder
zu Ertragseinbuflen fithren und sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbind-
lichkeiten ihre gegenwdrtigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig oder fristge-
recht erfiillen kann (Liquidititsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin besteht
das Risiko, dass sie ihre gegenwirtigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig oder
nicht fristgerecht erfiillen kann. Uberdies besteht fiir die Emittentin das Risiko, dass sie Handelspositionen
aufgrund von unzureichender Marktliquiditit nicht kurzfristig verduBern, absichern oder nur zu einem ge-
ringeren Preis verkaufen kann. Die Verwirklichung dieses Liquidititsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin (Beteiligungsrisiko)

Unter dem Beteiligungsrisiko werden die potenziellen Wertverluste aufgrund von Dividendenausfall, Teil-
wertabschreibungen und VerduBerungsverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin summiert, deren Ein-
treten sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

Risiko der mangelnden Verfiigbarkeit kostengiinstiger Refinanzierungsmaoglichkeiten
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Die kiinftige Geschiftsentwicklung der Emittentin sowie deren Profitabilitit hingen vom Zugang zu kos-
tengiinstigen Refinanzierungsméglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapi-
talmirkten ab. Der Zugang zu und die Verfiigbarkeit dieser Refinanzierungsmoglichkeiten stellt sich gegen-
iiber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin aufgrund unerwarteter Ereignisse, wie beispiels-
weise im Zusammenhang mit der gegenwiirtigen Finanzkrise oder aufgrund einer Anderung der Zinssitze,
verdndert dar. Derartige Umstéinde, die zu nachteiligen Refinanzierungsmoglichkeiten fithren, kénnen sich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass die Kernkapitalquote bzw. Gesamtkapitalquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht ausrei-
chend ist

Die Emittentin verfiigt konsolidiert im Konzern iiber eine harte Kernkapitalquote von 14,54%, iiber eine
gesamte Kernkapitalquote von 14,54% und iiber einer Gesamtkapitalquote von 14,73% per 31.12.2016 (Ei-
genmittel nach CRR). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quoten fiir ein aus heutiger Sicht unab-
sehbares Ereignis, das die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin betrifft, ausreichend sind.
Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fiihrungskrifte bzw des nicht zeitgerechten Erkennens von we-
sentlichen Entwicklungen und Trends am Bankensektor (Personenrisiko)

Der Erfolg der Emittentin hiangt in hohem Mafe von qualifizierten Fiihrungskriften und Mitarbeitern ab,
die bei ihr zum iiberwiegenden Teil schon seit Jahren beschiftigt sind. Der Verlust einer oder mehrerer
dieser Fithrungskrifte kann einen erheblichen Nachteil auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Weiters kann ein Schaden fiir die Emittentin daraus entstehen, dass das Management
wesentliche Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschitzt. In
der Folge kann es daraufhin zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele ex post als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise schwer reversibel
wiren. Damit verbunden wire auch die Gefahr, dass die fiir die Emittentin notwendige Kundenbindung
durch Reputationseinbu3en beeintrichtigt werden kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschiiftstiitigkeit der Emittentin auferhalb Osterreichs, insbeson-
dere in Deutschland und der Schweiz — linderspezifische Risiken

Die von der Emittentin verfolgten Strategien fiir ihre Geschiiftstitigkeit auBerhalb Osterreichs, insbesondere
in Deutschland und der Schweiz, beruhen auf bestimmten Annahmen {iber die Entwicklung der wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen in diesen Lindern. Sollten diese Annahmen nicht in der von der Emittentin
prognostizierten Weise eintreten, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin hat Investitionen in Deutschland und der Schweiz getitigt, und ein kleiner Teil ihrer Ertrige
stammt aus ihrer Geschiftstitigkeit in diesen Lindern. Daher ist die Téatigkeit der Emittentin Risiken hin-
sichtlich politischer, wirtschaftlicher und sozialer Anderungen ausgesetzt (einschlieBlich Wihrungsschwan-
kungen des Schweizer Franken, méglichen Devisenkontrollen und -beschriinkungen, Anderungen im regu-
latorischen Umfeld, Inflation, Rezession, lokale Marktverzerrungen und Arbeitskimpfe). Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Ereignisse kann auch die Fahigkeit der in diesen Landern beheimateten Kunden oder
Gegenparteien der Emittentin beeintrichtigen, auslindische Wihrungen oder Kredite zu erhalten und damit
die Verbindlichkeiten gegeniiber der Emittentin zu erfiillen. Schwichen des Rechtssystems oder Diskrimi-
nierung ausldndischer Marktteilnehmer kénnen negative Auswirkungen auf die Geschifts-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschiiftstiitigkeit der Emitten-
tin auflerhalb Osterreichs

Aufgrund der Geschiiftstitigkeit des BTV-Konzerns auBerhalb Osterreichs, darunter Linder die nicht den
Euro als Gemeinschaftswihrung fithren, besteht das Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwan-
kungen. Die Emittentin erwirtschaftet einen Teil ihrer Umsatzerldse nicht in Euro sondern in anderen Wih-
rungen, insb. im Schweizer Franken (CHF). Die Tochtergesellschaften bilanzieren in der jeweiligen Lan-
deswihrung, sodass die entsprechenden Positionen bei der Konsolidierung im Konzernjahresabschluss der
Emittentin in Euro umgerechnet werden miissen. Schwankungen der Wechselkurse konnen sich daher un-
vorteilhaft auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermiogensschaden bei der Emittentin eintritt (Inflations-
risiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermogensschaden eintritt (Inflationsrisiko) ist vor allem
dann gegeben, wenn die tatsdchliche Inflation stirker ausfillt als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko
wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermdogens der Emittentin aus und auf den realen
Ertrag, der durch das Vermdgen der Emittentin erwirtschaftet werden kann. Demnach kann es bei einer
hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des Ver-
mogens der Emittentin kommen.

Risiko von Verlusten der Emittentin auf Grund von Akquisitionen

Ein Teil der Unternehmensplanung der Emittentin besteht darin, Akquisitionen zu titigen, wobei vor allem
kartellrechtliche oder dhnliche Regelungen Akquisitionen erschweren. Weiters sind Akquisitionen mit In-
vestitionen verbunden, weshalb Fehler, zB im Planungsstadium, bei der Bewertung des Zielunternehmens,
der Einschitzung kiinftiger Synergien oder der Integration des Zielunternchmens in das eigene Unterneh-
men, Zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fithren kén-
nen.

Risiko der Beeintriichtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus am Geld- bzw
am Kapitalmarkt

Die Emittentin erhélt Zinsen aufgrund der Gewihrung von Darlehen und anderer Kapitalanlagen und leistet
entsprechend Zinsen an Anleger und Investoren. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann tiglich
schwanken und daher tiglich zu Anderungen fithren. Kommt es zu einer Anderung der Zinsen, dndern sich
automatisch auch die Zinsforderungen und die Zinsverbindlichkeiten der Banken. Das Zinsdnderungsrisiko
ergibt sich somit aus der Ungewissheit iiber die zukiinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Starke
Schwankungen der Zinssitze konnen eine negative Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben.

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschiift

Der BTV-Konzem erzielt einen Teil der betrieblichen Ertrige durch Nettozinsertriige. Zinsen fiir begebene Kre-
dite sind in der Regel an Referenzzinssitze gekoppelt. Referenzzinssitze kénnen sensibel auf viele Faktoren
reagieren, die auBerhalb der Kontrolle des BTV-Konzerns liegen, wie zB Inflation oder die von den Zentralban-
ken oder Regierungen festgelegte Wihrungspolitik. Bestimmte Referenzzinssiitze sind in jiingster Zeit deutlich
gesunken und zum Teil unter 0 gefallen. Wenn der jeweilige einem Kredit zugrunde liegende Referenzzinssatz
unter O fillt konnte die Situation entstehen, dass negative Zinsen auf Kredite verlangt werden. Dies hitte erheb-
liche negative Auswirkungen auf die Ertragschancen des BTV-Konzerns und dadurch aut seine Geschaftstitig-
keit und seine Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der rechtlichen Rahmen-
bedingungen die Konzession der Emittentin beschrinkt oder entzogen wird

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen Rahmenbe-
dingungen die Konzession der Emittentin gemid BWG beschrinkt oder sogar gianzlich entzogen wird. Die
FMA hat in diesem Zusammenhang eine weitreichende Kompetenz und kann beispielsweise im Falle von
Verletzungen des Erfordernisses der Mindestreserven derartige MalBinahmen beschlieBen. Weiters kann die
FMA eine weitere Ausweitung des Kreditvolumens der Emittentin verbieten. Bestehen berechtigte Griinde,
die an der Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden nachzukommen, zwei-
feln lassen, kann die FMA der Emittentin die (géinzliche oder teilweise) Entnahme von Kapital und Gewinn
verbieten, einen Regierungsbeauftragten einsetzen, der die Kompetenz besitzt, der Emittentin jegliche Art
von Geschiften zu verbieten, die die Sicherheit der Interessen der Kunden der Emittentin gefahrden kdnnen.
Weiters kann die FMA dem Vorstand der Emittentin die Leitung entziehen oder die weitere Geschéftstitig-
keit der Emittentin (ginzlich oder teilweise) verbieten. Die Verwirklichung dieser Risiken kann eine nach-
teilige Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko eines erhihten administrativen Aufwands und hiherer Verwaltungs- und Refinanzierungskosten
aufgrund der Umsetzung von Basel 111 und des Single Resolution Mechanism
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Am 26. Juni 2013 wurde vom Europidischen Gesetzgeber die CRD IV fiir die Umsetzung von Basel III,
sowie die sofort anwendbare CRR erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1. Janner
2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI I 184/2013 in den Rechtsbestand integriert.
Besonders das BWG ist mit Wirkung zum 1. Jianner 2014 von der Novelle betroffen. Die in der Novelle
vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen schrittweise bis zum Jahr 2018 umgesetzt wer-
den. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und Anpassungen des Regelungsrahmens innerhalb der Um-
setzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel drei Kategorien: die Kategorie des Common Equity Tier 1,
des Additional Tier 1, welches zur Verlusttragung bereits im going concern dient sowie eine im Allgemeinen
iibliche Kategorie des Tier 2, welches als ,,gone concern® Kapital dient.

Grundsitzlich sollte die iiberwiegende Form von Eigenmitteln als ,,Common Equity Tier 1%, dem so ge-
nannten ,harten Kernkapital* gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital, die offenen
Riicklagen sowie der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestimmungen
enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapitalbetrages oder eine
Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) vorsechen. Es kann zudem
der Fall eintreten, dass von der Emittentin ausgegebene Instrumente aufgrund bestimmter Ereignisse nicht
mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefiihrt werden konnen. Fiir solche Instrumente enthilt die CRR
Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die Anrechenbarkeit wihrend einer Ubergangsphase, innerhalb
festgelegter Grenzen, vorgesechen wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschiftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanagement der
Emittentin von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es der Emittentin erschweren, ihre Bilanz
und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquellen zu erschlieBen, kénnen einen er-
heblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalausstattung der Emittentin sowie ihren Zugang
zu Finanzierungsquellen haben. Diese Risiken konnen beispielsweise auf folgende Ursachen zuriick zu fiih-
ren sein:

¢ Neue aufsichtsrechtliche Regelungen fithren zu einem erheblichen Anstieg in der Risikogewich-
tung von Aktiva in Kerngeschiftsbereichen

¢ Das aufsichtsrechtliche Uberpriifungsverfahren (SREP) fiihrt zu einem materiellen Anstieg in den
erforderlichen Eigenmitteln

¢ Anderungen in der Anrechenbarkeit von Eigenmittelbestandteilen fithren zu einem Unterschreiten
der gesetzlichen Mindestquoten

¢ Anderungen in den Standards der EZB in Bezug auf die Zulissigkeit von Sicherheiten fithren zu
einem erschwerten Marktzugang besicherter Refinanzierung

e Anpassungen in der Definition und Anrechenbarkeit von Finanzinstrumenten fiir die Zwecke der
Berechnung der aufsichtsrechtlichen Liquidititsquoten fiihren zu einer erheblichen Auswirkung
auf die erforderliche Refinanzierungsstruktur

Die Emittentin berechnet die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten und Kennziffern anhand der gesetzlichen
Vorgaben, insbesondere der Bestimmungen der CRR und des BWG. Diese gesetzlichen Vorgaben sind Ge-
genstand von Interpretation und die Emittentin kann nicht ausschlieBen, dass aufgrund abweichender Inter-
pretationen die Kapitalquoten und / oder Kennziffern abweichend darzustellen gewesen wiren. Insbeson-
dere die Ermittlung der konsolidierten Eigenmittel auf Basis der Rechnungslegungsstandards gemif3 der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 wird zu Anderungen bei der Berechnung der Eigenmittel gemiB der CRR
fiihren. Die Hohe der Abzugsposten fiir die Beteiligungen der Emittentin an Unternehmen der Finanzbran-
che erfolgt bis dato nach den geltenden Rechnungslegungsstandards. Die Beibehaltung oder eine etwaige
Anderung dieses Bewertungsansatzes fiir die Ermittlung der Abzugsposten ist derzeit in Diskussion und soll
iiber eine Anfrage bei der European Banking Authority (EBA) im Rahmen des dort aufgesetzten Q & A-
Prozesses geklirt werden. Jeder Verstoll gegen Vorschriften betreffend die Eigenkapitalausstattung und an-
dere aufsichtsrechtliche Kennzahlen kann dazu fithren, dass die Emittentin mit behordlichen Sanktionen
belegt wird, was wiederum zu einem Anstieg der operativen Kosten und einem Reputationsverlust fithren
kann. Weiters besteht das Risiko, dass sich die Anforderungen von Basel III in Zukunft &ndern, was wiede-
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rum zu einem Anstieg zusétzlicher Kosten und Ausgaben der Emittentin fithren kann. Dies kann sich nach-
teilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Am 30.07.2014 wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates iber
einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - ,,.SRM*) (,,SRM-Verord-
nung™), die den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism -,,SSM™) erginzt, ver-
offentlicht. Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus sind zwei Rechtsakte - diec SRM-Ver-
ordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt, und eine zwischenstaatliche Vereinbarung
tiber bestimmite spezifischen Aspekte des einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund -
»SRF). Die SRM-Verordnung stiitzt sich auf den in der BRRD enthaltenen Rahmen fiir Bankenabwicklun-
gen und sieht unter anderem die Errichtung eines einheitlichen Abwicklungsfonds vor, der eine ZielgréBe
von EUR 55 Mrd. hat und sich am Markt refinanzieren kann. Wihrend des Zeitraums von acht Jahren soll
der Abwicklungsfonds nationale Kompartimente fiir die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten umfas-
sen. Die Mitlelausstattung soll iber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden,
beginnend mit einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr.

Weiters sicht die Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
{iber Einlagensicherungssysteme (,.Einlagensicherungs-RL") vor, dass die Mitgliedstaaten die Errichtung
von Einlagensicherungssystemen vorsehen miissen, die sich aus Beitriagen ihrer Mitglieder finanzieren sol-
len. Kreditinstitute wie die Emittentin, die von ihren Kunden Einlagen entgegennehmen, miissen Mitglieder
von Einlagensicherungssystemen sein. Die Einlagensicherungs-RL wurde in Osterreich durch das Einlagen-
sicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz (ESAEG) in nationales Recht umgesetzt. Danach ist die
Emittentin zu risikobasierten Beitragszahlungen zu Einlagensicherungssystemen verpflichtet.

Die Einrichtung des SRF und der Einlagensicherungssysteme konnte zu zusatzlichen finanziellen Belastun-
gen der Emittentin fithren und negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin ergeben.

Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines Mindestbetrags an Eigenmitteln und beriicksichtigungs-
Sfihigen Verbindlichkeiten

Um zu verhindern, dass Kreditinstitute ihre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise strukturieren, die die
Effektivitit des Instruments der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente (Abschreibung o-
der Umwandlung von Eigenmittelinstrumenten) sowie des Instruments der Gliubigerbeteiligung (bail in)
im Sinn des BaSAG bzw. der SRM-Verordnung gefihrdet, miissen die Institute zu jeder Zeit einen Min-
destbetrag an Higenmitteln und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten in Form eines Prozentanteils
an ihren Gesamtverbindlichkeiten und Eigenmitteln vorhalten, der von der zustindigen Abwicklungsbe-
horde vorgeschrieben wird (., MREL). Der Ausschuss fir eine einheitliche Abwicklung (Single Resolution
Board — ,,SRB*) kann auBerdem verlangen, dass sich dieser Anteil zum Teil oder zur Génze aus Eigenmit-
telinstrumenten oder spezifischen Verbindlichkeitsklassen wie z.B. Nachranganleihen zusammensetzt. Zum
Datum dieses Prospekts wurde durch die Abwicklungsbehdrde noch keine MREL-Quote fiir die Emittentin
vorgeschriecben. Diese Mindestanforderungen und das damit allenfalls verbundene Erfordernis der Bildung
zusitzlicher Eigenmittel konnen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflus-
sen.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld dndert oder eine Rezession eintritt, sowie dass
aufgrund von jiingsten Entwickliungen der Weltwirtschaft und Finanzkrise die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten der Emittentin sinkt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in den Lindern, in denen die Emittentin tétig ist, sowie die Ent-
wicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmirkte, insbesondere aufgrund der jiingsten Entwick-
lungen und Ercignisse im Zusammenhang mit der Staatsschuldenkrise, haben einen wesentlichen Einfluss
auf die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und an-
geboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann
sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Osterreich und iibt ihre Geschéftstitigkeit hauptsichlich in den Bundeslén-
dern Tirol, Vorarlberg und Wien, sowie in Stiddeutschland und Norditalien (Kundenbetreuung von Oster-



reich aus), aber auch aufierhalb der Eurozone in der Schweiz aus. Angesichts der aktuellen Probleme hin-
sichtlich der Verschuldung einiger Staaten, die der Eurozone angehéren, besteht das Risiko nachteiliger
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aufgrund von Zahlungsschwie-
rigkeiten staatlicher Schuldner. Dies kann bis zu einem Austritt eines oder mehrerer Linder aus dem Euro
fithren bzw. insgesamt den Bestand der Eurozone/oder des Euro als Withrung gefihrden. Eine solche nach-
teilige Entwicklung hitte zusitzlich negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin.

Die Staatsschuldenkrise ist von einer eingeschrinkten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch
gegeniiber Dritten gekennzeichnet. Die weiteren Folgen der Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschitzbar. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanz-
mirkten kann es zu ciner weiteren Einschriinkung von Kreditvergaben und einem Verfall von Aktienkursen
sowie von sonstigen Vermogenswerten kommen und damit zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko, dass Aktiondre im Krisenfall einer (gesetzlichen) Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Am 12.06.2014 hat das Europdische Parlament und der Rat der Europdischen Union die ,,Bank Recovery
and Resolution Directive* (Richtlinie 2014/59/EU des Europiischen Parlaments und des Rates der Europé-
ischen Union vom 15.05.2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kre-
ditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EG, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012) (,,BRRD*) verotfent-
licht. Die BRRD legt einen Rahmen fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und ver-
pflichtet Kreditinstitute des Europdischen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungspldne aufzu-
stellen, die bestimmte Vereinbarungen und MaBnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfa-
higkeiten des Kreditinstituts im Falle einer wesentlichen Beeintrichtigung ihrer Finanzlage festlegen.

Die Mitgliedsstaaten der Europdischen Union waren verptlichtet, ihre einschlidgigen nationalen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften bis 31.12.2014 an dic BRRD anzupassen. In Umsetzung der BRRD trat am
01.01.2015 das BaSAG in Kraft. Dieses Gesetz setzt die Bestimmungen der BRRD um.

Gemif dem BaSAG kann die FMA als zustindige Aufsichtsbehorde bei Vorliegen der Abwicklungsvoraus-
setzungen folgende Abwicklungsinstrumente einsetzen:

— die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kredit-
instituts auf einen Erwerber (das ,Instrument der UnternehmensverduBBerung*);

— die Ubertragung von Vermédgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf ein
Briickeninstitut, das sich vollstindig oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6ffentlicher Stellen
befindet (das ,Instrument des Briickeninstituts*);

— die Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf eine
cigens fir die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft, deren alleiniger Eigentiimer eine
oder mehrere offentliche Stellen ist (das ,Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten®);
und/oder

— in Bezug auf bestimmte Kapitalinstrumente (zusétzliches Kernkapital gemiB Artikel 52 Abs 1 CRR und
Erginzungskapital gemaB Artikel 63 CRR) und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten (dh alle
Verbindlichkeiten eines Instituts mit bestimmten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen und besi-
cherte Verbindlichkeiten) die ginzliche oder teilweise Herabsetzung des Nennwertes oder des ausste-
henden Restbetrages oder die Umwandlung in Eigentumstitel (zB Aktien) dieses Institutes oder eines
Briickeninstitutes (das Instrument der Glaubigerbeteiligung, auch ,,Bail-In Tool* genannt).

Bevor die FMA ein Abwicklungsinstrument zum Einsatz bringt, hat sie das Instrument der Beteiligung von
Inhabern relevanter Kapitalinstrumente gem. § 70 BaSAG anzuwenden, wenn nicht ohnehin das Instrument
der Glaubigerbeteiligung angewendet wird.

Das BaSAG schreibt eine zwingende Reihenfolge der Herabschreibung und Umwandlung der relevanten
Kapitalinstrumente vor: Verluste sind zunédchst vom harten Kernkapital (zB. Stammaktien), dann vom zu-
sétzlichen Kernkapital und schlielich vom Ergidnzungskapital zu tragen. Im Rahmen des Instruments der
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Glaubigerbeteiligung (,,Bail-In Tool*) sind letztlich auch sonstige beriicksichtigungsfihige Verbindlichkei-
ten wie dargestellt am Verlust zu beteiligen. Herabgeschriebene Nennwerte von Kapitalinstrumenten bzw
beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten sind fiir Anleger endgiiltig verloren und werden auch dann
nicht kompensiert, wenn sich die finanzielle Situation des Instituts wieder bessert.

In Bezug auf Aktien der Emittentin bedeutet, dass die Anteilseigner (Aktionire) im Krisenfall als erste an
den Verlusten der Emittentin beteiligt werden konnen. Dies kann die Rechte der Aktionédre maligeblich be-
einflussen, einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Aktien haben und zu einem Verlust des gesamten
in die Aktien investierten Kapitals fiihren.

Risiko, dass aufgrund von jiingsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und Finanzkrise die Emittentin
durch eine verstirkte Regulierung bzw. einen Ausbau des staatlichen Einflusses Nachteile erleidet

Die jiingsten Ereignisse auf den globalen Finanzmirkten haben zu einer verstirkten Regulierung des Fi-
nanzsektors und damit auch zu einer verstidrkten Regulierung der Geschiftstitigkeit dsterreichischer Kre-
ditinstitute, so auch der Emittentin gefiihrt. Es besteht das Risiko, dass weitere Mafinahmen fiir Kreditinsti-
tute, wie zum Beispiel das Auferlegen erhohter Kapitalanforderungen oder verstéirkter behordlicher Kon-
trollen eingesetzt werden. In Fillen, in denen die 6ffentliche Hand direkt in Kreditinstitute investiert, besteht
das Risiko, dass dadurch geschiftspolitische Entscheidungen von Kreditinstituten beeintrichtigt werden.
Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit der Emittentin haben.

Risiken aufgrund moglicher Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen in den Liindern, in denen
die Emittentin tdtig ist

Die Emittentin operiert auf Grundlage der derzeit geltenden politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen. Die Emittentin ist dem Risiko von Verinderungen der rechtlichen Rah-
menbedingungen ausgesetzt. Beschlossene Gesetzesinderungen und Anderung der Gerichts- und Verwal-
tungspraxis in den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin titig ist, kdnnen die Geschéftstitigkeit der Emit-
tentin beeinflussen und zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fiihren.

Risiko eines erhihten Kostenaufwandes aufgrund einer Anderung bzw geiinderten Auslegung rechtli-
cher Regelungen, insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, Steuerrechts und Pensi-
onsrechts

Zusitzlich zu den bankenrechtlichen Vorschriften miissen Banken eine Reihe von europarechtlichen und
nationalen Regelungen insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, des Steuerrechts und
Pensionsrechts einhalten. Diese rechtlichen Regelungen und ihre Auslegung entwickeln sich stetig weiter.
Es besteht das Risiko, dass die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte und zuletzt durch das Ab-
gabeninderungsgesetzes 2016 (BGBI. I Nr. 117/2016) reformierte Stabilitidtsabgabe (,,Bankensteuer*) so-
wie sonstige Anderungen der rechtlichen Regelungen oder deren Auslegung zu einem erhhten Kostenauf-
wand fiihren, der sich negativ auf die Geschaftstitigkeit der Emittentin auswirken kann. Insbesondere kon-
nen Anderungen im Bereich des Steuerrechts zu einem Riicklauf der Investitionsbereitschaft der potenziel-
len Anleger fithren, die ebenfalls negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben koénnen.

Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen kinnen negative Auswirkungen
auf die Vermdigens-, Finanz- und Ertragsiage der Emittentin oder des BTV ~ Konzerns haben

Allgemein besteht aufgrund der Natur ihrer Geschiftstitigkeit fiir die Emittentin und den BTV — Konzern
das Risiko von Rechtsstreitigkeiten mit Kunden, Aktiondren, Mitbewerbern und Untersuchungen von Kar-
tell- und/oder dhnlichen Behdrden, Verwaltungsstrafverfahren, Steuerstreitigkeiten und/oder regulatorischer
MabBnahmen. Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren vor Verwaltungs- oder Regulierungs-
behorden ist schwer zu beurteilen bzw. vorherzusehen. Klagen von Privatpersonen bzw Malinahmen von
Regulierungs- und Aufsichtsbehdrden gegen die Emittentin oder den BTV — Konzern kénnen zu hohen
Geldstrafen oder Riickzahlungen flihren, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin oder den BTV — Konzern auswirken kénnen. Dies kann auf unbestimmte Zeit zu erheblichen
Verlusten aus den Aktien fithren. Zusitzlich kénnen hohe Kosten zur Abwendung solcher Rechtsstreitig-
keiten entstehen. Weiters kann dadurch das Ansehen der Emittentin geschidigt werden, unabhéngig davon,
ob die Vorwiirfe den Tatsachen entsprechen oder nicht.
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Risikofaktoren in Bezug auf das Angebot und die Aktien

Allgemeiner Hinweis
Potenziclle Investoren haben ihre Entscheidung iiber eine Investition auf ihre Einschiitzung der Emittentin
sowie aul die mit der Veranlagung an sich zusammenhingenden Risiken zu griinden.

Jede in diesem Prospekt enthaltene Angabe dient der allgemeinen Information und kann nicht auf personli-
che Verhiltnisse eines Investors Bezug nehmen. Dieser Prospektinhalt ist keinesfalls als Beratung in recht-
licher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht zu verstehen und geniigt auch keinesfalls einer allfillig
verpilichtenden Aufkldrung des Anlegers im Sinne des WAG 2007 durch einen Wertpapierdienstleister.

Jedem potenziellen Investor wird daher empfohlen, zusitzlich fiir wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche
Beratung, vor Zeichnung der in diesem Prospekt enthaltenen Anlageform der BTV, einen dafiir zugelasse-
nen Finanzberater, Steuerberater oder Rechtsanwalt zu konsultieren.

Jede Veranlagung ist mit bestimmten Risiken allgemeiner Natur verbunden.

Diese Risiken konnen unter anderem aus Risiken aus dem Aktienmarkt, Rentenmarkt, Devisenmarkt, Zinss-
atzen, Marktvolatilitit, wirtschaftlichen und politischen Risikofaktoren, Kreditrisiken, Liquidititsrisiken
und operationellen Risiken, einzeln oder in Kombination untereinander oder in Verbindung mit anderen
Risikofaktoren, bestehen.

Der Erwerb der Aktien ist mit verschiedenen, nachstehend beschriebenen Risiken verbunden, die mit Aktien
cinhergehen oder verbunden sind.

Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Geschiiftsjahr Dividendenzahfungen leistet bzw leisten kann

Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt sich aus Dividendenzahlungen und Wertzuwichsen
(bei borsenotierten Aktien aus Kursgewinnen). Beide sind unter anderem vom Unternehmenserfolg abhén-
gig und damit nicht verldsslich prognostizierbar. Eine Dividendenzahlung an Anleger setzt voraus, dass -
unter Berilicksichtigung der an die Vorzugsaktiondre zu zahlenden Mindestdividende von 6% des anteiligen
Betrages des Grundkapitals - ausreichend ausschiittbare Gewinne durch die Emittentin erzielt wurden. Die
Emittentin kann nicht gewahrleisten, dass fiir jedes Geschiiftsjahr ausschiittungsfahige Gewinne erzielt wer-
den konnen. Dic kiinftigen Dividendenzahlungen hiingen regelméflig von den Einnahmen, den kiinftigen
finanziellen und damit zusammenhingend geschiftlichen Entwicklungen, der entsprechenden Beschluss-
fassung in der Hauptversammlung und anderen Faktoren, wie insbesondere den rechtlichen Rahmenbedin-
gungen ab.

Dividendenzahlungen kinnen auch aufgrund von Ausschiittungen auf bestimmte regulatorische Eigen-
mittelinstrumente der BTV geschmdilert werden oder entfallen.

Die BTV konnte zur Starkung der Kapitalbasis, insbesondere der Eigenmittelbasis, eine Additional Tier 1
Anleihe (ein nachrangiges Instrument ohne Endfilligkeit mit unbegrenzter Laufzeit) emittieren. Zinszah-
lungen auf die Additional Tier 1 Anleihen diirfen nur erfolgen, wenn - wie bei Dividendenausschiittungen
auf Aktien - die Emittentin iiber ausreichend ausschiittungsfahige Mittel verfligt. Zinszahlungen auf die
Additional Tier 1 Anleihen liegen im alleinigen Ermessen der BTV. Sollte die BTV Zinszahlungen auf die
Additional Tier 1 Anleihen vornehmen, kdnnte dies den Umfang einer allfdlligen an die Aktionére auszu-
schiittenden Dividende schmélern oder ginzlich zum Ausfall von Dividendenzahlungen an Aktiondre fith-
ren.

Dariiber hinaus konnen die Interessen der Emittentin, der Aktionére oder der Inhaber bestimmter regulato-
rischer Eigenmittelinstrumente, wie den Inhabern von Additional Tier 1 Anleihen, divergieren, insbesondere
im Hinblick auf Dividenden und/oder Zinszahlungen. Die Emittentin kdnnte Entscheidungen treffen, oder
treffen miissen, die nicht mit den Interessen der Aktionére korrespondieren und fiir Aktionére daher nach-
teilige Auswirkungen haben.

Risiko, dass Dividendenzahlungen aus regulatorischen Griinden entfallen oder ausgeschlossen werden

Dividendenzahlungen konnen auch entfallen oder ausgeschlossen werden, wenn und soweit die FMA als
zustindige Aufsichtsbehdrde die Emittentin anweist, die Dividendenzahlungen entfallen zu lassen, oder sol-
che Dividendenzahlungen an cinem Dividendenzahlungstag aufgrund gesetzlicher oder verwaltungsbehord-
licher Anordnung untersagt sind.
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Gemail CRR ist es der Emittentin untersagt, Dividendenzahlungen zu leisten, wenn (aber nur insoweit) die
jeweiligen Dividendenzahlungen (zuziiglich allfalliger zusétzlicher Betrige) die ausschiittungsfahigen Pos-
ten iibersteigen. Dividendenzahlungen sind ausgeschlossen bzw. zu unterlassen, wenn durch solche Aus-
schiittungen das harte Kernkapital der Emittentin soweit abnehmen wiirde, das die kombinierte Kapitalpuf-
fer-Anforderung nicht mehr erfiillt wire (§ 24 Abs. 1 BWG). Dividendenzahlungen sind ferner ausgeschlos-
sen, wenn an dem jeweiligen Dividendenzahlungstag (i) die Dividendenzahlungen auf die Aktien zusammen
mit anderen ausschiittungsfahigen Betriagen (§ 24 Abs. 2 BWG) nicht im Einklang mit den Beschriankungen
der maximal ausschiittungsfahigen Betrdge stehen wiirden; oder (ii) Dividendenzahlungen auf die Aktien
gemilB den sonst anwendbaren aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht zuléssig sind. Der maximal aus-
schiittungsfihige Betrag ist ein Konzept, welches zur Anwendung gelangt, wenn die kombinierten Kapital-
puffer-Anforderungen (§ 2 Z 45 BWG) nicht (oder nicht zur Génze) erfiillt werden.

Die CRR verlangt hinsichtlich des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals eine Mindestkapitalquote von 8% der
risikogewichteten Aktiva des Instituts bzw. der betreffenden Gruppe und legt auch Mindestanforderungen
fiir das Kernkapital und harte Kernkapital fest. GemiB § 22a Abs. 3 BWG kann dic FMA unter bestimmten
Umstinden hohere Mindestanforderungen fiir aufsichtsrechtliches Eigenkapital festsetzen.

Durch die CRD IV wurden auch Anforderungen an sogenannte Kapitalpuffer eingefiihrt, die zusitzlich zu
den Mindestkapitalanforderungen gelten und die zusitzlich zu den Anforderungen an hartes Kernkapital
eingehalten werden miissen. Den Anforderungen der CRD IV entsprechend wurden in den §§ 23 {ff BWG
funf neue Kapitalpuffer ins &sterreichische Recht eingefiihrt: (i) der Kapitalerhaltungspuffer, (ii) der anti-
zyklische Kapitalpuffer, (iii) der Puffer fiir globale systemrelevante Institute oder, abhiingig von der Insti-
tution, (iv) der Puffer fiir andere systemrelevante Institute und (v) der Systemrisikopuffer. Wihrend der Ka-
pitalerhaltungspuffer nach einer Anlaufphase, in jedem Fall fiir die Emittentin angewendet werden wird,
kann einer oder alle der anderen Puffer zusitzlich festgelegt werden und fiir die Emittentin zur Anwendung
gelangen (wobei die globale systemrelevante Institute Puffer und der andere systemrelevante Institute Puffer
nur alternativ und nicht kumulativ angewendet werden kann). Alle anwendbaren Puffer werden in einem
kombinierten Kapitalpuffer zusammengefasst werden. Wenn die Emittentin eine solche kombinierte Kapi-
talpuffer-Anforderung nicht erfiillt, ist die Emittentin unter bestimmten Umsténden beschrinkt, Dividen-
denzahlungen zu leisten, bis die FMA als zustéindige Aufsichtsbehdrde einen Kapitalerhaltungsplan gemif
§ 24a BWG genehmigt hat. Im Kapitalerhaltungsplan hat die Emittentin zu erkldren, wie sichergestellt wer-
den kann, dass die Zinszahlungen und bestimmite andere freiwillige Zahlungen, cinschlieBlich der Ausschiit-
tungen auf harte Kernkapitalinstrumente und variablen Vergilitungszahlungen, nicht den maximal ausschiit-
tungsfahigen Betrag iiberschreiten. Im Falle einer Verletzung der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung
kann es notwendig sein, Zahlungen, die im freien Ermessen der Emittentin geleistet werden kénnen, zu
reduzieren. Dies kann auch dazu fithren, dass Dividendenzahlungen ganz oder teilweise entfallen. GemiB
den Bestimmungen der CRR ist fiir das CET1 cin Mindesterfordernis von 4,5% vorgeschen, das sich durch
die nach CRD 1V definierten Kapitalpuffer um 0,625% erhoht. Fiir das gesamte Kernkapital ist ein Min-
desterfodernis von 6,625 % vorgesehen. Zusitzliche aufsichtsrechtliche Kapitalpuffer sind fiir die Berichts-
periode 2016 nicht festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Europiische Union, die Republik Osterreich oder zustindige
Behorden weitere gesetzliche Regelungen in Bezug auf die Emittentin erlassen, die auch die Dividendenan-
spriiche von Aktioniéiren nachteilig beeinflussen kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund von regulatorischen Vorgaben und/oder aufsichtsrecht-
lichen MaBnahmen daran gehindert ist, Dividendenzahlungen auf die Aktien zu leisten, selbst wenn die
Emittentin fiir sich genommen profitabel wire und dariiber hinaus bereit, Dividendenzahlungen zu leisten.
In allen Fillen wiirden die Aktiondre keine oder nur reduzierte Ausschiittungen am entsprechenden Divi-
dendenzahlungstag erhalten.

Risiko eines schwankenden Marktpreises der Aktien der Emittentin (Preisrisiko)

Der historische Preis einer Aktie ist kein Indiz fiir die zukiinftige Wertentwicklung dieser Aktie. Es ist nicht
vorhersehbar, in welche Richtung sich der Marktpreis der Aktie entwickeln wird. Die Verwirklichung des
Preisrisikos kann dazu fithren, dass es zu ecinem Totalverlust oder Teilverlust der Investition kommt.

Risiko, dass Anleger, die ihren Aktienerwerb fremdfinanziert haben, ihre Kreditverbindlichkeiten nicht
mit dem Verkaufserlos und/oder Dividendenzahlungen aus den Aktien riickfiihren kéinnen
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Anleger, die den Erwerb von Aktien {iber Fremdmittel finanzieren, kénnen sich nicht darauf verlassen, dass
Kreditverbindlichkeiten mit dem Verkaufserlds und/oder Dividendenzahlungen aus den Aktien riickgefiihrt
werden konnen. Auf Grund des erhohten Risikos ist daher von kreditfinanzierten Wertpapiergeschiften
grundsétzlich abzuraten.

Risiko verminderter Ertragschancen der Aktien durch Provisionen und andere Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Aktien konnen Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen, die zu
ciner erheblichen Kostenbelastung fithren kénnen. Durch die Kostenbelastung kénnen die Ertragschancen
erheblich vermindert werden.

Risiko erheblicher Kursschwankungen der Aktien durch interne und externe Faktoren

Allgemein waren Aktienkurse in der Vergangenheit erheblichen Kursschwankungen ausgesetzt. Auch an
der Wiener Borse kam es zu erheblichen Kursschwankungen. Der Kurs der BTV Aktien kann insbesondere
durch Schwankungen in den Betricbsergebnissen, durch die Nichterfiillung der Gewinnerwartungen von
Wertpapieranalysten, durch allgemeine Wirtschaftsbedingungen, Prognosen von Analysten, Fusionen, stra-
tegischen Partnerschaften, Verdnderungen von wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, politische oder wirt-
schaftliche Entwicklungen oder andere Faktoren erheblichen Schwankungen ausgesetzt sein. Auch kénnen
generelle Kursschwankungen zu einem Preisdruck auf die Aktien der Gesellschalt fiihren, ohne dass dafiir
notwendigerweise ein Grund in dem Geschift oder den Ertragsaussichten der Gesellschaft gegeben ist.

Wechselkursrisiko fiir Anleger, die ihre Geschiifte in anderen Wihrungen als in Euro abschliefien

Die Emittentin wird die Zulassung sdmtlicher ausgegebener Jungen Aktien zum Amtlichen Handel mit No-
tierung im Segment Standard Market Auction an der Wiener Borse beantragen. Sollte die Zulassung tat-
séchlich erfolgen, werden die Jungen Aktien in Euro gehandelt. Anleger, die ihre Geschilfte nicht in Euro,
sondern in einer Fremdwihrung abschlieBen, kdnnen aufgrund der Wechselkursschwankungen einem Ri-
siko des Teilverlustes oder Totalverlustes ihres Investments bei der Umrechnung der jeweiligen Fremdwih-
rung ausgesetzt sein.

Risiko der Verwdsserung bzw Kursbeeintrichtigung durch diese bzw. magliche zukiinftige Kapitaler-
hohungen der Emittentin, allenfalls unter Bezugsrechtsausschluss

Zur Finanzierung von moglichen kiinftigen Zuk#dufen oder anderen Investitionen kann die Emittentin Kapi-
talerhohungen, allenfalls auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der zu diesem Zeitpunkt vorhandenen
Aktionire, durchfithren. Solche Kapitalerhthungen kénnen den Kurs der Aktien beeintrichtigen und wiir-
den im Falle des Bezugsrechtsausschlusses den Anteil der bestehenden Aktiondire am Grundkapital der Ge-
sellschaft verwdéssern.

Der Wert der Bezugsrechte kann volatil sein und hingt von verschiedenen Faktoren ab, darunter dem
Preis der Aktie

Der Borsenkurs der Bezugsrechte hiingt nicht nur von Angebot und Nachfrage fiir die Bezugsrechte, son-
dern auch vom Borsenkurs der betreffenden Aktien ab. Faktoren, die die Volatilitiat des Borsekurses der
Aktien betreffen, werden die Volatilitit des Preises der Bezugsrechte vergrélern. Fine wesentliche Ver-
schlechterung des Preises der Aktien kann sich negativ aul den Wert der Bezugsrechte auswirken.

Nicht ausgeiibte Bezugsrechte verfallen ohne Entschiidigung und verdiinnen die Anteile der Aktiondire,
die sich entscheiden nicht an dem Angebot teilzunehmen

Wenn Aktionére oder Inhaber von Bezugsrechten dieses Bezugsrecht nicht ordnungsgeméf ausiiben, kann
ihr Bezugsrecht vor dem Ende der Bezugsfrist verfallen. In diesem Fall erhalten Aktionire oder Inhaber
von Bezugsrechten keine Entschiadigung. Eine nur teilweise Ausiibung oder die Nichtausiibung von die-
sem Bezugsrecht fiithrt zu einer Verminderung der Beteiligung der Aktionire oder Inhaber von Bezugs-
rechten am Grundkapital der Emittentin.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Jungen Aktien aufgrund eines inaktiven Handelsmarkts nicht
oder zu keinem fairen Preis verkaufen kinnen

Die Emittentin wird die Einbeziehung der Jungen Aktien in den Standard Market Auction der Wiener Borse
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beantragen. Dic Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche No-
tierung tatsdchlich erfolgen wird. Es ist weiters nicht gesichert, dass sich nach einer erfolgten Einbezichung
cin aktiver Handelsmarkt fiir die Jungen Aktien bildet oder ein solcher fiir die Aktien der Emittentin fortbe-
steht bzw. es — aufgrund eines illiquiden Markts — zu keinen voriibergehenden Handelsaussetzungen kommt.
In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass Anleger nicht in der Lage sein werden, die Jungen Aktien
jederzeit und/oder zu einem fairen Preis zu verkaufen. Das angegebene maximale Emissionsvolumen lésst
keinen Ruickschluss auf die Liquiditét der Jungen Aktien zu. Anleger miissen daher damit rechnen, dass die
von Thnen erworbenen Jungen Aktien insbesondere bei Verduflerung im Extremfall nicht oder nicht zum
gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewiinschten Kurs veriuflert werden kénnen.

Risiko einer méglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die Wiener Borse AG aufgrund wich-
tiger Umstinde

Dic FMA ist gemil § 8a Abs 2 Z 7 KMG befugt, den Handel an einem geregelten Markt fiir jeweils hochs-
tens zehn aufeinander folgende Bankarbeitstage auszusetzen oder von den betreffenden geregelten Mirkten
die Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn hinreichende Griinde fiir die Annahme bestehen, dass gegen
die Bestimmungen des KMG oder gegen §§ 74 {f BorseG verstoflen wurde. Weiters besteht die Moglichkeit
der Handelsaussetzung durch die Wiener Borse AG (§ 25b Borse(3), sofern eine solche MaBnahme nicht
den Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordnungsgeméfien Funktionieren des Marktes entgegensteht,
wenn die Aktien den Regeln des geregelten Marktes nicht mehr entsprechen. Anleger miissen daher damit
rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Aktien im Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt
bzw. nicht zum gewiinschten Kurs gehandelt werden kénnen, ihre Orders fiir erloschen erklirt werden und
neu erteilt werden miissen.

Aktiondrsrechte einer osterreichischen Aktiengesellschaft konnen von Aktiondrsrechten die anderen
Rechtsordnungen unterliegen abweichen

Dic Emittentin ist eine Akticngesellschaft (AG) nach Osterreichischem Recht. Die Aktiondrsrechte werden
von der Satzung der Emittentin und &sterreichischem Recht bestimmt. Diese Rechte kénnen in gewissen
Punkten von Aktiondrsrechten in Unternchmen anderer Rechtsordnungen abweichen. Dariiber hinaus kamn
es fir Anleger fremder Rechtsordnungen schwierig sein ihre Rechte durchzusetzen.

Risiko des Abweichens der Meinungen und Prognosen von tatséichlich eintretenden Umstiinden

Bei den im vorliegenden Prospekt wicdergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen handelt
es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie geben die gegen-
wiirtige Auffassung des Managements in Hinblick auf zukiinftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdings
noch ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu fithren, dass sich tatsdchlich eintretende Ereig-
nisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu nachteiligen Anderungen in der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu nachteiligen Auswirkungen fiir
Anleger flihren.

Der Erwerb der Jungen Aktien kann gegen Gesetze verstofien

Die Emittentin ist nicht fiir die GesetzmifBigkeit eines Erwerbs von Jungen Aktien durch potentielle Anleger
oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren Gesetzen und Verordnungen
oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers verantwortlich. Es besteht somit das
Risiko, dass der Erwerb der Jungen Aktien durch potenticlle Anleger in ihrem Heimatland gegen anwend-
bare Gesetze und Verordnungen bzw. jeweilige Verwaltungspraxis verstofien kann.
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DAS ANGEBOT
Aligemeines zum Angebot

Die Emittentin bietet bis zu 3.437.500 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien (,,Junge
Aktien®) aus einer Kapitalerhthung aus genehmigtem Kapital mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 2,00 und voller Dividendenberechtigung ab dem 01.01.2017
an. Die Emittentin wird die Zulassung sdmtlicher ausgegebener Jungen Aktien zum Amtlichen Handel mit
Notierung im Segment Standard Market Auction an der Wiener Borse beantragen. Die Antragstellung auf
Bdorsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatsichlich erfolgen wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus einem 6ffentlichen Bezugsrechtsangebot der Jungen Aktien an Inha-
ber von Bezugsrechten (,,Bezugsrechtsangebot™) und einem offentlichen Angebot derjenigen Jungen Ak-
tien, die im Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privatanleger und institutionelle
Investoren in der Republik Osterreich (,,Folgeangebot” — Bezugsrechtsangebot und Folgeangebot zusam-
men ,,Angebot™).

Eigentiimer von BTV-Stammaktien und BTV-Vorzugsaktien, die dieselben am 19.04.2017 um 18:00 Uhr
MEZ gchalten haben, erhalten ein Bezugsrecht fiir jede gehaltene BTV-Altaktic (zum Bezugsrechtsverhilt-
nis sieche unter ,,Ausiibung von Bezugsrechten” in diesem Kapitel).

Das Angebot an Privatanleger in der Republik Osterreich kann bei der Emittentin, der Oberbank AG sowic
allen anderen Kreditinstituten in Osterreich gezeichnet werden.

Kiinftigen Anlegern, dic beabsichtigen, Junge Aktien zu zeichnen und/oder zu erwerben, wird empfohlen,
ihre Bank, ihren Broker oder ihren Finanzberater zu weiteren Details zum Prozedere der Zeichnung und/oder
des Erwerbs der Jungen Aktien zu kontaktieren. Im Bezugsrechtsangebot sind Zeichnungsauftriage und/oder
Angebote zum Erwerb der Jungen Aktien durch die Anzahl der gehalten Bezugsrechte beschrinkt. Im Folge-
angebot sind Zeichnungsauftrige und/oder Angebote zum Erwerb der Jungen Aktien weder betraglich noch
mit einer bestimmten Anzahl zu zeichnender und/oder zu erwerbender Junger Aktien beschrinkt. Mehrfach-
zeichnungen werden im Folgeangebot, vorbehaltlich einer endgiiltigen Zuteilung, akzeptiert, Kiirzungen
und Nichtausfithrungen von Auftriigen bleiben jedoch (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) vorbe-
halten. Im Folgeangebot werden Zeichnungsauftrige insbesondere anhand der Gesamtnachfrage, der Art
und Identitét der einzelnen Investoren, ihrer geographischen Verteilung und Strategie, sowie unter Bertick-
sichtigung der Ziele, einen liquiden Sekundidrmarkt fiir die BTV -Altaktien und Jungen Aktien zu unterstiit-
zen und cine stabile Aktion#rsstruktur zu erhalten, beurteilt. Die Zahl der Jungen Aktien und an welche
Investoren diese im Folgenangebot zugeteilt werden sollen, liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.

Anleger, die Kaufauftriage abgegeben haben, kénnen diese bis zum Ablauf der Angebotsfrist zuriickziehen.

Im Falle erfolgloser Zeichnungs- und/oder Erwerbsauftrige oder zuviel bezahlter Betridge richten sich die
Anspriiche von Anlegern nach dem Rechtsverhilinis mit jener Stelle, bei der der Kaufauftrag aufgegeben
wurde. Allfillige zuviel bezahlte Betrige werden von dieser Stelle an die jeweiligen Anleger erstattet.

Anleger, die beabsichtigen, Junge Aktien zu zeichnen und/oder zu erwerben, werden, ausgenommen bank-
iiblicher Spesen, keine Kosten oder Steuern verrechnet.

Ausiibung von Bezugsrechten

Bezugsrechte kdnnen von den Inhabern von Bezugsrechten wihrend der Bezugsrechtsangebotsfrist voraus-
sichtlich vom 24.04.2017 bis 08.05.2017 ausgeiibt werden. Bezugsrechte, die liber eine Depotbank, die Mit-
glied bei der Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft ist, oder ein Kreditinstitut, das an Euroclear
oder Clearstream teilnimmt, gehalten werden, konnen iiber die jeweilige Bank bezichungsweise das betref-
fende Kreditinstitut wihrend der Bezugsrechtsangebotsfrist durch Abgabe einer Bezugserkldrung gegentiber
der Bank oder dem Kreditinstitut und Bezahlung des Angebotspreises von EUR 21,70 je Junger Aktie wih-
rend tiblicher Geschiftszeiten ausgeiibt werden.

Die Ausiibung cines Bezugsrechts durch den Inhaber des Bezugsrechts ist unwiderruflich und kann nach
Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist weder annulliert, gedndert noch gekiindigt werden.

Das Bezugsrechtsangebot kann jederzeit vorzeitig beendet oder die Bezugsrechtsangebotstrist verlingert
werden. Eine teilweise oder ginzliche Zuriickziehung des Bezugsrechtsangebots ohne Angabe von Griinden
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bleibt vorbehalten. Bei einem Abbruch des Angebots werden ausgeiibte Bezugsrechte gegenstandslos und
geleistete Zahlungen aus der Austibung des Bezugsrechts werden an den jeweiligen Inhaber von Bezugs-
rechten zurtickgezahlt (ohne Riickerstattung von allfélligen Zinsen). Die Emittentin wird keinen Borsehan-
del der Bezugsrechte beantragen. Das Bezugsverhiltnis betrégt 1 zu 8 das heifit 8 Bezugsrechte berechtigen
den Inhaber von Bezugsrechten zum Bezug von 1 Jungen Aktie unter der Voraussetzung der Zahlung des
Angebotspreises von EUR 21,70 je Junger Aktie. Die ISIN fiir die Bezugsrechte lautet ATOO00ATVGTTL.

Bezugsrechte, die nicht wirksam ausgeiibt werden, verfallen mit Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist wert-
los.

Angebotsfrist

Das Bezugsrechtsangebot beginnt voraussichtlich am 24.04.2017 und endet voraussichtlich am 08.05.2017
(die ,,Bezugsrechtsangebotsfrist’™). Das Folgeangebot beginnt voraussichtlich ebenfalls am 24.04.2017 und
endet voraussichtlich am 09.05.2017 um 14:00 Uhr (die .,,Folgeangebots{rist”).

Das Bezugsrechtsangebot und das Folgeangebot kénnen jederzeit vorzeitig beendet oder die Bezugsrechts-
angebotsfrist beziehungsweise die Folgeangebotsfrist verlingert werden. Eine vorzeitige Beendigung oder
Verldngerung der jeweiligen Angebotsfrist wird in einer Pressemitteilung iiber elektronische Medien zu-
mindest zwei Stunden vor Ende der revidierten Angebotsfrist und im Falle einer Verldngerung zumindest
zwei Stunden vor Ablauf der urspriinglichen Angebotsfrist bekannt gegeben. Das Angebot steht ferner unter
dem Vorbehalt der erfolgten Eintragung der Kapitalerhohung aus genchmigtem Kapital im Firmenbuch.

Angebotspreis und Platzierungsvolumen

Der Angebotspreis betrigt EUR 21,70 je Junger Aktie. Zusitzlich zum Angebotspreis werden Anlegern
bankiibliche Spesen verrechnet.

Das endgiiltige Platzierungsvolumen wird von der Gesellschaft auf Basis eines erstellten Orderbuchs vo-
raussichtlich am 10.05.2017 festgelegt und bei der FMA hinterlegt werden. Das endgiiltige Platzierungsvo-
lumen wird voraussichtlich am 10.05.2017 in Form einer Ad-hoc- und Pressemitteilung elektronisch be-
kannt gegeben sowie voraussichtlich am 11.05.2017 im Amtsblatt zur Wiener Zeitung verdffentlicht wer-
den.

Underwriting

Die Oberbank AG, FN 79063 w, Untere Donaulinde 28, A- 4020 Linz, hat sich gemif § 153 Abs 6 AktG
ohne bindende Zusage verpflichtet, die Jungen Aktien zu iibernchmen und sie — jeweils zum Angebotspreis
in Héhe von EUR 21,70 je Junger Aktie — den Aktiondren im Rahmen des Bezugsrechtsangebots anzubieten,
sowie die nicht im Rahmen des Bezugsrechtsangebots bezogenen Jungen Aktien den Privatanlegern und
institutionellen Investoren im Rahmen des Folgeangebots anzubieten. Fiir ihre Tétigkeit als Underwriter
erhillt die Oberbank AG eine marktiibliche Ubernahme- und Platzierungsprovision.

Lieferung und Abrechnung

Die Jungen Aktien werden nach Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerhéhung in das Firmenbuch am
Kassatag, voraussichtlich dem 23.05.2017 lieferbar sein und gegen Zahlung des Angebotspreises wertpa-
piermiBig auf den Depots der Anleger bei der jeweiligen depotfithrenden Bank gutgeschrieben und in einer
Zwischensammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt wird. Es
besteht kein Anspruch auf Einzelverbriefung.

Borsezulassung

Die Emittentin wird die Zulassung simtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an der
Wiener Borse beantragen. Die Jungen Aktien sind ab 01.01.2017 voll dividendenbrechtigt und werden unter
der ISIN der bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehandelt. Die Antragstellung auf Bor-
senotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatsichlich erfolgen wird. Der
frithestmogliche Termin der Handelsaufnahme der Jungen Aktien ist am oder um den 23.05.2017.
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DIVIDENDENPOLITIK

Das Grundkapital der Emittentin ist eingeteilt in 25.000.000, auf den Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien,
und 2.500.000, auf den Inhaber lautende Vorzugs-Stiickaktien ohne Stimmrecht mit einer nachzuzahlenden
Mindestdividende von 6% des anteiligen Betrages des Grundkapitals. Diese Mindestdividende ist jedenfalls
auszuschiitten, soweit sie im Jahresgewinn gedeckt ist. Wird die Mindestdividende fiir ein Geschéftsjahr
nicht oder nicht ganz bezahlt, so ist der Riickstand aus dem Bilanzgewinn der folgenden Geschiftsjahre
aufzuholen.

Die Hauptversammlung beschliefit alljahrlich in den ersten acht Monaten des Geschiiftsjahres iiber die Fe-
stellung des Jahresabschlusses und die Verteilung des im Vorjahr erzielten Bilanzgewinnes (ordentliche
Hauptversammlung).

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrinkungen. Fiir die Geschéftsjahre 2014 und
2015 wurde jeweils eine Dividende in Hohe von EUR 0,30 pro Stamm-Stiickaktie und Vorzugs-Stiickaktie
beschlossen. Fiir das Geschiiftsjahr 2016 werden Aufsichtsrat und Vorstand der Hauptversammmlung eine
Dividende in Hohe von EUR 0,30 vorschlagen.

Die in der Vergangenheit ausgeschiitteten Dividenden lassen keine Riickschliisse auf die in der Zukunft
auszuschiittenden Dividenden zu. Die zukiinftige Ausschiittung von Dividenden durch die Gesellschalft
héngt von ihrer Ertragslage, ihrer finanziellen Lage und anderen Faktoren, einschlie§lich ihres Barmittelbe-
darfs, ihrer Zukunftsaussichten sowie steuerlicher, regulatorischer und sonstiger rechtlicher Rahmenbedin-
gungen ab.

Es wird darauf hingewiesen, dass es keine Garantie dafiiv gibt, dass die Gesellschaft auch kiinftig einen
ausschiittungstihigen Bilanzgewinn oder Riicklagen aufweist, aus denen jihrlich Dividenden entsprechend
der beschriebenen Dividendenpolitik ausgeschiittet werden konnen. Zum einen kann die Gesellschaft Divi-
denden nur ausschiitten, wenn sie tiber einen ausschiittungsfihigen Bilanzgewinn auf Basis des Einzelab-
schlusses der Gesellschaft gemidfl UGB verfiigt und zum anderen muss die Hauptversammlung eine Aus-
schiittung beschlieBen. Dariiber hinaus kdnnen die Interessen der Emittentin, der Aktionére oder der Inhaber
bestimmter regulatorischer Eigenmittelinstrumente, wie den Inhabern von Additional Tier 1 Anleihen, di-
vergieren, insbesondere im Hinblick auf Dividenden und/oder Zinszahlungen, da diese den Umfang einer
allfilligen an die Aktiondre auszuschiittenden Dividende schmilern oder ginzlich zum Ausfall von Divi-
dendenzahlungen an Aktionére fithren kdnnen.

Die Emittentin koénnte Entscheidungen treffen, oder treffen milssen, die nicht mit den Interessen der Akti-

onire korrespondieren und fiir Aktiondre daher nachteilige Auswirkungen haben. Alle ausgeschiitteten Di-
videnden unterliegen der Osterreichischen Kapitalertragssteuer (siche im Einzelnen auch .,Besteuerung in
Osterreich™).
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BORSENKURSE DER AKTIE DER EMITTENTIN

Folgende Tabelle beinhaltet eine Ubersicht iiber die Verinderungen des Borsenkurses der BTV-Stammaktie
(basierend auf dem entsprechenden Schlusskurs an der Wiener Borse) seit 01.01.2014:

Periode Hiichstkurs Tiefstkurs
in ELIR in EUR
Geschiftsjahr 2014 21,900 19,500
Geschiiftsjahr 2015 22,400 20,900
Geschiiftsjahr 2016 21,300 20.700
1. Quartal 2017 22,300 21.400

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)
Der Schlusskurs der BTV-Stammaktie an der Wiener Borse betrug am 13.04.2017 EUR 22,60.
In diesem Zusammenhang wird auf das Preisrisiko hingewiesen:

Der historische Preis einer Aktie ist kein Indiz fiir die zukiinftige Wertentwicklung dieser Aktie. Es ist nicht
vorhersehbar, in welche Richtung sich der Marktpreis der Aktie entwickeln wird. Die Verwirklichung des
Preisrisikos kann dazu fiihren, dass es zu einem Totalverlust oder Teilverlust der Investition kommit.

45



KAPITALAUSSTATTUNG

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalausstattung (einschlielich der Finanzverschuldung) der Emit-
tentin zum 31.12.2016 sowie eine bereinigte Fassung, welche die Kapitalerhbhung im Rahmen dieses An-
gebots reflektiert (unter Zugrundelegung eines Angebotspreises von EUR 21,70 und nach Abzug der Ge-
samtkosten von rund EUR 150.000,00.

Die Angaben in der Tabelle beruhen auf eigene Berechnungen sowie dem Jahresabschluss zum 31.12.2016.
Diese Tabelle sollte im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss zum 31.12.2016 und den dazugehdrigen
ausgewihlten erlduternden Anhang-Angaben gelesen werden.

31.12.2016 31.12.2016

(vor Durchfithrung der | (nach Durchfithrung der
gegenstindlichen Kapi- | gegenstidndlichen Kapi-
talerhthung aus geneh- | talerhShung aus geneh-
migten Kapital) migten Kapital}

n TEUR in TEUR (5)

Liquide Mittel 634.713 634.713
Kassenbestand 22.384 22.384
Guthaben bei Zentralnotenbanken 294.143 294.143
Forderungen Kreditinstitute (tdglich fillig) 55.659 55.659
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 262.526 262.526
Wertpapierbestand (Handelsbestand) 1 1

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (1) 5.796.024 5.721.580
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu- 588.115 513.671

= Andere kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 5.170.771 5.170.771
Besicherte kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 37.138 37.138

Langfristige Finanzverbindlichkeiten (2) 2.721.643 2.721.643
Langfristige Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu- 606.155 606.155

ten
Andere langfristige Finanzverbindlichkeiten 1.781.475 1.781.475
Besicherte langfristige Finanzverbindlichkeiten 334.013 334.013

Finanzverbindlichkeiten gesamt (3) 8.517.667 8.443.223

Andere verzinsliche Verbindlichkeiten 88.721 88.721
Verzinsliche Riickstellungen 0 0
Sozialkapital 88.721 88.721

Verbindlichkeiten gesamt (7) 8.794.334 8.719.890

Nettofinanzverbindlichkeiten (4) 7.882.954 7.808.510

Eigenkapital gesamt 1.219.434 1.293.878
Eigenanteil 1.183.619 1.258.063
Minderheitenanteil 35.815 35.815

Kapitalausstattung gesamt (6) 10.013.768 10.013.768

(Quelle: gepriifter Konzernjahresabschluss 2016 und. eigene Berechnung der Emittentin)

(1) Kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten sind verzinsliche Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von weniger als cinem Jahr.

(2) Langfristigen FinanzverbindlichKeiten sind Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr.

(3) Finanzverbindlichkeiten gesamt beinhalten die Bilanzpositionen - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital.

(4) Nettofinanzverbindlichkeiten sind die Finanzverbindlichkeiten gesamt abziiglich der liquiden Mittel.

(5) Die Zahlenangaben in dieser Spalte wurden von der Emittentin berechnet und basieren auf der Annahme, dass das Angebot vollstandig gezeichnet
wird.

(6) Kapitalausstattung gesamt ist die Summe aus Figenkapital gesamt und Verbindlichkeiten gesamt und entspricht somit der Bilanzsumme

7) Die Eventualverbindlichkeiten sind in dieser Position nicht ausgewiesen. Bei den Eventualverbindlichkeiten handelt es sich um auBerbilanzielle
Haftungen und Kreditrisiken in der der Hohe von TEUR 1.662.727.
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Dariiber hinaus sind nach Einschéitzung der Emittentin seit dem 31.12.2016 keine wesentlichen Verinde-
rungen in ihrer Finanzlage oder Handelsposition eingetreten.

Die Emittentin ist davon Uiberzeugt, dass diec Mittelzufliisse aus der Geschidftstitigkeit und die sonstigen
bestehenden Finanzierungsquellen zur Deckung des vorhersehbaren Liquidititsbedarfs der Gesellschaft
wihrend der nédchsten zwolf Monate seit dem Datum dieses Prospekts ausreichen werden.
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VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Der Emittentin wird aus dem Verkauf der Jungen Aktien der Nettoemissionserlos (dies ist der Emissionser-
los abzuiglich der Emissionskosten im Zusammenhang mit diesem Angebot) zuflieflen. Der Nettoemissions-
erlos hingt von der Anzahl der endgliltig platzierten Jungen Aktien sowie den endgliltigen Gesamtkosten
ab.

Auf Basis eines Angebotspreises von EUR 21,70 und einer vollstidndigen Platzierung der Jungen Aktien
crwartet die Emittentin, nach Einschitzung des Vorstandes, Gesamtkosten von rund EUR 150.000,00.

Der Nettoemissionserlos aus dem Verkauf der Jungen Aktien wird nach Einschitzung des Vorstandes rund
EUR 74.443.750,00 betragen, dies unter Zugrundelegung des Angebotspreises von EUR 21,70 einer voll-
stiindigen Platzierung der Jungen Aktien und den Gesamtkosten von rund EUR 150.000,00.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlos aus dem Verkauf der Jungen Aktien zur Erhdhung des
Kernkapitals der Emittentin und zur Unterstiitzung des angestrebten organischen und externen Wachstums,
sowie zum Ausbau des Kreditgeschifts zu verwenden. Ein allfdlliger Restbetrag wird fiir allgemeine Finan-
zierungszwecke der Emittentin verwendet werden.
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VERWASSERUNG

Das Konzerneigenkapital der Emittentin ohne Minderheitenanteil betrug zum 31.12.2016 rund EUR 1.184
Mio. oder EUR 43,09 je Aktie, berechnet auf der Grundlage von 27.500.000 bestchenden Aktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,00 je Aktie abziiglich des Bestandes an eigenen Aktien
per 31.12.2016 in Hohe von 33.824 Stiick. Das Konzerneigenkapital je Aktic wird berechnet, indem das
Konzerneigenkapital ohne Minderheitenanteile durch die Zahl der bestehenden Aktien abziiglich des Be-
standes an eigenen Aktien per 31.12.2016 dividiert wird.

Unter der Annahme, dass im Rahmen dieses Angebots sdmitliche 3.437.500 Jungen Aktien zu einem Ange-
botspreis von EUR 21,70 gezeichnet werden, hitte das Konzerneigenkapital der Emittentin ohne Minder-
heitenanteil zaom 31.12.2016 nach diesem Angebot nach Abzug der Emissionskosten von ca. EUR 0,15 Mio
EUR 1.258 Mio, oder EUR 40,66 je Aktie betragen. Dies entspricht einer unmittelbaren Verwiisserung des
bereinigten Eigenkapitals von EUR -18,96 oder -87,39 % je Aktie fiir neue Anleger, die Junge Aktien im
Rahmen des Angebots zeichnen, und einer unmittelbaren Verminderung des Nettovermogens je Aktie fiir
bestehende Aktionire, die keine Jungen Aktien beziehen von EUR -2,43 oder -5,64 %.

Die Verwiisserung wurde im vorigen Absatz unter der Annahme berechnet, dass simtliche 3.437.500 Junge
Aktien zum Angebotspreis von EUR 21,70 pro Junger Aktie platziert werden. Der endgiiltige Betrag des
Konzerneigenkapitals nach diesem Angebot wird basierend auf dem Angebotspreis gemif der folgenden
Formel berechnet:

(endgiiltige Anzahl der emittierten Jungen Aktien) x (Angebotspreis) + (Konzerneigenkapital zum
31.12.2016 ohne Minderheitenanteil vor diesem Angebot) — (Summe sdmtlicher Kosten im Zusammen-
hang mit diesem Angebot)

Die Verwisserung pro Aktic wird durch Subtraktion des Konzerneigenkapitals je Aktie vom endgiiltigen

Angebotspreis berechnet.

Die Angaben in diesem Abschnitt ,,Verwisserung™ beruhen auf eigenen Berechnungen der Emittentin.
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AUSGEWAHLTE KONSOLIDIERTE FINANZDATEN UND GESCHAFTSINFORMATIONEN

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sollte in
Verbindung mit den mittels Verweis in diesen Prospekt inkorporierten, gepriiften Konzernjahresabschliissen
zum 31. Dezember 2014, zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2016 sowie dem Kapitel ,, DAR-
STELLUNG UND ANALYSE DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE" in diesem Prospekt
gelesen werden.

BTV KONZERN IM UBER-

BLICK

Erfolgszahlen in Mio. € 2014 2015 2016

Zinsiiberschuss 180,1 161,7 144.,8

Risikovorsorgen im Kreditge-

schift -29,0 -15,7 -16,1

Provisionsiiberschuss 43,7 492 47,5

Verwaltungsaufwand -163,1 -163,3 -169,2

Sonstiger  betrieblicher Er-

folg/Aufwand 57.9 61,9 63,5

Jahresiiberschuss vor Steuern 92,1 172,5 73,5

Konzernjahresiiberschuss 77,2 138,7 63,8

Bilanzzahlen in Mio. € 31.12.2014 31.12.20015  31.12.2016

Bilanzsumme 9.620 9.426 10.014

Forderungen an Kunden nach

Risikovorsorge 6.181 6.360 6.754

Primérmittel 6.914 7.021 7.323
davon Spareinlagen 1.176 1.201 1.248

davon verbriefte Verbind
lichkeiten inkl. Nachrang

kapital 1.391 1.378 1.393
Eigenkapital 1.024 1.149 1.219
Betreute Kundengelder 12.151 12.732 13.238

Eigenmittel nach CRR in

Mio. € 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
Risikogewichtete Aktiva 6.213 6.263 6.709
Anrechenbare Eigenmittel 930 978 988

davon hartes Kernkapital

(CET1) 796 951 975

davon gesamtes Kern-

kapital (CET1 und AT1) 796 951 975
Harte Kernkapitalquote 12,81% 15,18% 14,54%
Kernkapitalquote 12,81% 15,18% 14,54%
Gesamtkapitalquote 14,.97% 15.61% 14,73%
Unternehmenskennzahlen 31122014  31.12.2015  31.12.2016

Return on Equity vor Steuern

(Eigenkapitalrendite)! 9,31% 15.88% 6,21%
Return on Equity nach Steuern? 7,80% 12,77% 5,39%
Cost-Income-Ratio (Auf-
wand/Ertrag-Koeffizient)® 57,7% 58,6% 65,4%
Risk-Eamning-Ratio (Kreditri-
siko/Zinselrgebnis)4 16,1% 9,7% 11,2%
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Ressourcen 31.12.2014 31122015  31.12.2016

Durchschnittlich  gewichteter

Mitarbeiterstand inkl. Arbeiter 1.347 1.354 1.350

Anzahl der Geschiiftsstellen 38 36 36
(Ergebnis-Vorjahreszahlen 2014 an den gednderten Konsolidierungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzern-
jahresabschluss 2015 erléutert. Quelle: gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir 2015 und 2016).

1 Return on Equity vor Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeitraums verzinst wird.
Zur Berechnung setzt man den Jahresiiberschuss (vor Steuern) ins Verhiltnis zum durchschnittlichen zur Verfiigung stehenden
Eigenkapital, (Eigenkapital Vorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2.

2Return on Equity nach Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeitraums verzinst wird.
Zur Berechnung setzt man den Jahresiiberschuss (nach Steuern) ins Verhéltnis zum durchschnittlichen zur Verfiigung stehenden
Eigenkapital, (Eigenkapital Vorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2.

3 Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche Kennzahl der Effizienz eines Kreditinstituts und sagt aus, welchen Verwal-
tungsaufwand eine Bank fiir einen Euro Betriebsertrag leisten muss. Zur Berechnung dieser Kennzahhl werden fiir das jeweilige
Geschiiftsjahr die Verwaltungsaufwendungen ins Verhiltnis zu den operativen Ertrigen einer Bank gesetzt. Die operativen Ertrige
ergeben sich als Summe aus Zins-und Provisonsergebnis, Handelsergebnis und den sonstigen betrieblichen Ertrigen.

4 Die Risk-Earning-Ratio ist ein Risikoindikator im Kreditbereich und ist die Quote des Kreditrisikoaufwands im Verhiltnis zum
Zinsergebnis. Der Prozentsatz zeigt das Verhiltnis des Zinsertrags, das verwendet wird um das Kreditrisiko zu decken. Zur Berech-
nung setzt man die Risikovorsorgen im Kreditgeschift ins Verhiltnis zum Zinsergebnis.

Nach Einschitzung der Emittentin sind seit dem 31.12.2016 keine wesentlichen Verdnderungen in der Fi-
nanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.
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DARSTELLUNG UND ANALYSE DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermdigens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sollie in
Verbindung mit den mittels Verweis in diesen Prospekt inkorporierten, gepriiften Konzernabschliiissen zum
31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2016 gelesen werden. Einige der nachstehend angefiihrten Aus-
sagen, darunter Aussagen in Bezug auf kiinftige Umsdtze, Kosten, Investitionen und Akquisitionen sowie
iiber die Vermdigens- und Finanzlage, enthalten zukunftsgevichiete Aussagen. Da diese Aussagen mit Risiken
verbunden sind, konnten die tatsdichlichen Ergebnisse erheblich von denjenigen Ergebnissen abweichen,
die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden. Eine Darstellung
dieser Risiken ist in den Abschnitien ,,Aligemeine Informationen — Zukunfisgerichtete Aussagen” und ,, Ri-
sikofaktoren” enthalten. Finzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wur-
den kaufminnisch gerundet. In Tabellen addieven sich solche kaufminnisch gerundeten Zahlenangaben
unter Umstinden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls enthaltenen Gesamisummen. Die dar-
gestellten prozentuellen Angaben beziehen sich auf die im vorliegenden Prospekt dargesteliten, kaufmdn-
nisch gerundeten Finanzdaten und kénnen somit von den tatsdchlichen Werten der Konzernabschliisse ab-
weichen.

Uberblick

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist eine dsterreichische Bank. Sie bietet ihren Kunden
zahlreiche Bankdienstleistungen an. Dort, wo sie Leistungen nicht selbst erbringen kann, wie auf dem Ge-
biet des Leasing-, Investmentfonds- und Lebensversicherungsgeschiftes sowie bei der Beteiligungsfinan-
zierung, bedient sie sich eigener Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften und arbeitet eng mit ihren Ko-
operationspartnern Generali Holding Vienna AG und Bausparkasse Wiistenrot AG zusammen.

Wesentliche, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin beeinflussende Faktoren

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird von einer Reihe von externen Faktoren wie
z.B. ¢konomische oder politische Entwicklungen beeinflusst. Die detaillierte Beschreibung der externen
Faktoren, die die VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin beeinflussen kénnen, befindet sich
unter dem Punkt ,,Risikofaktoren in Bezug aut die Geschiftstitigkeit der Emittentin®.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss der Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG (BTV AG) ist nach den Vorschriften der IFRS
sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie
sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, aufgestellt. Bei der Erstellung des vorliegenden Konzern-
abschlusses wurden alle Standards angewandt, deren Anwendung fiir die Geschiftsjahre Pflicht war.

Alle wesentlichen Tochterunternchmen, welche geméB IFRS 10 von der BTV beherrscht werden, werden
gemil IFRS 10 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn er
schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf
diese besitzt und die Fihigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt iiber das Unternchmen
7u beeinflussen. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach den Grundsétzen des IFRS 3 im Rahmen der Er-
werbsmethode durch Verrechnung der Gegenleistung mit den anteiligen identifizierten Vermogensgegen-
standen und Schulden. Die Vermogensgegenstinde und Schulden des Tochterunternehmens sind mit ihrem
jeweiligen beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt anzusetzen. Im Rahmen der Gegenleistung werden
Anteile anderer Gesellschafter mit threm Anteil an den identifizierten Vermogensgegenstinden und Schul-
den bewertet. Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem mit dem beizulegenden
Zeitwert bewerteten Nettovermégen ist als Firmenwert zu aktivieren. Der aktivierte Firmenwert ist gemif
den Bestimmungen des IFRS 3 in Verbindung mit IAS 36 und TAS 38 ciner jahrlichen Werthaltigkeitsiiber-
pritfung zu unterzichen. Nicht vollkonsolidiert werden Tochtergesellschaften, deren Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns insgesamt von untergeordneter Bedeutung sind.

Konsolidierungskreis

Der Vollkonsolidierungskreis hat sich im Jahr 2016 um eine Gesellschaft verringert. Mit Verschmelzungs-
vertrag vom 22.09.2016 wurde riickwirkend mit 31.12.2015 (Verschmelzungsstichtag) die MPR Holding
GmbH, Innsbruck. durch Ubertragung ihres Vermdgens unter Ausschluss der Abwicklung im Weg der Ge-
samtrechtsnachfolge nach den Bestimmungen von § 234 Aktiengesetz und somit jener nach §§ 96 1. Gesetz
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iiber Gesellschaften mit beschriankter Haftung und §§ 220 ff. Aktiengesetz, rechtsformiibergreifend auf die
VoMoNoSi Beteiligungs AG , Innsbruck, verschmolzen. In der aulerordentlichen Hauptversammlung vom
12.12.2016 wurde beschlossen, die VoMoNoSi Beteiligungs AG in eine GmbH umzuwandeln und diese in
die MPR Holding GmbH umzubenennen. Mit Eintragung im Firmenbuch am 20.12.2016 wurde die Um-
wandlung abgeschlossen.

Der Vollkonsolidierungskreis umfasst neben der BTV die im Folgenden angefiihrten Beteiligungen:

YOLLKOMSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN Azl im % Shmmrechizin %
BTV Leasing Gesellschaft m_b H_, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing Gesellschaft m.bH_ Wien 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing | Gesellschaftm. b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing || Gasellschaferm b H_ Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing Hl Nachfolge GmbH & Co KG, Innshruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing |V Geascllschaft m b H,, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing V Gesellschaft m b H, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Anlagenlzasing 1 GrbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Anlagenlzasing 2 GrmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00%
BTV Anlagenlzasing T Gesellschaftm b H., Innshruck 100,00 % 100,00 %
BTV Anlagenlzasing 4 GrbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
H’T‘ln"l_:isin_g_[}:utschhrld GmbH, Minchen 100,00 % 100,00 %
BTV Leasing Schweiz AG, Staad 9059 % 99 99 %
BTV Hybrid | GrmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
_E'TVH'ﬂJridIIGrnhHirl Ligu., Innsbruck 100,00 % 10‘T],0H
MPR Halding GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
Titde Holding GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
Silvretta Montafon GmbH, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
Silvretta Montafon Gastranomis GmbH, Saschurn 100,00 % 100,00 %
Silwretta Skischule SmbH, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
Silvretta Verwaltungs GmbH, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
Silvretta Montafon Sporthotel GmbH & Co. KG, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
HJB Projoktgasellschaft mbH, St. Gallenkirch 100,00 % 100,00 %
-Das Schruns® Hotelprojektentwicklungsgesellschaft mbH, 5t Gallankirch? 100,00 % 100,00 %
Silvretta Spartservice GmbH, Schruns 100,00% 100,00 %
Skischule Silvretta Mantafen 5t Sallankirch SmbH, 5t Gallenkirch 50.00% 5000%
BTV Beteiligungsholding GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV 2000 Beteiligung sverwaltungsgesellschaft m.b_H. Innsbruck 100,00 % 100,00 %
Mayrhofner Berghahnen AG, Mayrhofen 50,51 % 50,51%

T varmals |osefsheim ProjektentwicklungsgesellschaftmbH

(Quelle: gepriifter Konzernjahresabschluss 2016 der Emittentin)

Wesentliche Beteiligungen, auf die die BTV einen maligeblichen Einfluss ausiibt, werden nach der Equity-
Methode bilanziert. In der Regel besteht ein maBgeblicher Einfluss bei einem Anteil zwischen 20 und 50 %
(,;assoziierte Unternchmen*). Nach der Equity-Methode werden die Anteile an dem assoziierten Unternch-
men in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich der nach der Erstkonsolidierung eingetretenen Ande-
rungen des Anteils des Konzerns am Nettovermégen des assoziierten Unternchmens erfasst.

Nach der Equity-Methode wurden folgende Beteiligungen einbezogen:

53



AT-EQUITY-KONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN Astelin X  Strsrsrechte in X

BKS Bank AG, Klagenfurt 18,89% 19,50%
Oberbank AG, Linz 15,88 % 16,98 %
Drei-Banken Versicherungsagentur GmbH, Linz! 20,009 20,00%
Moser Holding AG, Innsbruck 24999% 24,99%

1 vormals Drei-Baaken Versicheruags-Aktiengeselischaft
(Quelle: gepriifter Konzernjahresabschluss 2016 der Emittentin)

Die Alpenlidndische Garantie-Gesellschaft m.b.H. wird als gemeinschaftliche Tatigkeit eingestuft. Das Un-
ternehmen Alpenldndische Garantie-Gesellschaft m.b.H. verfiigt iiber eine Konzession gem. § 1 Abs. 1 Z 8
BWG. AusschlieBlicher Unternchmensgegenstand ist die Ubernahme von Garantien, Biirgschaften und
sonstigen Haftungen fiir Aktivgeschifte der 3 Banken Gruppe. Die 3 Banken Gruppe ist im Wesentlichen
die einzige Quelle fiir Zahlungsstréme, die zum Fortbestehen der Titigkeiten der Vereinbarung beitragen.
Deshalb erfolgte nach IFRS 11.B29-32 eine Einstufung als gemeinschaftliche Tétigkeit. Die anteiligen Ver-
mogenswerte und Schulden des Unternehmens werden mit Stichtag 31. Dezember beriicksichtigt.

ANTEILSMASSIG KONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN AstellinX  Stimmrechtein %

Alpenlandische Garantie-Gesellschaft m.b.H. 25,00 % 25,00 %

(Quelle: gepriifter Konzernjahresabschluss 2016 der Emittentin)
Wihrungsumrechnung und Konzernwihrung

Auf Fremdwihrung lautende Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten sowie nicht abgewickelte
Fremdwihrungskassageschifte werden zu den Richtkursen der EZB des Bilanzstichtages umgerechnet. De-
visentermingeschifte werden zu aktuellen, fiir die Restlaufzeit giiltigen Terminkursen bewertet. Die Um-
rechnung des Abschlusses der Schweizer Zweigniederlassung erfolgt nach der funktionalen Umrechnungs-
methode. Umrechnungsdifferenzen des Gewinnvortrages werden im Eigenkapital erfasst. Neben Finanzin-
strumenten in der funktionalen Wihrung bestehen vorwiegend auch Finanzinstrumente in Schweizer Fran-
ken und US -Dollar.

Der Konzernabschluss des BTV Konzerns wird in Euro (€), der funktionalen Wihrung des Konzerns auf-
gestellt.

Barreserve
Als Barreserve werden der Kassastand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken ausgewiesen.
Handelsaktiva

In den Handelsaktiva werden zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogensgegenstinde abgebildet.
Diese Vermogensgegenstinde dienen hauptsidchlich dazu, Gewinne aus kurzfristigen Preisschwankungen
oder der Handlermarge zu erzielen. Handelsbestinde werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Die
Position ,,Handelsaktiva* umfasst zusitzlich positive Marktwerte von Derivaten, die in der Fair-Value-Op-
tion klassifiziert sind. Die Bewertung erfolgt ebenfalls erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden mit festen oder bestimmbaren Zahlungen werden mit den fort-
geschriebenen Anschaffungskosten bilanziert. Sofern Direktabschreibungen vorgenommen werden, haben
diese die Forderungen vermindert. Wertberichtigungen werden als Risikovorsorgen offen ausgewiesen.

Derivate

Finanzderivate werden in der Bilanz mit ihrem Fair Value angesetzt, wobei Wertverdnderungen sofort er-
folgswirksam in der GuV-Rechnung verbucht werden.
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Soweit Hedge Accounting gemif IAS 39 in der BTV angewandt wird, dient es der Absicherung des Zins-
ergebnisses und des Marktrisikos. Fiir Mafinahmen zur Minimierung des Zinsénderungsrisikos und zur
Verringerung des Marktrisikos werden vorwiegend Fair Value Hedges eingesetzt. Die Absicherung der
Fair-Value-Hedge-Geschifte erfolgt dadurch, dass fixverzinste Geschifte in Transaktionen mit Geld-
marktbindung getauscht werden. Insbesondere betrifft dies einen Teil der Eigenen Emissionen sowie
Wertpapiere im AfS-Bestand. Im Rahmen des Fair Value Hedge Accounting werden tiberwiegend Zinss-
waps cingesetzt.

Soweit die Fair-Value-Option gemiB [AS 39 in Anspruch genommen wird, dienen die derivativen Finan-
zinstrumente der Vermeidung bzw. der Beseitigung von Bewertungsinkongruenzen beim Ansatz und bei
der Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten. Die Derivate werden erfolgswirksam mit
dem Fair Value bewertet.

Leasing

Die im BTV Konzern bestehenden Leasingvereinbarungen sind im Wesentlichen als .,Finance Lease® zu
klassifizieren, wonach alle mit dem Leasingvermdgen verbundenen Risiken und Chancen an den Leasing-
nehmer Gibertragen werden. IAS 17 folgend wird beim Leasinggeber eine Forderung gegeniiber dem Lea-
singnehmer in Hohe der Barwerte der vertraglich vereinbarten Zahlungen und unter Berlicksichtigung et-
waiger Restwerte ausgewiesen. Im Falle von ,,Operating Lease®-Vereinbarungen (in diesem Fall verblei-
ben die mit dem Higentum verbundenen Risiken und Chancen beim Leasinggeber) werden die Leasingge-
genstinde beim Leasinggeber in der Position ,,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien® ausgewiesen
und Abschreibungen nach den fiir das jeweilige Anlagevermogen geltenden Grundsitzen vorgenommen.
Leasingzahlungen werden entsprechend der Nutzungsiiberlassung erfolgswirksam vereinnahmt.

Risikovorsorgen

Den besonderen Risiken des Bankgeschilftes trigt die BTV durch die Bildung von Wertberichtigungen und
Riickstellungen im entsprechenden Ausmall Rechnung. Fiir Bonitétsrisiken wird auf Basis konzerneinheit-
licher Bewertungsmalistiibe und unter Beriicksichtigung etwaiger Besicherungen vorgesorgt. Der Gesamt-
betrag der Risikovorsorgen wird, sofern er sich auf bilanzielle Forderungen bezieht, offen als Kiirzungsbe-
trag auf der Aktivseite der Bilanz nach den Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden
ausgewiesen. Die Risikovorsorgen fiir auBerbilanzielle Geschifte (insbesondere Erfiilllungsgarantien) sind
in der Position ,.Riickstellungen® enthalten. Die Risikovorsorge auf Forderungen umfasst Einzelwertberich-
tigungen fiir Forderungen, bei denen eine bereits eingetretene Wertminderung festgestellt wurde. Neben
Einzelwertberichtigungen umfasst die Position auch Portfoliowertberichtigungen, die fiir zum Bilanzstich-
tag bereits eingetretene, jedoch noch nicht identifizierte Verluste des Kreditportfolios gebildet werden, deren
Hohe auf Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten des nicht bereits anderweitig vorgesorgten Kre-
ditportfolios basiert. Das wirtschaftliche Umfeld sowie aktuelle Ereignisse werden bei der Bestimmung der
Portfoliowertberichtigung beriicksichtigt.

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen umfassen die Kategorien FV/PL (Fair Value / Profit or Loss) HtM (Held to Maturity),
ATLS (Available for Sale) sowie die Anteile an at Equity — Unternehmen.

Finanzielle Vermogenswerte — at fair value through profit or loss

Fur Wertpapiere und strukturierte Produkte mit ansonsten trennungspflichtigen eingebetteten Derivaten fin-
det die Fair-Value-Option gemif IAS 39 Anwendung. Alle realisierten und nicht realisierten Bewertungs-
erfolge aus der Fair-Value-Option werden in der GuV-Rechnung in der Position ,,Ergebnis aus finanziellen
Vermogenswerten — at fair value through profit or loss* gezeigt. Zinsen- und Dividendenertriige aus der
Fair-Value-Option werden im Zinsergebnis abgebildet.

Finanzielle Vermogenswerte — available for sale

Wertpapiere, die dem Available-for-Sale-Bestand gewidmet sind, und Anteilsrechte an nicht konsolidierten
Gesellschaften werden in der Position ,,Finanzielle Vermogenswerte — available for sale* erfasst. Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwerts von Wertpapieren des Available-for-Sale-Portfolios, die sich aus der Be-
wertung ergeben, werden so lange erfolgsneutral im Kapital ausgewiesen, bis der Vermogenswert ausge-
bucht wird. Der beizulegende Zeitwert von Investitionen in Eigenkapitalinstrumente (z. B. GmbHAnteile)
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wird auf Basis eines Borsenkurses oder aufgrund anerkannter Bewertungsmodelle ermittelt. Sofern diese
Vermogenswerte {lir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns insgesamt von untergeordneter
Bedeutung sind, werden sie zu Anschaffungskosten (,.at cost™) bewertet. AuBerplanmiBige Abschreibungen
aufgrund von Wertminderungen (Impairment) werden erfolgswirksam in der GuV-Position ,,Ergebnis aus
finanziellen Vermégenswerten - available for sale™ beriicksichtigt.

Finanzielle Vermégenswerte — held to maturity

Diese Bilanzposition umfasst die zur bis zum Falligkeitstermin bestimmten Haltung vorgesehenen Schuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, sofern diese mit einer Endfélligkeit ausgestattet
sind. Diese Bestandteile werden dem Held to- Maturity-Portfolio zugeordnet. Die Bewertung erfolgt zu
fortgefithrten Anschaffungskosten, wobei cin etwaiges Agio bzw. Disagio auf Basis der Effcktivzinssatz-
methode bis zur Endfilligkeit aufgelost wird.

Impairment

Wertberichtigungen nach IAS 39 basieren auf dem Incurred Loss Model. Ein Impairment nach dem Incurred
Loss Model und damit ein Verlust liegt nach 1AS 39.59 vor, wenn objektive Hinweise dafiir vorliegen, dass
seit dem Zeitpunkt, zu dem der Vermogenswert angeschafft wurde, ein oder mehrere Verlustereignisse ein-
getreten sind, welche durch ihren Einfluss auf zukiinftige Zahlungsstréme einen anhaltenden bzw. nachhal-
tigen Riickgang des Fair Values unter die Anschaffungskosten zur Auswirkung haben. Fiir Fremdkapitalin-
strumente werden die im IAS 39.58 genannten Verlustereignisse angenommen. Fiir Eigenkapitalinstrumente
wird ein signifikanter oder nachhaltiger Riickgang des Fair Values unter die Anschaffungskosten angenom-
men, wenn der Fair Value des Eigenkapitalinstruments um 20 % unterhalb des historischen Anschaffungs-
werts liegt. BezugsgroBe ist die jeweilig letzte Jahresbilanz bzw. unterjdhrig auch der letzte Zwischenbe-
richtsansatz. Etwaige Wihrungsverinderungen im Wertpapierkurs werden nicht beriicksichtigt. Eine nach-
haltige Wertminderung eines Eigenkapitalinstruments wird ebenso angenommen, wenn im vorangehenden
Zeitraum von neun Monaten der Fair Value eines Finanzinstrumentes permanent unter den historischen
Anschaffungskosten liegt. Sollte der Kurs innerhalb der neun Monate zu einem Zeitpunkt wieder oberhalb
der Anschaffungskosten notiert sein, beginnt ein neuer Zeitablauf zur Impairment-Priifung. Etwaige Wih-
rungsverdnderungen im Wertpapierkurs sind nicht zu beriicksichtigen. Sind die Griinde fiir ein Impairment
nicht mehr gegeben, ist bei Fremdkapitalinstrumenten eine Wertaufholung erfolgswirksam vorzunehmen,
bei Eigenkapitalinstrumenten erfolgt die Wertautholung erfolgsneutral.

Immaterielles Anlagevermigen und Sachanlagevermégen

Das immaterielle Anlagevermégen umfasst Mietrechte, gewerbliche Schutzrechte und sonstige Rechte. Die
Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um planmifige Abschreibungen. Die planméifige
Abschreibung erfolgt linear auf Basis der geschitzten Nutzungsdauer. Die erwartete Nutzungsdauer sowie
die Abschreibungsmethode werden am Ende jedes Geschiftsjahres liberprift und simtliche Schitzungsén-
derungen prospektiv beriicksichtigt. Die Abschreibung immaterieller Vermégenswerte erfolgt grundsitzlich
tiber cine Nutzungsdauer zwischen 2 und 20 Jahren bzw. 40 Jahren bei ldngerfristigen Pacht- und sonstigen
Nutzungsrechten. Bei Vorliegen einer Wertminderung gemil IAS 36 werden auBlerplanmiiffige Abschrei-
bungen vorgenommen. Wenn der Grund fiir eine frither durchgefiihrte auBerplanmiilige Abschreibung ent-
fallen ist, erfolgt auBler bei Firmenwerten eine Zuschreibung auf die fortgefiihrten Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten.

Die Bewertung des Sachanlagevermdgens erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert
um planmifige und — sofern notwendig — um auBerplanmifBige Abschreibungen. Die planmiBige Abschrei-
bung wird linear vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betrigt fiir Gebiude 40 bis 50 Jahre, bei der Be-
triebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 10 Jahre.

Voll abgeschricbenes Anlagevermégen wird so lange unter Anschaffungs- und Herstellungskosten und ku-
mulierten Abschreibungen ausgewiesen, bis die Vermdgenswerte aufler Betrieb genommen werden. Bei
Anlagenabgingen werden die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten sowie die kumulierten Abschreibun-
gen abgesetzt. Ergebnisse aus Anlagenabgingen (VerduBerungserlds abziiglich Buchwert) werden unter den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen oder den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewicsen. Giliter des
Anlagevermégens werden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert. Anschaffungs- und
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Herstellungsnebenkosten und Erweiterungsinvestitionen werden aktiviert, hingegen werden Instandhal-
tungsaufwendungen in der Periode, in der sie angefallen sind, aufwandswirksam erfasst. Fremdkapitalkos-
ten, die direkt der Anschaffung oder Herstellung eines qualifizierten Vermogenswertes zugeordnet werden
konnen, werden in die Anschaffungs- oder Herstellungskosten einbezogen.

Steueranspriiche und Steuerschulden

Anspriiche und Verpflichtungen aus Ertragsteuern werden in den Positionen ,,Steueranspriiche® bzw. ,,Steu-
erschulden ausgewiesen. Fiir die Berechnung latenter Steuern wird das bilanzbezogene Temporar-Konzept,
das die Wertansitze der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit den Wertansiitzen vergleicht, die fiir
die Besteuerung des jeweiligen Konzernunternehmens zutreffend sind, angewandt. Differenzen zwischen
diesen beiden Wertansitzen fithren zu temporiren Unterschieden, fiir die latente Steueranspriiche oder la-
tente Steuerverpflichtungen zu bilanzieren sind. Laufende Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen sind
mit den Steuerwerten angesetzt, in deren Hohe die Verrechnung mit den jeweiligen Steuerbehdrden erwartet
wird.

Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrige werden dann bilanziert, wenn es
wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft zu versteuernde Gewinne in entsprechender Hohe anfallen. Abzin-
sungen fiir latente Steuern werden nicht vorgenommen. Die Moglichkeit der Gruppenbesteuerung wird von
der BTV als Gruppentriger genutzt.

Handelspassiva
In den Handelspassiva werden negative Marktwerte von Derivaten des Handelsbestandes bzw. der Fair-
Value-Option bilanziert. Die Bewertung erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw. Kreditinstituten sowie verbriefte Verbindlichkeiten werden mit
ihrem Riickzahlungs- bzw. Nominalbetrag bewertet. Der Betrag der verbrieften Verbindlichkeiten wird um
die Anschaffungskosten der im Eigenstand befindlichen Emissionen gekiirzt.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapitalanleihen, die im Rahmen der Zinsrisikosteuerung mit de-
rivativen Finanzinstrumenten abgesichert wurden, werden entweder der Bewertungskategorie Fair- Value-
Option zugeordnet oder es wird das Hedge Accounting angewandt. Der Bewertungserfolg der Fair-Value-
Option wird in der entsprechenden GuV-Position ,,Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten — at fair
value through profit or loss™ ausgewiesen.

Riickstellungen
a) Personalriickstellungen

Langfristige Personalriickstellungen (Pensions-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und Sterbequartalverpflich-
tungen) werden gemifl TIAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (,,Projected-Unit- Credit-Me-
thode™) ermittelt. Die zukiinftigen Verpflichtungen werden, basierend auf versicherungsmathematischen
Gutachten, unter Berticksichtigung nicht nur der am Bilanzstichtag bekannten Renten, sondern auch der
kiinftig zu erwartenden Steigerungsraten bewertet.

b) Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden gemaB IAS 37 gebildet, wenn der Konzern bestehende rechtliche oder
faktische Verpflichtungen hat, die aus zuriickliegenden Transaktionen oder Ereignissen resultieren, bei de-
nen es wahrscheinlich ist, dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaft-
lichem Nutzen erforderlich ist, und eine verléssliche Schitzung der Hohe der Verpflichtung méglich ist.
Riickstellungen unterliegen einer jihrlichen Uberpriifung und Neufestsetzung. Dabei bestehen Schiitzungs-
unsicherheiten, dic im kommenden Jahr zu Verdnderungen flihren konnen.

Eigenkapital
Das Grundkapital wird durch 25.000.000 Stiick (Vorjahr: 22.500.000 Stiick) — auf Inhaber lautende — stimm-
berechtigte Stiickaktien (Stammaktien) reprisentiert. Weiters wurden 2.500.000 Stiick (Vorjahr: 2.500.000
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Stiick) — auf Inhaber lautende — stimmlose Stiickaktien (Vorzugsaktien) emittiert, die mit einer Mindestdi-
vidende von 6 % (im Falle einer Dividendenaussetzung nachzuzahlen) ausgestattet sind. Die Anzahl der
direkt oder iiber assoziierte Unternehmen gehaltenen eigenen Anteile betrigt zum Stichtag 31.12.2016
33.824 Stiick.

Senstige Passiva

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus bankfremden Leistungen sind nicht verzinslich und
werden mit dem Nominalwert angesetzt.

Zinsiiberschuss

Im Zinsiiberschuss sind Ertrige und Aufwendungen, die ein Entgelt fiir die Uberlassung von Kapital dar-
stellen, enthalten. Dartiber hinaus sind in diesem Posten auch die Ertriige aus Aktien und anderen Anteils-
rechten sowie sonstigen nicht festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen, sofern es sich nicht um Ertrige
und Aufwendungen aus Wertpapicren bzw. Derivaten handelt, die den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva
zuzurechnen sind. Auch Ertriige aus Beteiligungen und aus Anteilen an verbundenen Unternchmen — soweit
aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert — werden in diesem Posten abgebildet. Ertrdge aus
den at-equity-einbezogenen Unternechmen werden ebenfalls in diesem Posten verbucht. AuBerdem werden
Negativzinsen in eigenen Positionen ausgewiesen. Die negativen Zinsaulwendungen werden als Zinsertrige
aus Verbindlichkeiten und die negativen Zinsertrdge als Zinsaufwendungen aus Vermégenswerten darge-
stellt. Zinsertrige und -aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt und erfasst. Beteiligungsertriige
werden mit der Entstehung des Rechtsanspruches auf Zahlung vereinnahmt.

Risikovorsorgen im Kreditgeschift

Der Posten ,.Kreditrisikovorsorge™ beinhaltet Zufithrungen zu Wertberichtigungen und Riickstellungen bzw.
Ertriige aus der Auflésung von Wertberichtigungen und Riickstellungen sowie Direktabschreibungen und
nachtriigliche Eingiinge bereits ausgebuchter Forderungen im Zusammenhang mit dem Kreditgeschélft.

Provisionsergebnis

Der Provisionsiiberschuss ist der Saldo aus den Ertriigen und den Aufwendungen aus dem Dienstleistungs-
geschift. Diese umfassen vor allem Ertridge und Aufwendungen fiir Dienstleistungen aus dem Zahlungsver-
kehr, dem Wertpapiergeschift, dem Kreditgeschift sowie aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallge-
schift und dem sonstigen Dienstleistungsgeschéft.

Handelsergebnis

Dieser Posten beinhaltet realisierte Gewinne und Verluste aus Verkdufen von Wertpapieren, Derivaten und
sonstigen Finanzinstrumenten des Handelsbestands, unrealisierte Bewertungsgewinne und -verluste aus der
Marktbewertung von Wertpapieren, Derivaten und sonstigen Finanzinstrumenten des Handelsbestands, das
Zinsergebnis und die Dividendenertrige des Handelsbestands sowie die Refinanzierungsaufwendungen fiir
diese finanziellen Vermégenswerte.

Segmentherichterstattung

Basis der Segmentberichterstattung ist fiir die Geschifisbereiche Firmen- und Privatkunden die interne Spar-
tenrechnung, fiir den Geschéftsbereich Institutionelle Kunden und Banken der Gesamtbankbericht, fiir den
BTV Leasing Teilkonzern das Reporting Package sowie der Monatsbericht, fiir den Silvretta Montafon
Konzern der jeweilige Monatsbericht und fiir die Mayrhofner Bergbahnen AG der jeweilige Monatsbericht.
Diese Berichte bilden die im Jahr 2016 gegebene Managementverantwortung innerhalb der BTV ab. Diese
internen Berichterstattungen an den Vorstand, die nur teilweise den IFRS —Rechnungslegungsstandards ent-
sprechen, finden monatlich statt und erfolgen fast ausschlieBlich automatisiert tiber Vorsysteme bzw.
Schnittstellen. Stichtag fiir die Daten sind die jeweilig in den Konzernabschluss einbezogenen Abschluss-
stichtage der Tochterunternehmen. Die Informationen des internen und externen Rechnungswesens beruhen
damit auf derselben Datenbasis und werden im Bereich Finanzen und Controlling fiir das Berichtswesen
abgestimmt. Eine gegenseitige Kontrolle, laufende Abstimmungen bzw. Plausibilisierungen zwischen den
Teams Vertriebs- und Strategiecontrolling, Risikocontrolling, Meldewesen und Bilanzierung sowie Steuern
und Rechnungswesen sind somit gewihrleistet. Das Kriterium fiir die Abgrenzung der Geschiftsbereiche
ist in erster Linie die Betreuungszustindigkeit fiir die Kunden. Anderungen in der Betreuungszustindigkeit
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konnen auch zu unterjihrigen Anderungen in der Segmentzuordnung fiihren. Diese Auswirkungen werden,
sofern unwesentlich, im Vorjahresvergleich nicht korrigiert. Aus Steuerungsgriinden wurde der Manage-
mentbericht fiir das Firmenkundensegment 2016 umgestellt. Die institutionellen Firmenkunden wurden
2016 erstmalig im Firmenkundensegment beriicksichtigt, 2015 waren diese in den anderen Segmenten ab-
gebildet.

Die Segmentberichterstattung erfolgt im BTV Konzern geméf3 den Ausweis- und Bewertungsregeln von
IFRS 8. Die Segmentinformationen basieren auf dem sogenannten ,,Management Approach®. Dieser ver-
langt, die Segmentinformationen auf Basis der internen Berichterstattung so darzustellen, wie sie vom
Hauptentscheidungstriiger des Unternehmens regelméaBig zur Entscheidung iiber die Zuteilung von Ressour-
cen zu den Segmenten und zur Beurteilung ihrer Performance herangezogen werden. Die gemill IFRS 8
definierten qualitativen und quantitativen Schwellen werden im Rahmen dieser Segmentberichterstattung
erfiillt. Die Geschiftsbereiche werden in ihrer Ergebnisverantwortung dargestellt.

Geschidiftsbereiche

Der Geschiftsbereich Firmenkunden ist verantwortlich fiir die Kundengruppen Klein-, Mittel- und Grof3-
unternehmen sowie Wirtschaftstreuhénder.

Der Geschiftsbereich Privatkunden ist verantwortlich fiir die Marktsegmente Privatkunden, Freiberufler
und Kleinstbetriebe.

Der Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und Banken beinhaltet im Wesentlichen die Treasury- und
Handelsaktivitéten.

Die BTV Leasing umfasst samtliche Leasingaktivititen der BTV AG.

Das Segment Seilbahnen umfasst den Silvretta Montafon Konzern sowie die Mayrhofner Bergbahnen AG,
darin sind sdmtliche touristische Aktivititen der beiden Gesellschaften gebiindelt.

In den Ergebnissen dieser Segmente sind auch Transaktionen zwischen den Segmenten abgebildet, insbe-
sondere zwischen dem Firmenkundensegment und der Leasing sowie den Seilbahnen. Die Verrechnung der
Leistungen erfolgt zu Marktpreisen. Neben diesen fiinf berichtspflichtigen Segmenten werden in der Uber-
leitungsspalte ,,Andere Segmente/Konsolidierung/Sonstiges™ die Ergebnisse der BTV-weiten Dienstleis-
tungsbereiche wie Finanzen & Controlling, Recht und Beteiligungen, Marketing, Kommunikation, Vor-
standsangelegenheiten sowie Konzernrevision etc. berichtet. Des Weiteren werden diesem Segment im We-
sentlichen Konsolidierungseffekte sowic unter den Schwellenwerten liegende konsolidierte Gesellschaften
(Alpenlédndische Garantie-Gesellschaft m.b.H., BTV Hybrid I GmbH und BTV Hybrid II GmbH in Liqu.
sowie die TiMe Holding GmbH) zugeordnet.

Segmentbericht- [Jahr Firmen- Privat- Institutio- |Leasing [Seilbah- [Berichts- |Andere |Konzern-
crstattung in Tsd. € kunden [kunden nelle Kun- nen pflichtige  [Seg- Bilanz/
den und Segmente  mente/Ko GuV
Banken nsoli-die-
rung/
Zinsergebnis 12/2016  94.873 39.668 12.866 17.375 1907 163.875 -56.709  |107.166
12/2015  [86.543 39.229 36.523 15.592 1769 177.118 -51.163  |125.955
Erfolg aus at{12/2016 [0 0 0 0 0 0 37.595 37.595
equity-
LG 15T ¢ 0 0 0 0 0 35721 B5.721
‘'nehmen
Risikovorsorgen (12/2016  10.178 -1.177 241 -1.699 0 -12.814 -3.320 -16.134
im
Kreditgeschift  112/2015 |-8.788 -2.596 1.978 1324 D -10.730  [-5.006  |-15.736
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Provisionsiiber- [12/2016 [20.778 29.914 0 1.231 0 51.923 -4.445 47.478
schuss

1272015 Pp2.147 31.029 0 338 0 53.514 -4.362 19.152
Verwaltungsauf- (12/2016 [29.122 -48.518 -2.091 -6.519 -66.227 152477  }16.700  +169.177
wand

12/2015 }|-27.925 -47.388 -1.989 -6.549 -61.551 |-145.401 }|17.868 [|-163.269
Sonstiger betrieb{12/2016 0 754 0 3.562 80.722 85.038 -21.566  63.471
licher
Erfolg 12/2015 0 724 0 4.032 74.061 [78.817 1 16.949  |61.868
Ergebnis aus fi{12/2016 [0 0 2.857 87 0 2.944 150 3.094
nanz. Vermogens-
werten und
Handelsergebnis 12/2015 0 0 78.420 357 0 78.777 0 78.777
Jahresergebnis 12/2016 [76.351 20.641 13.873 14.037 13.588 |138.490 -64.997  [73.493
vor Steuern

1272015 [71.977 20.998 114.932 12.446 11.744 [232.098 1-50.630 [172.468
Segmentforderun- |12/2016  5.079.286 [1.359.507 [.063.368 [861.372 (17.609 19.381.142 |-379.740 9.001.402
gen

12/2015 W¥.556.270 [1.324.656 [1.986.600 [770.517 |(10.851 [8.648.894 [38.205 [8.610.689
Segmentverbind- [12/2016 [2.191.831 [3.275.184 [.575.974 [807.046 99.177 [8.949.212 [-420.525 [8.528.687
lichkeiten

12/2015 [2.263.358 [2.989.089 [2.248.410 [724.504 [R8.279 [R.313.640 [301.125 [R.012.515

(Quelle: gepriifter Konzernjahresabschluss 2016 der Emittentin)

Berichterstattung nach Regionen

Die Mirkte der Emittentin haben ein begrenztes geographisches Einzugsgebiet, daher wird auf die Auf-
nahme eciner detaillierten Aufschliisselung der Gesamtumsétze nach geographischen Mérkten verzichtet.

Die Vergleichbarkeit der Finanzinformationen beeinflussende Faktoren

Der Konsolidierungskreis umfasst zum 31.12.2016 neben der BTV 27 inléndische und 2 ausléndische Toch-
terunternehmen.

Ertragslage in den Geschiiftsjahren 2014 — 2016

Die nachfolgende Tabelle zeigt ausgewihlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung des BTV-Konzerns:

Juahresabschliisse (gepriift) in TEUR

2016 2015 24

Zinsen und dhnliche Ertrige aus

Kredit- und Geldmarktgeschiéften mit Kreditinstituten 8.444 11.338 6.589
Kredit- und Geldmarktgeschéften mit Kunden 129.250 129.014 150.747
Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapie-

ren 4.835 26.162 43.609
Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapieren 240 718 1.855
Sonstigen Geschiiften 898 11.800 5.968
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Jahresabschliisse (gepriift) in TEUR

2016 2015 2014

Zinsertrige aus Verbindlichkeiten 935 215 n.a.
Zinsen und #dhnliche Ertriige 144.602 179.247 208.768
Zinsen und dhnliche Aufwendungen fiir

Finlagen von Kreditinstituten -5.347 -6.607 -9.080
FEinlagen von Kunden -16.655 -20.022 -26.324
Verbriefte Verbindlichkeiten -7.177 -1.983 -4.591
Nachrangkapital -4.481 -14.356 -13.758
Sonstige Geschifte -3.100 -10.234 -7.088
Zinsaufwendungen aus Vermogenswerten -676 -90 n.a.
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -37.436 -53.292 -60.841
Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen 37.595 35.721 32.195
Zinsergebnis 144.761 161.676 180.122
Zuweisung zur Risikovorsorge on balance -35.771 -22.340 -28.280
Zuweisung zur Risikovorsorge off balance -827 -6.367 -9.791
Auflosung zur Risikovorsorge on balance 16.571 13.089 8.567
Auflosung zur Risikovorsorge off balance 5.113 217 1.379
Direktabeschreibung -1.438 -664 -1.213
Einginge aus abgeschriebenen Forderungen 218 329 297
Risikovorsorgen im Kreditgeschiift -16.134 -15.736 -29.041
Provisionen aus Kreditgeschift 6.712 6.014 6.063
Provisionen aus Zahlungsverkehr 12.175 12.137 12.276
Provisionen aus Wertpapiergeschift 23.283 25.523 20.546.
Provisionen aus Devisen-, Sorten und Edelmetallgeschéft 4.047 3.950 2.943
Provisionen aus Sonstiges Dienstleistungsgeschift 1.261 1.528 1.890
Provisionsiiberschuss 47.478 49.152 43.718
Erfolg aus Derivaten 1.293 3.086 -668
Erfolg aus Wertpapiergeschift 524 541 503
Erfolg aus Devisen- und Valutengeschift 1.368 2.528 930
Handelsergebnis 3.185 6.155 765
Personalaufwand -91.804 -89.275 -91.083
davon Lohne und Gehilter -68.663 -67.193 -68.182
davon gesetzliche Sozialabgaben -19.105 -18.334 -17.940
davon sonstiger Personalaufwand -2.461 -3.012 -2.367
davon Aufwendungen fir langfrisitge Personalriickstel-

lungen -1.575 -736 -2.594
Sachaufwand -50.171 -47.129 -45.033
Abschreibungen -27.202 -26.865 -26.944
Verwaltungsaufwand -169.177 -163.269 -163.060
Sonstige betriebliche Ertrige 106.905 98.130 91.331
Sonstige betriebliche Aufwendungen -43.416 -36.266 -33.535
Erfolg aus Hedge Accounting -18 4 88
Sonstiger betrieblicher Erfolg 63.471 61.868 57.884
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Jahresabschliisse (geprufl) in TEUR

2016 2015 2014
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — at fair
value through profit or loss -1.742 -3.078 209
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten —
available for sale 1.651 75.700 1.904
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — held to
maturity 0 0 -414
JAHRESUBERSCHUSS VOR STEUERN 73.493 172.468 92.087
Steuern vom Einkommen und Ertrag -9.710 -33.734 -14.908
KONZERNJAHRESUBERSCHUSS 63.783 138.734 77.179
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 1.993 1.315 1.756
Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar 61.790 137.419 75.423

(Ergebnis-Vorjahreszahlen 2014 an den gednderten Konsolidierungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzern-
jahresabschluss 2015 erliutert. Quelle: gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir 2015 und 2016)

Erliuterungen zu den einzelnen Finanzkennzahlen im Geschiiftsjahr 2016 (des BTV-Konzerns)

Nach dem durch Einmaleffekte (vor allem die Realisierung stiller Reserven im Wertpapiereigenstand) ge-
pragten Jahresiiberschuss 2015 fiel das Ergebnis im Berichtsjahr wie budgetiert und angekiindigt deutlich
geringer aus. Die im Vergleich zum Vorjahr reduzierten Ergebnisse aus finanziellen Vermogenswerten und
der Riickgang im Zinsergebnis fithrten 2016 zu einem um —99,0 Mio. € geringeren Jahresiiberschuss vor
Steuern von 73,5 Mio. €.

Zinsergebnis

Das tiefe Zinsniveau blieb auch 2016 eine der Hauptherausforderungen fiir die Kreditinstitute. Das zur Sta-
bilisierung des Zinsergebnisses notwendige Kreditwachstum konnte die BTV auch im Berichtsjahr errei-
chen. Der Unterschied beim Zinsergebnis 2016 im Vergleich zum Vorjahr ergab sich vor allem aus der 2015
vorgenommenen Realisierung stiller Reserven im Wertpapiereigenstand. Der Zinsiiberschuss ohne At-
equity-Ertrige sank um —18,8 Mio. € auf 107,2 Mio. €. Der Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen
erhohte sich auf 37,6 Mio. €, was einer Steigerung von +5,2 % entspricht. In Summe wird damit ein Riick-
gang von —16,9 Mio. € auf 144,8 Mio. € zum Jahresultimo 2016 ausgewiesen.

Risikovorsorgen im Kreditgeschiift

Die Risikovorsorgen im Kreditgeschift, der Saldo aus Zufiihrungen und Auflésungen von Risikovorsorgen
einschlieBlich der Direktabschreibungen auf Forderungen und Eingéingen aus bereits abgeschriebenen For-
derungen, erhdhte sich im Berichtsjahr geringfiigig um +0,4 Mio. € auf 16,1 Mio. €. Dabei ist weiterhin die
nachhaltige und umsichtige Risikopolitik der BTV zu erkennen. Dieser Umstand ist auch an der NPLRatio
(Non-Performing-Loans-Ratio), dem Anteil der notleidenden Kundenforderungen an den Gesamtkunden-
forderungen, ablesbar, die mit 3,3 % auch 2016 einen geringen Wert aufwies. Auch die NPE-Ratio (Non-
Performing-Exposure-Ratio), die das notleidende Kreditrisikovolumen ins Verhiltnis zum Gesamtkreditri-
sikovolumen setzt, lag mit 2,6 % auf einem niedrigen Niveau.

Provisionsergebnis

Aufgrund des niedrigen Zinsumfeldes und des damit einhergehenden Drucks auf das Zinsergebnis ist das
Provisionsgeschift immer mehr eine der tragenden Séulen des Ergebnisses. Insbesondere dem Wertpapier-
geschift kommt dabei eine Schliisselrolle zu. Mit 23,3 Mio. € erwirtschaftete die BTV einen Grofiteil des
Provisionsgeschiftes in diesem Geschiftsfeld. Der Riickgang von —2,2 Mio. € zum Vorjahr ist dabei vor
allem den verhaltenen ersten Monaten zuzuschreiben. Eine durchwachsene Performance an den internatio-
nalen Borsen zu Jahresbeginn mit folglich zuriickhaltender agierenden Anlegern konnte im Jahresverlauf
nicht mehr zur Génze aufgeholt werden. Weiters nimmt insbesondere im Firmenkundengeschift der Zah-
lungsverkehr eine wichtige Rolle ein. Hier konnte mit 12,2 Mio. € ein stabiles Ergebnis auf Vorjahresniveau
erzielt werden. Das Provisionsergebnis aus dem Kreditgeschift steigerte die BTV um +11,6 % auf 6,7 Mio.
€. Das Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschift, das 2015 insbesondere durch die Kursentwicklung im
CHF gestiitzt war, konnte erfreulicherweise auch 2016 um +2,5 % ausgebaut werden. Nicht ganz so erfolg-
reich entwickelte sich das sonstige Dienstleistungsgeschift, welches einen leichten Riickgang von —0,3 Mio.
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€ auf 1,3 Mio. € aufwies. In Summe war damit im Provisionsergebnis mit 47,5 Mio. € ein Riickgang von —
1,7 Mio. € oder —3,4 % zu verzeichnen.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis verzeichnete nach dem sehr guten Jahr 2015 einen deutlichen Riickgang von —3,0 Mio.
€ auf 3,2 Mio. €. Der Erfolg aus Devisen und Valutengeschiften sank gegeniiber dem Vorjahr um —1,2 Mio.
€, die Ertrige aus derivativen Sicherungsgeschiften gingen um —1,8 Mio. € zuriick. Der Erfolg aus Wertpa-
piergeschiften blieb zum Vorjahr unveridndert bei 0,5 Mio. €.

Verwaltungsaufwendungen

Der Verwaltungsaufwand stieg im Vergleich zum Vorjahr um +3,6 % auf 169,2 Mio. € an. In dieser Position
sind auch die vollkonsolidierten Bergbahnen und deren Ergebnisse sehr deutlich erkennbar. Sachaufwénde
und Abschreibungen sind daher auf einem fiir eine Bank hohen Niveau. Der Sachaufwand stieg um +3,0
Mio. € auf 50,2 Mio. €. Die Abschreibungen lagen mit 27,2 Mio. € um +0,3 Mio. €. ebenfalls iiber dem
Vorjahr. Beide Positionen sind dabei wesentlich von den Entwicklungen bei der Silvretta Montafon GmbH
und der Mayrhofner Bergbahnen AG abhingig. Ein Wert von 91,8 Mio. € im Personalaufwand bedeutet
zum Jahresende 2016 einen Anstieg von +2,5 Mio. €.

Ergebnis

In Summe blickt die BTV mit 73,5 Mio. € Jahresiiberschuss vor Steuern erneut auf ein operativ erfolgrei-
ches Jahr zuriick. Nach Steuern wurde ein Ergebnis in Hohe von 63,8 Mio. € erwirtschaftet.

Liquiditit und Mittelherkuonft

Das Liquiditétsrisikomanagement der BTV dient der jederzeitigen Sicherstellung ausreichender Liquiditét,
um den Zahlungsverpflichtungen der Bank nachzukommen.

Der Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und Banken ist fiir das kurzfristige Liquidititsrisikomanage-
ment verantwortlich. Primire Aufgabe des kurzfristigen Liquidititsrisikomanagements ist es, die dispositive
Liquidititsrisikoposition zu identifizieren und zu steuern. Diese Steuerung basiert auf einer Analyse tagli-
cher Zahlungen und der Planung erwarteter Cashflows sowie dem bedarfsbezogenen Geldhandel unter Be-
riicksichtigung des Liquiditdtspuffers und dem Zugang zu Nationalbank-Fazilititen.

Die Steuerung des langfristigen Liquidititsrisikos findet in der BTV Banksteuerung statt und beinhaltet
folgende Punkte:

* Optimierung der Refinanzierungsstruktur unter Minimierung der Refinanzierungskosten
* Ausreichende Ausstattung durch Primérmittel

* Diversifikation der Refinanzierungsquellen

* Optimierung des Liquidititspuffers

« Klare Investitionsstrategie {iber notenbankfihige Wertpapiere im Bankbuch

¢ Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben in Zusammenhang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU
) Nr. 575/2013 (CRR ), des Bankwesengesetzes (BWG) sowie der Kreditinstitute-Risikomanagementver-
ordnung (KI -RMV)

Unter der Primisse der vollumféanglichen Konzentration auf das Kundengeschift gilt in der BTV weiterhin
der strategische Grundsatz, dass die Kredite zur Ginze durch Primarmittel zu refinanzieren sind. Mit Jah-
resultimo 2016 belief sich das Primérmittelvolumen auf 7.323 Mio. €. Dies entspricht einem Zuwachs von
+303 Mio. € oder 4,3 %. Die Loan-Deposit-Ratio, das Verhiltnis aus Kundenforderungen nach Risikovor-
sorgen zu Primérmitteln, betrug zum Jahresultimo damit 92,2 %. Der Zuwachs ist dabei vor allem auf um
+288 Mio. € gestiegene Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, den klassischen Kundengeldern, d. h. Spar-
und Kontoeinlagen zurlickzufithren. Die verbrieften Verbindlichkeiten konnten um +7,1 % oder +79 Mio.
€ erhoht werden. Riickgingig um —64 Mio. € war das Nachrangkapital.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten stiegen um +212 Mio. € auf 1.194 Mio. €.
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Das Wertpapiergeschift 2016 konnte das iiberaus erfolgreiche Jahr 2015 nicht iibertreffen, jedoch daran
anschliefen. So stieg das Depotvolumen um +203 Mio. € oder +3,6 % auf 5.915 Mio. € an. In Summe er-
rechnet sich fiir die betreuten Kundengelder ein Wert von 13.238 Mio. € bzw. eine Steigerung um +506

Mio. €.

Das bilanzielle Eigenkapital erhohte sich um +71 Mio. € auf 1.219 Mio. €.
Refinanzicrvngsstrukiur in ; S0
Tsd. EUR 2016 2015 304
Spareinlagen 1.248.233 1.200.805 1.176.257
Sonstige Verbindlichkeiten ge- 4.682.396 4.441.977 4346.846
geniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.179.744 1.101.111 1.011.784
Nachrangkapital 213.024 276.815 378.952
Priméreinlagen inkl. Nachrang-
kapital 7.323.397 7.020.708 6.913.839
Verbindlichkeiten gegeniiber Kre- 1.194.270 981.843 1.394.692
ditinstituten
Summe 8.517.667 8.002.551 8.308.531

(Ergebnis-Vorjahreszahlen 2014 an den gednderten Konsolidierungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzern-
jahresabschluss 2015 erldutert. Quelle: Eigene Darstellung auf Basis der gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir 2015
und 2016 sowie eigene Berechnungen.)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnung des BTV Konzerns fiir die angegebenen Zeit-

riume:

in Tsd. €

Jahresiiberschuss

Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Pos-
ten und Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Ge-
schiftstitigkeit

Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen
und Finanzanlagen

sowie sonstiges Umlaufvermogen
Dotierung/Auflosung von Riickstellungen und
Risikovorsorgen

Gewinne/ Verluste aus der VerduBerung von Fi-
nanz- und Sachanlagen

Verinderung anderer zahlungsunwirksamer Pos-
ten

Zwischensumme

Verinderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus
operativer Geschéftstitigkeit nach Korrektur um zahlungs-
unwirksame Bestandteile

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Handelsaktiva

Sonstiges Umlaufvermdgen

Andere Aktiva aus operativer Geschiftstitigkeit

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
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31.12.2016

63.783

28.689

14.204

-2.861

-28.175
75.640

-2.030
-508.507
619
145.046
-35.616
288.422

31.12.2015

138.734

35.318

-15.259

-82.759

-31.526
44.508

-65.538
—231.527
-11.919
495.907
32.085
-423.464

31.12.2014

77179

36.721

38.580

-12.746

—28.582
111.153

56.026
159.961
—7.687
-30.610
14.192
—224.000



Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 288.265 121.982 92.738

Verbriefte Verbindlichkeiten 85.799 77.505 106.226
Andere Passiva aus operativer Geschiftstitigkeit 1.260 42.855 -2.950
Cashflow aus operativer Geschiiftstiitigkeit 333.898 82.393 -44.874

Mittelzufluss aus der VerduBerung von
- Sachanlagen und immateriellen Vermogensge-
genstinden 8.040 4436 1.366

- Finanzanlagen 4.302 2.508 227.893

Mittelabfluss durch Investitionen in

- Sachanlagen -46.231 —69.821 —-38.839
- Finanzanlagen -67.538 -21.325 -154.076
Cashflow aus Investitionstitigkeit -101.427 -84.202 36.345
Kapitalerhthung U 51.253
Dividendenzahlungen -8.450 -~7.847 -10417
Nachrangige Verbindlichkeiten und sonstige Fi-
nanzierungstitigkeiten -59.251 —67.865 —-37.849
Cashflow aus Finanzierungstiitigkeit -67.761 ~24.459 -48.266
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 146.757 173.025 229.820
Cashflow aus operativer Geschaftstitigkeit 333.898 82.393 -44 874
Cashflow aus Investitionstitigkeit -101.427 -84.202 36.345
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit -67.701 ~24.459 -48.266
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 316.527 146.757 173.025
Erhaltene Zinsen 119.684 143.473 186.648
Erhaltene Dividenden 40.510 38.033 36.391
Gezahlte Zinsen -37.970 -54.821 —60.158
Ertragsteuerzahlungen -11.431 -29.635 ~18.632

(Ergebnis-Vorjahreszahlen 2014 an den gedinderten Konsolidierungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzern-
jahresabschluss 2015 erldutert. Quelle: Eigene Darstellung auf Basis der gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir 2015
und 2016 sowie eigene Berechnungen.)
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Eigenmittelentwicklung des BTV-Konzerns

Die anrechenbaren Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe beliefen sich gemilB3 der Verordnung (EU ) Nr.
575/2013 (CRR ) in Verbindung mit der CRR - Begleitverordnung der FMA unter Anwendung der Uber-
gangsbestimmungen zum 31.12.2016 auf 988 Mio. €. Das harte Kernkapital (CE T1) stieg zum Jahresende
2016 auf 975 Mio. € (+24 Mio. €). Die risikogewichteten Aktiva (RWA) stiegen um +446 Mio. € auf 6.709
Mio. €.

Konsolidierte Eigenmittel gem. CRR in Mio. €

Basel III Basel III Basel 1

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 150,8 150,8 99,5
Figene Instrumente der harten Kernkapitals -10.0 9.5 -1.5
Einbehaltenen Gewinne 1.008,3 9212 778,5
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 28,0 194 60,3
Sonstige Riicklagen 1254 127.6 128.7
Ubergangsanpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen 3.0 35 4.0
zu Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals B o ?
Abzugs- und Korrekturposten aufgrund von Anpassungen des 0.8 08 0.0
harten Kernkapitals (Prudential Filters) o i i
Geschiifts- oder Firmenwert 0,0 0,0 0,0
sonstige immaterielle Vermégensgegenstinde -0.1 -0,0 -0,0
Regluatorische Anpassungen in Zusammenhang mit Instrumen-
ten des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbran- -408.6 -351.8 -324,7
che, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung hilt
sonstige Ubergangsanpassunge des harten Kernkapitals 79.1 82,9 51,3
Hartes Kernkapital - CET 1 975,1 950,9 796,1
Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapi- 21.0 545 64.8
talinstrumenten des zusétzlichen Kernkapitals i i ’
sonstige Ubergangsanpassungen des zusitzlichen Kernkapitals 21,0 -24.5 -64.8
Zusiitzliches Kernkapital (Additional Tier 1) 6,0 6,0 0,0
Kernkapital (Tier 1): Summe hartes (CET1) & zusiitzliches
(AT1) Kernkapital 975,1 950,9 796,1
Eingezahlte Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 93.8 97.1 141,1
Direkte Positionen in Instrumenten des Ergdnzungskapitals -11.8 04 0.9
Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapi-
talinstrumenten des Erginzungskapitals und nachrangiger Dar- 10.2 15,1 71,8
lehen
Sonstige Ubergangsanpassungen des Ergénzungskapitals -79.2 -84.8 -18.0
Ergiinzongskapital (Tier 2) 131 27,0 134,0
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 988,2 977.9 930,1
Risikogewichtete Aktiva gesamt 6.708.8 6.262,7 6.212,8
Harte Kernkapitalquote 14.54% 15,18% 12,81%
Kernkapitalquote 14.54% 15,18% 12,81%
Eigenmittelquote 14,73% 15,61% 14.97%

(Ergebnis-Vorjahreszahlen 2014 an den gedinderten Konsolidierungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzern-
jahresabschluss 2015 erldutert. Quelle: gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir 2015 und 2016)

Die Eigenmittelberechnung fiir Dezember 2016 beinhaltet eine Gewinnriicklagendotierung in Hohe von
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15.606 Tsd. € nach Genehmigung des Aufsichtsrates vom 31. Mirz 2017.
Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals zeigt folgendes Bild:
BTV Konzern: Eigenkapitalverinderungsrechnung 2016

EIGENKAPITAL- Gezeichn. Kapital-  Gewinn- AfS-  Versicherungs- Summe Nicht Eigen-
VERANDERUNGSRECHNUNG Kapital riicklagen riicklagen  Riicklage mathematische Eigentlimerdes  beherr- kapital
inTsd. € Gewinnef  Mutterunter-  schende
Verluste nehmens  Anteile
Eigenkapital 01.01.2016 55.000  107.060 972113 11.002 —29.943 1.115.232 33.501 1.148.733
7I(apita|erh6hungen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtjahresergebnis
Gewinn 0 0 61.790 0 0 61.790 1.993 63.783
Sonstiges Ergebnis 0 0 5.856 13.010 —4.282 14.584 0 14.584
Ausschiittung 0 0  -8351 0 e -8.351 -109  —8.460
7Eigene Aktien 0 64 0 0 0 64 0 64
7Sonstige ergebnisneutrale 0 0 428 0 0 428 429 8§58
Verénderungen
Elgenkapital 31.12.2016 55.000 106.996 1.031.B386 24.012 =34.225 1.183.619 35815 1.219.434

(Quelle: Geschiftsbericht 2016 der Emittentin (S. 52), der auf der Homepage der Emittentin www. btv.at unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,,Investor Relations* (Meniipunkte: UNTERNEHMEN -> Investor Relations -> Verdffentlichungen / Fi-
nanzberichte -> Finanzberichte), derzeit http://www. btv.at/media/86329--6764/BTV _Geschaeftsbericht_final.pdf, verfiigbar ist.)

BTV Konzern: Eigenkapitalverinderungsrechnung 2015

EIGENKAPITAL- Gezeichn, Kapital-  Gewinn- AfS- Versicherungs- Eigen- Anteile im Eigen-
VERANDERUNGSRECHNUNG Kapital riicklagen riicklagen  Riicklage |mathematische kapital ohne Fremd- kapital
inTsd.€ Cewinne/ Fremd- besitz
Verluste anteile
‘Eigenkapital 01.01.2015 50000 61133 835492 75642 31379  990.888 33138 1.024.026
Kapitalerhdhungen 5000 46350 0 o 0 51350 0 51350
_Ge_samtiahreser_gebnis o ) - - )
Gewinn 4] 0 137.419 0 0 137.419 1.315 138.734
Sonstiges Ergebnis 0 0 8902 -64.639 1.435 -54.303 0 -54.303
Ausschiittung 0 o 7601  © 0 7601 246 7847
Eigene Aktien 0 -326 0 0 0 -326 0 -326
7S£'ige ergeb;isneutrale Verédnde- ¢ -97 -2.098 ¢ 0 -2.195 706 -2901
_rungen
Eigenkapital 31.12.2015 55.000 107.060 972.113 11.002 -29.943 1.115.232 33.501 1.148.733

(Quelle: Geschiiftsbericht 2015 der Emittentin (S. 80))

BTV Konzern: Eigenkapitalverinderungsrechnung 2014
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EIGENKAPITAL- Gezeichn. Kapital-  Gewinn- AfS- Versicherungs- Eigen- Anteile im Eigen-
VERANDERUNGSRECHNUNG Kapital riicklagen riicklagen  Riicklage mathematische kapital ochne Fremd- kapital
inTsd. € Gewinnef Fremd- besitz
Verluste anteile
Eigenkapital 01.01 2014 50.000 60.707—692 376 125.008 -15.026 913.065 0 913.065
Konsolidierungseffekte 00 7209 64136 0 7959 33137 4109
Eigenkapital 01.01.2014 angepasst 50000  60.707 764472  60.872 15026  921.025 33137 954162
Kapitalerh8hungen I ¢ 0 o 0 o 0 0
Ge;:wc]ahresergebnls
Gewinn 0 0 75423 0 0 75423 1.756 77179
Sonstiges Ergebnis 0 0 3.239 14.770 -16. 353 1.656 Q 1.656
Ausschiittung 0 o -7601 0 0 7601 0 7601
Eigene Aktien 0 426 0 0 0 426 0 426
Sc?nstige ergebnisneutrale Verande- o 0 —42 0 0 42 1758 1797
rungen
Eigenkapital 31.12.2014 50000 61.133 835492  75.642 -31.379 990.888  33.138 1.024.026

(Quelle: Geschiftsbericht 2015 der Emittentin (S. 80). Vorjahreszahlen 2014 an den geédnderten Konsolidierungskreis angepasst:
Auswirkungen der Anpassungen im Konzernjahresabschluss 2015 auf S. 96ff. erldutert. Auswirkungen der Anpassungen im Eigen-

kapital auf S. 80 veroffentlicht)

Fremdfinanzierungsbedarf bzw. Finanzierungsstruktur

Der Fremdfinanzierungsbedarf bzw. die Finanzierungsstruktur der Emittentin stellt sich wie folgt dar:

BTV Konzern: Restlaufzeitengliederung 2014 - 2016

AKTIVA PER 31.12.2014 inTsd. € taglich fallig <3 Monate 3Mon.—1).  1-5)ahre > 5 Jahre Cesamt
Forderungen an Kreditinstitute 42810 160630 50094  20.635 0 274168
Forderungen an Ku nden 1.053.693 499.772 1.154.453 1904536 1767694  6.380.147
‘Handelsaktiva 0 5378 1434 19895 11726 38433
Finanzielle Vermogenswerte —at fair 128 0 4384 134737 2960 142208

value through profit or loss

Finanzielle Vermdgenswerte — availa- 41257 28129 127616 738645 282318 1217964
ble for sale

Finanzielle Vermégenswerte — held 0 31.020 80.256 371.846 258.171 741.292
to maturity
Summe der Aktiva 1.137.887 724.928 1.418.235 3.190.293 2.322.869 8.794.212

PASSIVA PER 31.12.2014 in Tsd.€ taglich fallig <3 Monate 3Mon.—-1).  1-5)ahre > 5 Jahre Cesamt
Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit- 273.922 427.824 285.306 347.161 60479  1.394.692
instituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden  3.051.459  1.198526 659343 484475 129300  5.523.103
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 24.540 117148 548618 321479 1.011.784
‘Handelspassiva 0 2.980 1517 10821 488 15.806
Nachrangkapital 0 0 57.971 214013 106968 378952
Summe der Passiva 3.325.381 1.653.869 1.121.285 1.605.088 618.715 8.324.338
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AKTIVAPER 31.12.2015inTsd. € tiglich fallig <3 Monate 3Mon.—1).  1-5Jahre > 5 Jahre Gesamt

Forderungen an Kreditinstitute 113.326 96.707 85.923 23.486 323 319.764
Forderu ngen an Kunden 960.062 410.069 1.149.753 2.372.070 1.664.489  6.556.443
Handelsaktiva 0 3723 7262 11426 2993 25104

Finanzielle Vermdgenswerte — at fair 40.404 7.273 9.209 93.071 0 149.957

value through profit or loss
Finanzielle Vermégenswerte — availa-  25.912 31350 127829 965800 326136  1477.027

ble for sale
_FinanzieIEVermégenswerte — held 0 0 0 0 0 0
to maturity

Summe der Aktiva 1.139.704 549122 1.379.975 3.465.553 1.993.941 8.528.295
PASSIVA PER 31.12.2015inTsd € tiglich fallig <3 Monate 3Mon.—1). 1-5Jahre > 5 Jahre Gesamt
‘Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-  193.131 184829  186.421 358.386 59076  981.843

instituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ~ 3.430.885  1.021.221 537656  527.026 125994 5642782

Verbriefte Verbindlichkeiten 0 29671 119178 655538 296724  1.101.111
Handelspassiva - 0 2394 717 6489 364 9.964

Nachrangkapital 0 4776 91.788 124.798 55.453 276.815
Summe der Passiva 3.624.016 1.242.892 935.760 1.672.237 537.611 B.012.515
AKTIVA PER 31.12.2016 in Ted. € tiglich féllig <3 Monate 3Mon.—1). 1 -5]ahre > 5 Jahre Gesamt

Forderungen an Kreditinstitute 53.659 162,278 100.249 0 0 318.185

Forderungen an Kunden 876.097 584.216  1.362.684 2414400 1724689  6.962.087

Handelsaktiva 0 1.712 6.776 7.075 3.199 18.762

Finanzielle Vermégenswerte — at fair 20.701 19.922 78.540 2.838 11.247 133.248

value through profit or loss

Finanzielle V_ermé':genswerte - availa- 6.598 34.641 135.736  1.016.523 240.755 1.434.553

ble for sale
ﬁa@lle@ermégenswerte - held 0 0 0 0 0 0

to maturity

Summe der Aktiva 959.355 802.769 1.683.985 3.440.836 1.979.890 B8.866.835
PASSIVA PER 31.12.2016 in Tsd. € tiglich féllig <3 Monate 3Mon.—1). 1 -5]ahre > 5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten gegenliber Kredit- 137.122 254.676 196.317 476.239 129.917 1.194.270

instituten

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden  3.189.334 1.211.759 508.127 724.884 296.526  5.930.629
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 65.883 162.803 597.842 353.215 1.179.744

Handelspassiva 0 7153 3.438 295 134 11.020
'Nachrangkapital 0 41.795 28.208 22497 120523 213024

Summe der Passiva 3.326.456 1.581.266 898.893 1.821.757 900.315 8.528.687

(Ergebnis-Vorjahreszahlen 2014 an den gednderten Konsolidierungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzern-
jahresabschluss 2015 erliutert. Quelle: gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin fiir 2015 und 2016)
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Beschrinkungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemaB § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen gemif der
CRR und dem BWG. Es bestechen keine dariiber hinausgehenden Beschrinkungen des Riickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschiifte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintriichtigt haben oder
unter Umstinden beeintrichtigen konnen.

Erkléirung iiber ausreichende Liquiditit

Die Emittentin ist davon iiberzeugt, dass die Mittelzufliisse aus der Geschilftstitigkeit und die sonstigen
bestchenden Finanzierungsquellen zur Deckung des vorhersehbaren Liquidititsbedarfs der Gesellschaft
withrend der ndchsten zwolf Monate seit dem Datum dieses Prospekts ausreichen werden.

Jiingste Entwicklungen und Ausblick

Fiir das Jahr 2017 geht die Emittentin davon aus, dass sich die Weltwirtschaft weiterhin gut entwickelt und
sogar an Fahrt aufnimmt. Die USA diirften diesen Trend durch den privaten Konsum einerseits und durch
verstirkte Investitionen andererseits anfiihren. Unterstiitzend sollte hierbei die angekiindigte expansive Fis-
kalpolitik unter Prisident Trump wirken. Andererseits bergen die vom US-Prisidenten angekiindigten Ab-
schottungsbestrebungen beziiglich der Handelspolitik auch gewisse Risiken. Fiir die Eurozone erwartet die
Emittentin weiterhin ein solides Wachstum, gestiitzt durch den schwachen Euro und die expansive Geldpo-
litik der EZB. Belastend wirken die geringe Reformbereitschaft der Euro-Peripheriestaaten und die politi-
sche Unsicherheit in der Eurozone. Denn in Deutschland, den Niederlanden und Frankreich stehen 2017
richtungsweisende Wahlen an. Japan wird hingegen auch im néchsten Jahr mit dem schwachen Wirtschafts-
wachstum und dem Deflationsrisiko zu kimpfen haben, wihrend in China beobachtet werden muss, ob die
Wirtschaftserholung von nachhaltiger Natur ist.

Fiir die internationalen Borsen ist die Erwartung einer anziehenden Weltwirtschaft positiv, weshalb fiir 2017
von steigenden Aktienindizes ausgegangen wird. Das Niedrigzinsumfeld rechtfertigt weiterhin die iiber-
durchschnittliche Bewertung der globalen Aktienmirkte und spricht dafiir, dass sich die Anlageklasse Ak-
tien auch weiterhin groB3er Beliebtheit unter den Investoren erfreut. Dennoch muss in Zeiten hoherer Unsi-
cherheit immer wieder mit Phasen stirkerer Schwankungsintensitit gerechnet werden. Die Europiische
Zentralbank diirfte durch expansive geldpolitische Maflnahmen die Zinsen in der Eurozone weiterhin tief
halten, wihrend die US-Notenbank Fed die Leitzinsen im kommenden Jahr schrittweise erhdht. Die positive
Entwicklung der Weltwirtschaft sowie die leicht steigende Inflation diirften auch in der Eurozone fiir leicht
steigende Zinsen sprechen.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
Uberblick iiber die Geschiiftstitigkeit der Emittentin

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist eine Osterreichische Bank. Sie bietet ihren Kunden
zahlreiche Bankdienstleistungen an. Dort, wo sie Leistungen nicht selbst erbringen kann, wie auf dem Ge-
biet des Leasing-, Investmentfonds- und Lebensversicherungsgeschiftes sowie bei der Beteiligungsfinan-
zierung, bedient sie sich eigener Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften und arbeitet eng mit ihren Ko-
operationspartnern Generali Holding Vienna AG und Bausparkasse Wiistenrot AG zusammen.

Mit Bescheid der FMA vom 29. Juli 2002 wird der Umfang der Konzession der Bank fiir Tirol und Vorarl-
berg Aktiengesellschaft wic folgt festgestellt:

§1Abs1Z21BWG Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Ein-
lagengeschift);

§1Abs1Z22BWG Die Durchfithrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrech-
nungsverkehrs in laufender Rechnung fiir andere (Girogeschiitt);

§1Abs1Z23BWG Der Abschluss von Geldkreditvertrigen und die Gewihrung von Gelddarle-
hen (Kreditgeschilt);

§1Abs1Z4BWG: Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von
Wechseln (Diskontgeschift);

§1Abs1Z35BWG: Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotge-
schift);

§1Abs1Z6BWG: Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und
Reiseschecks;

§1Abs1Z27BWG: Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslidndischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschilt);

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen In-
strumenten mit Barzahlung (Termin- und Optionsgeschift);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate
Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Sub-
stanzwerte oder auf Aktienindices (,,equity swaps™);

e) Wertpapieren (Effektengeschift);

f) wvonlit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

§1Abs1Z8 BWG: Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir
andere, sofern die iibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet
(Garantiegeschift);

§1Abs1Z9BWG: Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen zur Veranlagung
des Erloses in anderen Bankgeschiften (Wertpapieremissionsgeschift); ein-
geschrinkt auf die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen zur
Veranlagung des Erloses in anderen Bankgeschiften

§ 1 Abs1 Z10 BWG:  Dic Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Er-
l6ses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschift);

§1Abs1Z11 BWG: Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z. 7 lit. b
bis f genannten Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Lo-

roemissionsgeschift);
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§1Abs1Z15BWG: Das Finanzierungsgeschift durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Wei-
terverduBBerung (Kapitalfinanzierungsgeschift);

§1Abs1Z16 BWG: Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen,
die Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — aus-
genommen die Kreditversicherung — und im Zusammenhang damit der Ein-
zug solcher Forderungen (Factoringgeschéft);

§1Abs1Z17 BWG: Der Betrieb von Geldmaklergeschiften im Interbankenmarkt;

§1Abs1Z 18BWG: Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z1,ausgenommen durch Unternchmen der Vertragsversicherung

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilien-
makler und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkre-
diten und Vermédgensberatung vorgenommene Vermittlung von Hy-
pothekar- und Personalkrediten

c) Z7Ilit a, soweit diese das Devisengeschiift betrifft

d)y Z8.

Weiters ist die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft gemif der Legalkonzession des § 1 Abs.
3 BWG zur Durchfihrung der in § 3 Abs. 2 Z 1 bis 3 WAG 2007 genannten Titigkeiten berechtigt. Diese
umfassen:

e Dic Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente;

¢ Portfolioverwaltung durch Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem Ermessens-
spielraum im Rahmen einer Vollmacht des Kunden, sofern das Kundenportfolio ein oder mehrere
Finanzinstrumente enthilt;

®  Annahme und Ubermittlung von Auftriigen, sofern diese Titigkeiten ein oder mehrere Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben.

Mit Schreiben vom 11. Juli 2005 hat die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft der FMA die
Vormahme von Versicherungsvermittlungstitigkeiten gemif} § 21 Abs. 5 BWG angezeigt. Die Erweiterung
dieser Versicherungsvermittlungstitigkeit wurde der FMA mit Schreiben vom 21. September 2009 ange-
zeigt.

Wichtigste Mirkte der Emittentin

Die Emittentin teilt ihre Mirkte geographisch ein. Dazu gehéren Tirol und Vorarlberg, in denen die Emitten-
tin bereits seit 1904 aktiv ist und mittlerweile 22 Zweigstellen (Tirol) bzw. 6 Zweigstellen (Vorarlberg) fiihrt.
In diesen Mirkten verfolgt die Emittentin das Ziel, ihre Marktposition zu festigen. Dazu bedient sie sich
zweier Hauptstrategien: einerseits die intensive Betreuung und die Erarbeitung individueller Losungen fiir
Privat- und Firmenkunden; andererseits die Bereitstellung von elektronischen oder automatisierten Zugingen
zu Bankdienstleistungen.

Die Emittentin ist dariiber hinaus in den Mirkten Wien, Ostschweiz, Siiddeutschland und Norditalien
(Norditalien: Betreuung von Tirol aus) titig. In Wien verfiigt die Emittentin gebiindelt an einem Standort
iiber ein Privatkunden- und ein Firmenkundencenter. Die Ostschweiz wird von der Zweigniederlassung in
Staad bearbeitet, die im Juli 2004 eréffnet wurde. Die Region Siiddeutschland wird derzeit sowohl von mo-
bilen Teams als auch von der Zweigniederlassung Deutschland mit Geschéftsstellen in Memmingen, Miin-
chen, Ravensburg/Weingarten, Garmisch-Partenkirchen, Niirnberg und Stuttgart betreut. Kunden in Nordita-
lien werden durch mobile Mitarbeiter von Tirol aus betreut.

Im Jahr 2016 konnten in Osterreich EUR 164.310 Tsd., in Deutschland EUR 13.731 Tsd. und in der Schweiz
EUR 17.383 Tsd. Bertriebsertrage erwirtschaftet werden.
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Da die Emittentin ihr Filial- und Repréisentanzennetz stindig evaluiert, kann es zu Erdffnungen, SchlieBun-
gen, Verlegungen etc. beziiglich der Représentanzen kommen.

Standorte und Beteiligungen

Die Emittentin verfiigt als Konzernobergesellschaft iiber eine Vielzahl direkter und indirekter Beteiligungen
an Gesellschaften mit Sitz im In- und Ausland. Wie die einzelnen Beteiligungen in den Konzernabschluss
einbezogen werden, siche Punkt ,,Konsolidierungskreis* im Abschnitt ,, DARSTELLUNG UND ANALYSE
DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE".

Konsolidierungsmethoden

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, welche gemif IFRS 10 von der BTV beherrscht werden, werden
gemilB IFRS 10 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn er
schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternechmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf
diese besitzt und die Fihigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt iiber das Unternehmen
7u beeinflussen. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach den Grundsitzen des IFRS 3 im Rahmen der Er-
werbsmethode durch Verrechnung der Gegenleistung mit den anteiligen identifizierten Vermdgensgegen-
stinden und Schulden. Die Vermégensgegenstiande und Schulden des Tochterunternchmens sind mit ihrem
jeweiligen beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt anzusetzen. Im Rahmen der Gegenleistung werden
Anteile anderer Gesellschafter mit ihrem Anteil an den identifizierten Vermogensgegenstianden und Schul-
den bewertet. Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem mit dem beizulegenden
Zeitwert bewerteten Nettovermogen ist als Firmenwert zu aktivieren. Der aktivierte Firmenwert ist gemil
den Bestimmungen des IFRS 3 in Verbindung mit IAS 36 und IAS 38 einer jahrlichen Werthaltigkeitsiiber-
prifung zu unterzichen.

Nicht vollkonsolidiert werden Tochtergesellschaften, deren Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns insgesamt von untergeordneter Bedeutung sind.

Die wichtigsten Beteiligungen sind die BKS Bank AG mit 19,50 % nach Stimmrechten, die Oberbank AG
mit 16,98 % nach Stimmrechten, die Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft mit 20,00 % nach
Stimmrechten und die Moser Holding AG mit 24,99 % nach Stimmrechten. Diese wurden nach der Equity-
Methode bilanziert.

Fiir gemeinschaftliche Titigkeiten (ALPENLANDISCHE GARANTIE-GESELLSCHAFT M.B.H.) wurde
die anteilsmifBige Konsolidierung angewandlt.

Haupttiitigkeitsbereiche der Emittentin

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist eine dsterreichische Bank. Sie bietet ihren Kunden
zahlreiche Bankdienstleistungen an. Dort, wo sie Leistungen nicht selbst erbringen kann, wie auf dem Ge-
biet des Leasing-, Investmentfonds- und Lebensversicherungsgeschiftes sowie bei der Beteiligungsfinan-
zierung, bedient sie sich eigener Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften und arbeitet eng mit ihren Ko-
operationspartnern Generali Holding Vienna AG und Bausparkasse Wiistenrot AG zusammen.

Rating

Die Emittentin verfiigt iiber kein Rating einer international anerkannten Rating-Agentur.

Sachanlagen
Sachanlagen in TEUR (gepriilt) 2016 2015 2014
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 55.357 51.551 52.807
Grundstiicke und Gebidude 166.941 147.456 145.038
Betriebs- und Geschiftsausstattung 124.235 133.205 92.822
Sachanlagen 346.533 332.212 290.667

(Quelle: Eigene Darstellung basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen der Emittentin 2015 — 2016. Vorjahreszahlen 2014 an den
gednderten Konsolidierungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzernjahresabschluss 2015 auf S. 96ff. erldutert.)
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Umweltfragen im Zusammenhang mit Liegenschaften des BTV-Konzerns

Umweltfragen im Zusammenhang mit der Verwendung von Liegenschaften des BTV-Konzerns konnen ge-
méif den Ansichten des Managements der Emittentin diese nicht beeinflussen. Auf cine Darstellung dersel-
ben wird daher verzichtet.

Investitionen

Fiir Investitionen in Grundstiicke und Geb#ude sowie EDV, Einrichtung, maschinelle Ausstattung und Fuhr-
park wurden in der BTV AG im Jahr 2014 EUR 4,2 Mio. aufgewendet. Es wurden in Osterreich EUR 3,4
Mio., in Deutschland EUR 0,7 Mio. und in der Schweiz EUR 0,1 Mio. investiert.

Im Jahr 2015 betrugen diese Investitionen EUR 11,6 Mio. Es wurden in Osterreich EUR 6,1 Mio., in Deutsch-
land EUR 4,6 Mio. und in der Schweiz EUR 0,9 Mio. investiert.

Im Jahr 2016 betrugen diese Investitionen EUR 7,4 Mio. Es wurden in Osterreich EUR 6,0 Mio, in Deutsch-
land EUR 1.3 Mio. und in der Schweiz EUR 0,1 Mio. investiert.

Die geplanten Investitionen 2017 in Hohe von EUR 3,5 Mio. ergeben sich aus dem Umbau der BTV Kuf-
stein, EDV-Investitionen und Ersatzinvestitionen in Einrichtung, Fuhrpark und Maschinen.

Die BTV finanziert diese Investitionen selbst.
Rechtsstreitigkeiten

Gegen die Emittentin gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die
im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben.
Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhingig, eingeleitet oder droht deren Ein-
leitung.

Marken, Patente und Lizenzen

Marken, Patente und Lizenzen sind gemif den Ansichten des Managements der Emittentin {ir den fiir den
BTV-Konzern von untergeordneter Bedeutung. Auf eine Darstellung derselben wird daher verzichtet.

Forschung & Entwicklung

Forschung und Entwicklung sind gemifl den Ansichten des Managements der Emittentin fiir den BTV-
Konzern von untergeordneter Bedeutung. Auf eine Darstellung derselben wird daher verzichtet.

Wesentliche Vertrige aulerhalb des gewohnlichen Geschiiftsbetriebs der Emittentin

Nach Einschitzung des Vorstands hat die Emittentin keine fiir ihre Geschiftstitigkeit wesentlichen Vertriige
auBerhalb der normalen Geschiiftstitigkeit abgeschlossen, bei denen die Emittentin oder ein sonstiges Mit-
glied des BTV-Konzerns Vertragspartei ist und die eine Bestimmung enthalten, derzufolge die Emittentin
oder ein sonstiges Mitglied des BTV-Konzerns eine Verptlichtung oder ein Recht erlangt, die bzw das fir
die Emittentin oder das sonstige Mitglied des BTV-Konzerns von wesentlicher Bedeutung ist.
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RISIKO-MANAGEMENT

Die Emittentin ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt. Der Erwerb und die Veranlagung in Aktien der BTV
sind fiir den Erwerber mit Risiken verbunden, unter anderem dem Risiko eines Kursverfalls, der bis hin zum
vollstindigen Verlust des Investments fithren kann. In diesem Prospekt werden unter dem Abschnitt ,.Risi-
kofaktoren* jene Risiken angefiihrt, die aus Sicht der Emittentin von Bedeutung sind.

Risikostrategie

Die BTV versteht die bewusste und selektive Ubernahme von Risiken und deren angemessene Steuerung
als cine der Kernfunktionen des Bankgeschiftes. Als Risiko wird die Gefahr ciner negativen Abweichung
des tatsdchlichen Ergebnisses vom erwarteten Ergebnis im Rahmen der Geschiftstitigkeit verstanden (Ab-
weichung vom Plan). Mit ihrer Risikopolitik verfolgt die BTV das Ziel, die sich aus dem Bankbetrieb erge-
benden Risiken frithzeitig zu erkennen, aktiv zu managen und vor allem auch zu begrenzen. Dabei gilt es,
ein ausgewogenes Verhilinis von Risiko und Ertrag zu erzielen, um nachhaltig einen Beitrag zur positiven
Ergebnisentwicklung zu leisten. Diese Zielsetzung bedingt ein effizientes Risikomanagementsystem, das
auf Basis der risikopolitischen Grundsitze und der in der Risikostrategie festgelegten Zielrisikostruktur die
Identifikation, Quantifizierung, Aggregation, Uberwachung und Steuerung der Risiken umfasst. Eine we-
sentliche Erginzung des laufenden Risikomanagements stellen die Gesamtbankstresstests dar, die die insti-
tutsspezifischen Verwundbarkeiten aufzeigen und wesentliche Implikationen zur Begrenzung und Steue-
rung der fiir das Institut mafigeblichen Risiken liefern.

Die Risikostrategie der BTV ist geprigt von einem konservativen Umgang mit den bankbetrieblichen Risi-
ken und spiegelt das Grundverstidndnis der BTV als Regionalbank mit Konzentration auf das mittelstindi-
sche Firmenkunden- und gehobene Privatkundengeschift wider.

Organisation des Risikomanagements

Die zentrale Verantwortung fiir das Risikomanagement liegt beim Gesamivorstand. Er entscheidet iiber die
Risikopolitik, genchmigt die Grundsitze des Risikomanagements, setzt Limits fiir alle relevanten Risiken
der BTV und bestimmt die Verfahren zur Uberwachung der Risiken. Die zentralen Steuerungsgremien sind
die APM-Sitzung und die BTV Banksteuerung.

Die APM-Sitzung findet aktuell monatlich jeweils eine Woche vor der BTV Banksteuerung statt. Sie setzt
sich aus den Ressortvorstinden und den Leitern des Geschiftsbereiches Institutionelle Kunden und Banken
sowie des Bereiches Finanzen und Controlling zusammen. Die Hauptverantwortung der APM-Sitzung um-
fasst Entscheidungen beziiglich der Investitionstitigkeiten im Bankbuch, die Entwicklung von Absiche-
rungsstrategien sowic die Analyse der Zinsergebniskomponenten. Dartiber hinaus findet eine eingehende
Analyse der Liquidititssituation sowie der Refinanzierungskosten der BTV statt.

Die BTV Banksteuerung tagt derzeit monatlich. Sie setzt sich aus dem Gesamtvorstand und den Leitern der
Bereiche Finanzen und Controlling, Kreditmanagement sowie der Geschiftsbereiche Firmenkunden, Pri-
vatkunden und Institutionelle Kunden und Banken zusammen. Diec Moderation obliegt dem Bereich Finan-
zen und Controlling. Die Hauptverantwortlichkeit der BTV Banksteuerung umfasst die Steuerung der Bi-
lanzstruktur unter Rendite-Risiko-Gesichtspunkten sowie die Steuerung des Kredit-, Markt- und Liquidi-
titsrisikos sowie des operationellen und makrotkonomischen Risikos. Strategisches, Reputations-, Eigen-
kapital- und Geschiftsrisiko sowie Modellrisiken sind unter der Risikokategorie ,,Sonstige Risiken" zusam-
mengefasst und werden ebenfalls im Rahmen der BTV Banksteuerung behandelt.

Risikocontrolling

Das Risikocontrolling itbernimmt die unabhiingige und neutrale Berichterstattung von Risiken in der BTV
fiir Steuerungs- und Lenkungsentscheidungen. Die Kernaufgaben des Risikocontrollings sind die Identifi-
zierung, Messung, Analyse, Uberwachung und Berichterstattung der Risiken sowie die Beratung von Ver-
antwortlichen in den Unternehmensbereichen und -prozessen. Durch diese Kernaufgaben leistet das Risi-
kocontrolling einen wichtigen begleitenden betriebswirtschaftlichen Service fiir das Management zur risi-
koorientierten Planung und Steuerung.

Risikobericht an den Aufsichtsrat

Sowohl die Risikostrategie als auch die aktuelle Risikolage, die Steuerungs- und Uberwachungssysteme und
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die verwendeten Risikomessmethoden werden einmal jahrlich dem Aufsichtsrat berichtet.
Internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem (IKS) der BTV entspricht dem internationalen anerkannten COSO-Standard
(Standard fiir interne Kontrollen hinsichtlich Dokumentation, Analyse und Gestaltung des IKS). Es existie-
ren detaillierte Beschreibungen der IKS-Abldufe, einheitliche Dokumentationen aller risikorelevanten Pro-
zesse der Bank und der KontrollmaBnahmen. Die Verantwortlichkeiten und Rollen in Bezug auf das IKS
sind klar definiert. Fiir das IKS erfolgt ¢in regelmiBiges mehrstufiges Reporting tiber Wirksamkeit und
Reifegrad. Kontrollaktivititen werden dokumentiert und iberpriift, die IKS-relevanten Risiken werden re-
gelmiBig evaluiert und angepasst. Somit ist ein laufender Optimicrungsprozess gewihrleistet. Die Konzern-
revision der BTV als unabhingige Uberwachungsinstanz priift diec Wirksamkeit und Angemessenheit des
gesamten Risikomanagements und ergiinzt somit auch die Funktion der Aufsichts- und der Eigentiimerver-
treter.

Gesamtbankrisikosteuerung und Risikotragfihigkeitsrechnung

Den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an ein qualitatives Risikomanagement, die sich aus dem ICAAP
(Internal Capital Adequacy Assessment Process) ergeben, wird in der BTV mittels der Risikotragfihigkeits-
rechnung entsprochen. Die Grundlage fiir eine Beurteilung der Risikotragféhigkeit der Bank stellt die Quan-
tifizierung der wesentlichen Risiken und der Deckungsmassen dar. Im Rahmen der Risikotragfihigkeits-
rechnung werden aus der dkonomischen Deckungsmasse fiir die sich aus dem Geschiftsmodell der BTV
ergebenden wesentlichen Bankrisiken ICAAP-Risikolimits abgeleitet. Dies erfolgt fiir das Kreditrisiko, das
Markitrisiko, das Liquiditétsrisiko, das operationelle Risiko, das makrodkonomische Risiko und fiir sonstige
Risiken.

Das Gesamtrisikolimit der BTV ist in der Risikotragfahigkeitsrechnung mit 90% (10% Puffer) der Risikode-
ckungsmasse begrenzt. Neben der Begrenzung mittels Risikodeckungsmasse werden die wesentlichen Ri-
siken in der operativen Risikosteuerung noch iiber Prozesse und Detaillimits gesteuert.

Im Berichtsjahr 2016 gab es eine wesentliche Anderung in der Konzeption des ICAAP. Im 2. Quartal 2016
erfolgte der Umstieg von der Anwendung FERMAT auf die Anwendung RAY. Damit verbunden war ein
vollstdndiger Umstieg auf Basel-IlI-Logiken im IRB-Basisansatz. Der IRB-Basisansatz wird in der BTV
unter anderem in der Risikotragfiahigkeitsrechnung zur Quantifizierung des Adressausfallrisikos verwendet.

Die Limitausniitzung per 31.12.2016 betrug 66,7% (31.12.2015: 65,8%). Das Limit im Kreditrisiko wurde
zu 33,0 % (31.12.2015: 32,5 %), im Markitrisiko zu 3,5 % (31.12.2015: 5,1 %), fiir Liquiditétsrisiko zu 1,4
% (31.12.2015: 0,8 %), fiir makrodokonomische Risiken zu 3,6 % (31.12.2015: 4,0 % - die Quantifizierung
erfolgte im Stressszenario) und im Operationellen Risiko zu 2.4 % (31.12.2015: 2,4 %) ausgenutzt.

Auswirkung von Stressszenarien

Die Risikotragfahigkeitsrechnung wird durch quartalsweise Stresstests erginzt. In diesen werden die Aus-
wirkungen, die sich aus der Verschlechterung des makrodkonomischen Umfeldes ergeben (Verschlechte-
rung der BIP-Wachstumsrate, Anstieg der Arbeitslosenrate und von Insolvenzen, Kursriickgang auf den
Aktienmirkten und Riickgang des Immobilienmarktes, etc) beriicksichtigt.

Per 31.12.2016 kam es in keinem der Szenarien zu einer Uberschreitung des Gesamtbanklimits
Zustindigkeit fiir das Management in den einzelnen Risiko-Kategorien

Die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risiken fiir die BTV sind ausfithrlich im Abschnitt ,.Risikofakto-
ren’ beschrieben.

Kreditrisiko

Fiir das Management des Kreditrisikos ist der Geschiftsbereich Kreditmanagement zustindig, der vom Ver-
tricb getrennt ist, sodass die Risikobewertung und -entscheidung in jeder Phase des Kreditprozesses bis hin
7u Vorstandsebene unabhiingig vom Vertrieb gewihrleistet sind.

Beteiligungsrisiko
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Als Beteiligungsrisiken (Anteilseignerrisiken) werden in der BTV die potenziellen Verluste aus bereitge-
stelltem FEigenkapital, Dividendenausfillen, Teilwertabschreibungen, VerduBerungsverlusten, Reduktion
der stillen Reserven, Haftungsrisiken (z. B. Patronatserkldrungen) oder Ergebnisabfiihrungsvertriagen (Ver-
lustiibernahmen) bezeichnet.

Fiir das Management des Kreditrisikos ist der Geschéftsbereich Kreditmanagement zusténdig, der vom Ver-
trieb getrennt ist, sodass die Risikobewertung und -entscheidung in jeder Phase des Kreditprozesses bis hin
7u Vorstandsebene unabhéngig vom Vertrieb gewihrleistet sind.

Das Regionalititsprinzip und die Risikotragfihigkeit der BTV sind tragende Siulen fiir die Beurteilung des
gesamten Bankgeschiftes und finden daher auch ihren Niederschlag in der Beteiligungsstrategie der BTV.
Die Beteiligungen der BTV gliedern sich in folgende Kategorien:

. strategische Beteiligungen
. Beteiligungen mit Kreditcharakter
. Beteiligungen als Finanzanlagen

Strategische Beteiligungen dienen insbesondere zur Absicherung der Eigenstindigkeit (Beteiligungen an
der Oberbank AG und der BKS Bank AG), der Unterlegung von Geschiftsfeldern und der Informationsbe-
schaffung in den unterschiedlichen fiir das Bankgeschift relevanten Branchen (z. B. Tourismus) bzw. Be-
obachtung konkurrierender Geschiftsmodelle (z. B. Private Equity). Bei Beteiligungen als Finanzanlagen
liegt der Fokus auf der Ertragsorientierung.

Die BTV verfiigt iiber ein strategisches und operatives Beteiligungsmanagement. Das strategische Beteili-
gungsmanagement wird durch den Gesamtvorstand der BTV wahrgenommen und stellt sicher, dass geeig-
nete MaBnahmen zur Minimierung von Risiken und zur vermehrten Nutzung von Chancen gesetzt werden.
Das operative Beteiligungsmanagement liegt in der Verantwortung des Bereichs Recht und Beteiligungen.

Marktrisiko

Unter Marktrisiken versteht die BTV den potenziellen Verlust, der durch Veridnderungen von Preisen und
Zinssétzen an Finanzmérkten fiir simtliche Positionen im Bank- und im Handelsbuch entstehen kann. Das
Markitrisiko setzt sich aus den Risikoarten Zinsrisiko, Wihrungsrisiko, Aktienkursrisiko und Credit-Spread-
Risiko zusammen.

Die Steuerung der Marktrisiken wird in der BTV zentral im Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und
Banken vorgenommen. Es werden hierzu sowohl die periodischen als auch die substanzwertigen Effekte
einer Aktiv-Passiv-Steuerung beriicksichtigt. Als zentrale Nebenbedingungen werden die Auswirkungen
der Steuerungsmafnahmen auf die Rechnungslegung nach IFRS und UGB sowie der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen beriicksichtigt.

Zu den SteuerungsmafBnahmen zidhlen in der BTV die Identifikation von Bindungsinkongruenzen und deren
Aussteuerung, das laufende Monitoring der Credit Spreads im Wertpapiernostro, die Sicherstellung der Ef-
fektivitit von Sicherungsbeziehungen, die Trennung der Ergebniskomponenten mittels eines Transferpreis-
systems und die Sicherstellung der jederzeitigen Risikotragfahigkeit.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten aufgrund des Versagens von internen
Prozessen, Verfahren, Systemen und Menschen oder infolge von externen Ereignissen. Diese Definition
beinhaltet das Rechtsrisiko, schliefit aber das strategische Risiko und das Reputationsrisiko aus.

Grundsitzlich sind operationelle Risiken im Gegensatz zu Markt- und Kreditrisiken nicht erfolgsabhingig.
Das bedeutet, dass es keine Risiko-Ertrags-Relation gibt.

Liquiditiitsrisiko
Das Liquidititsrisikomanagement der BTV dient der jederzeitigen Sicherstellung ausreichender Liquiditit,

um den Zahlungsverpflichtungen der Bank nachzukommen.

Der Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und Banken ist fiir das kurzfristige Liquidititsrisikomanage-
ment verantwortlich. Primire Aufgabe des kurzfristigen Liquidititsrisikomanagements ist es, die dispositive
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Liquidititsrisikoposition zu identifizieren und zu steuern. Diese Steuerung basiert auf einer Analyse tagli-
cher Zahlungen und der Planung erwarteter Cashflows sowie dem bedarfsbezogenen Geldhandel unter Be-
riicksichtigung des Liquiditdtspuffers und dem Zugang zu Nationalbank-Fazilititen.

Die Steuerung des langfristigen Liquiditatsrisikos findet in der BTV Banksteuerung statt und beinhaltet
folgende Punkte:

. Optimierung der Refinanzierungsstruktur

. Ausreichende Ausstattung durch Primérmittel

. Diversifikation der Refinanzierungsquellen

. Optimierung des Liquidititspuffers

. Klare Investitionsstrategie iiber tenderfihige Wertpapiere im Bankbuch

. Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben in Zusammenhang mit den Bestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (CRR), des BWG sowie der Kreditinstitute-Risikomanagementverordnung (KI-
RMYV)

Risikokonzentration

Als Kreditrisikokonzentrationen werden in der BTV Risiken bezeichnet, die aus einer ungleichméfigen
Verteilung der Geschiftspartner in Kredit- oder sonstigen Geschiftsbeziehungen, geografischer bzw. bran-
chenspezifischer Geschiftsschwerpunktbildung und Fremdwéhrungsfinanzierungen oder sonstigen Kon-
zentrationen entstehen und geeignet sind, so grofle Verluste zu generieren, dass der Fortbestand der BTV
gefdhrdet ist. Konkret sind in der BTV die folgenden Kreditrisikokonzentrationen subsumiert:

) Risiken aus hohen Kreditvolumina

) Lander- bzw. Transferrisiko

) Branchenrisiko

. Risiken aus Fremdwihrungskrediten

. Risiken aus Krediten mit Tilgungstrigern

) Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken

Risiken aus hohen Kreditvolumina

¢ Risiken aus hohen Kreditvolumina sind definiert als bedeutende Engagements bei einem einzelnen
Kunden oder einem Kreditnehmerverbund. In der BTV sind Limits definiert, welche eine wirtschaft-
liche Einheit von Kreditnehmern nicht iiberschreiten darf. Hohe Kreditvolumina werden nur an
Kunden mit sehr guter Bonitit gewihrt. Durch laufende Beobachtung im Zuge der Kreditiiberwa-
chung und der Risikosteuerung werden Grof3positionen genau analysiert. Probleme oder Verinde-
rungen, die wesentlich sind, werden dem Gesamtvorstand sofort in einer Ad-hoc-Meldung berichtet
und zusétzlich im quartalsweisen Konzernrisikobericht berichtet.

Linder- bzw. Transferrisiko

o Linder- bzw. Transferrisiken sind definiert als Risiken, bei denen die Gefahr besteht, dass der Kon-
trahent seinen Verpflichtungen deshalb nicht nachkommen kann, weil die Zentralbank seines Lan-
des nicht die notwendigen Devisen zur Verfiigung stellt. Als Landerrisiko wird damit die fehlende
Fahigkeit oder Bereitschaft eines Landes verstanden, Devisen zur Zahlung von Zins- und Tilgungs-
leistungen bereitzustellen. Die Risikoentwicklung in allen fiir die BTV relevanten Landern wird im
Zuge des Kreditrisikoreportings laufend analysiert.

Branchenrisiko

e Unter Branchenrisiko werden Kredite an Kunden zusammengefasst, deren Bonitéit von derselben
Leistung oder Ware abhingt. Das Branchenrisiko wird ebenfalls im Zuge des Kreditrisikoreportings
laufend iiberwacht. Bei Identifizierung von Abhéngigkeiten oder Konzentrationsrisiken werden um-
gehend entsprechende MafBinahmen von Seiten des Risikomanagements gemeinsam mit dem Ge-
samtvorstand festgelegt
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Risiken aus Fremdwdihrungskrediten

In der BTV werden Fremdwihrungskredite als Kredite an Nichtbanken in fremder Wiahrung ver-
standen. Das Risiko besteht hier in Form der Konzentration einer fiir die Kunden nachteiligen Ent-
wicklung des Wechselkurses.

Derzeit werden Fremdwéhrungskredite nur mehr an Firmenkunden vergeben — die Vergabe an Ver-
braucher wurde mit 14. Oktober 2008 eingestellt. Ausgenommen von dieser Regelung sind Abbau-
kredite in Schweizer Franken an Grenzginger, die ihr Einkommen in Schweizer Franken beziehen.

Fremdwihrungskredite wurden in der BTV nur an Privatkunden mit guter Bonitét vergeben, wobei
erhohte fiktive Raten in den Haushaltsrechnungen angesetzt wurden, um sicherzustellen, dass die
Finanzierungen auch bei Kursverlusten leistbar wiren. Fremdwihrungskredite fiir Privatkunden
miissen zusitzlich hohe materielle Besicherungen aufweisen. Bei hypothekarisch besicherten Fi-
nanzierungen wurden hohere Nebengebiihren eingetragen als bei Finanzierungen in der Einkom-
menswihrung des Kreditnehmers. Im Firmenkundenbereich werden Fremdwéhrungskredite eben-
falls nur an Kunden mit guter Bonitiit vergeben. Eventuelle Wéhrungs- und Zinsrisiken aus diesen
Geschiiften miissen fiir diese Kunden einwandfrei leistbar sein. Die Uberwachung der Risiken aus
Fremdwihrungskrediten erfolgt sowohl portfolio- als auch adressbezogen. Die mit Fremdwihrungs-
krediten verbundenen Risiken werden standardméBig im vierteljahrlichen Kreditrisikobericht dar-
gestellt. AuBlerdem erfolgen entsprechende Analysen auch anlassbezogen, wie z. B. bei starken
Schwankungen von Wihrungskursen. Zusétzlich miissen alle Betreuer bei Unterschreitung des von
der internen Bonititseinstufung abhingigen Kurslimits entsprechende MaBnahmen setzen. Diese
MaBnahmen werden durch den Bereich Kreditmanagement iiberwacht. Aulerdem wird jeder Kunde
mindestens zweimal jdhrlich tiber die Kursentwicklung seiner Finanzierung informiert.

Risiken aus Krediten mit Tilgungstrigern

Inder BTV stellen Kredite mit Tilgungstrigern Ausleihungen an Nichtbanken dar, zu deren Tilgung
ein oder mehrere Finanzprodukte (Tilgungstriger) vorgesehen sind, bei denen die Zahlungen des
Kreditnehmers der Bildung von Kapital dienen, das spéter — zumindest teilweise — zur Tilgung ver-
wendet werden soll. Das Risiko besteht hier in Form der Konzentration in bestimmten Tilgungstra-
gern sowie Wihrungsinkongruenzen zwischen Krediten und Tilgungstrigern.

Die Vergabe von endfilligen Krediten (mit Tilgungstrdgern) an Verbraucher wurde ebenfalls mit
14. Oktober 2008 eingestellt.

Finanzierungen mit Tilgungstrigern waren in der Vergangenheit vor allem fiir Privatkunden eine
marktiibliche Finanzierungsform. Finanzierungen mit Tilgungstrigern wurden an Kunden nur ver-
geben, wenn eine Riickfithrung in Form von Annuititen auch leistbar gewesen wire. Somit wurde
gewihrleistet, dass auch bei nachhaltiger negativer Entwicklung der Tilgungstriger die Kunden ihre
Kredite bedienen kénnen. Alle Tilgungstriiger in der BTV miissen eine Uberdeckung auf den Kre-
ditsaldo erbringen. Je nach Art des Tilgungstrigers liegt diese Uberdeckung zwischen 10 % und 30
% des Kreditsaldos.

Jahrlich werden Tilgungstriger-Kontrollen durchgefiihrt und die Kunden iiber die Entwicklung ih-
rer Tilgungstriger informiert. Die Abweichungen der Tilgungstriger werden auch auf der mit dem
Kunden vereinbarten Uberdeckung berechnet. Es werden mit den Kunden gegebenenfalls geeignete
MaBnahmen vereinbart, um eventuell vorhandene negative Inkongruenzen zwischen Ablaufleistung
der Tilgungstriger und der Finanzierung zu beseitigen, bzw. es erfolgt der Umstieg in eine andere
Finanzierungsform (z. B. Abbaufinanzierung). Die Kreditvergabe erfolgte in diesem Bereich du-
Berst restriktiv. Neben einer sehr guten Bonitit der Kunden legt die BTV Wert auf eine hohe Eigen-
kapitaleinbringung. Sinngemaf gilt fiir Firmenkunden dasselbe Regelwerk. Das heiit, dass auch
hier entsprechende Uberdeckungen bei den Tilgungstriigern zu erwirtschaften sind und die Til-
gungstragerentwicklungen ebenfalls jihrlich iiberpriift werden.

Aufgrund der vergangenen und aktuellen Wirtschaftslage wurden alle endfilligen Finanzierungen
analysiert und mit den Kunden Gespriche gefiihrt, mit dem Ziel, das Portfolio der endfélligen Kre-
dite (mit Tilgungstriagern) zu verkleinern. Im Zuge dieser Kampagne wurden bereits zahlreiche end-
fallige Finanzierungen auf tilgend umgestellt.
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Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken

¢ In Zusammenhang mit kreditrisikomindernden Techniken besteht das Risiko darin, dass sich Kon-
zentrationen im Sicherheitenportfolio (z. B. Sicherheitengeber, Sicherheitensteller, Sicherheitenart,
Sicherheitenwihrung etc.) bilden.

Die angefiithrten Kreditkonzentrationsrisiken werden in der BTV laufend einem Monitoring unterzogen. Im
Monitoring identifizierte Kreditkonzentrationsrisiken werden anschlieBend quantifiziert und gegebenenfalls
adidquate MaBBnahmen festgelegt.
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REGULATORISCHE RAHMENBEDINGUNGEN
Das dsterreichische Bankensystem

Wie auch in anderen europiischen Lindern umfasst das ésterreichische Bankensystem verschiedene Berei-
che von Finanzinstitutionen. Die sterreichische Bankenindustrie ist in sicben ,,Sektoren” eingeteilt, die sich
nach dem Rechtsstatus der Bank und nach dem Geschiftssegment richten:

(i)  Sparkassen,

(ii)) Raiffeisenbanken,

(iii) Landeshypothekenbanken,
(iv) Volksbanken,

(v)  Aktienbanken und Bankiers,
(vi) Sonderbanken,

(vii) Bausparkassen.

Verdnderungen in der Geschiftspraxis der Banken im Allgemeinen und speziell im &sterreichischen Ban-
kenrecht, haben zu einer Verwiisserung der urspriinglichen Unterscheidung zwischen den Sektoren beige-
tragen. Heute sind die meisten Banken, insbesondere Aktienbanken, Sparkassen und andere Banken sub-
stantiell in sehr dhnlichen Geschélftsfeldern, insbesondere in Bereichen der Unternehmensfinanzierung und
-beratung, im Handel, Privatkunden- und Firmenkundengeschift, Zahlungsverkehr und Treuhandgeschiften
sowie der Vermogensverwaltung, titig.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Aufsicht

Die rechtlichen Rahmenbedingungen im Zusammenhang mit dem Osterreichischen Bankensystem und die
Aufsicht darliber sind in mehreren Rechtsquellen, insbesondere der CRD 1V, CRR, dem Finanzmarktauf-
sichtsbehordengesetz  ((FMABG®), dem Rechnungslegungs-Kontrollgesetz, dem Bankwesengesetz
(., BWG™), dem BaSAG, dem Nationalbankgesetz 1984, dem Sparkassengesetz, dem Finanzkonglomerate-
gesetz, dem Hypothekenbankgesetz und dem WAG 2007 enthalten.

Zu CRD 1V und CRR siehe unten unter ,, Vorschriften zur Kapitaladiquanz™.

Das FMABG spricht die Verantwortlichkeit iiber die Bankenaufsicht, der Versicherungsaufsicht, der Wert-
papieraufsicht und der Pensionskassenaufsicht der FMA zu. Nach dem BWG unterliegen Osterreichische
Kreditinstitute und Filialen auslindischer Kreditinstitute in Osterreich der FMA als Aufsichtsbehorde und
Kontrollorgan. Unterstiitzt wird die FMA von der Oesterreichischen Nationalbank (,,0eNB®). Die Oester-
reichische Nationalbank ist im Bereich der Bankenaufsicht verpflichtend hinsichtlich der wesentlichen Ban-
krisiken (Kredit- und Marktrisiko) mit der Priifung der Kreditinstitute {Vor-Ort-Priifung) beauftragt. Dar-
iber hinaus werden seitens der beaufsichtigten Kreditinstitute regelmiflig (monatlich, vierteljahilich etc.)
Geschiiftszahlen an die OeNB gemeldet (Aufsichtsstatistik), die in der Folge verarbeitet und einer Uberprii-
fung unterzogen werden und die Basis fiir Analysen sowohl auf der Ebene der Einzelbanken als auch des
gesamten Finanzsystems bilden. Die Ergebnisse dieser umfangreichen Analysetitigkeit werden wiederum
der FMA zur Verfligung gestellt. Weiters wirkt die OeNB im Rahmen der Bankenaufsicht insofern mit, als
sic ein Anhdrungsrecht (Moglichkeit der Abgabe einer Stellungnahme) etwa im Verfahren zur Erteilung der
Konzession und im Falle der Erlassung bankaufsichtsrechtlicher Verordnungen hat. Neben ihrer Gutachter-
funktion in bankaufsichtlichen Belangen hat die OeNB gegeniiber dem Bundesminister fiir Finanzen eine
Beraterfunktion in finanzmarkirelevanten Fragen und nimmt intensiv an der internationalen Aufsichtsko-
operation und Weiterentwicklung bankaufsichtsrechtlicher Normen teil.

Die FMA untersteht dem Bundesministerium fiir Finanzen, ist jedoch in der Ausiibung ihres Amtes an keine
Weisungen gebunden. Die FMA wird von zwei Vorstinden geleitet, welche auf Vorschlag der Bundesre-
gierung vom Bundesprisidenten ernannt werden. Der Aufsichtsrat besteht aus acht Mitgliedern, wobei zwei
Mitglieder kein Stimmrecht haben. In den Zustindigkeitsbereich des Aufsichtsrates fallen unter anderem
die Genehmigung des FMA-Budgets, die Genehmigung der Jahresabschliisse und andere wichtige Angele-
genheiten betreffend die FMA.

Die Ausgaben der FMA werden neben Beitriigen durch die Bundesrepublik Osterreich auch iiber Ersatz der
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Aufsichtskosten von den beaufsichtigen Kreditinstituten, borsenotierte Aktiengesellschaften und Fonds ge-
tragen. Zur entsprechenden Regulierung und Beaufsichtigung des sterreichischen Bankensystems ist die
FMA mit eciner Reihe von Befugnissen ausgestattet, insbesondere bestimmte Berichte von den einzelnen
Kreditinstituten (vor allem Jahresabschliisse) zu verlangen und Uberpriifungen der Kreditinstitute durchzu-
fithren.

Die Gerichte, der Bundesminister fiir Finanzen im Rahmen bestimmter Aufgaben, die OeNB im Rahmen
ihrer bundesgesetzlichen Aufgaben sowie ihrer Aufgaben im Rahmen des Européischen Systems der Zent-
ralbanken (ESZB). die Ubernahmekommission. die E-Control GmbH, die Bundeswettbewerbsbehérde so-
wie das zustindige Bérseunternehmen nach dem BéorseG arbeiten mit der FMA in wechselseitiger Hilfeleis-
tung zusammen. Seit 1. Janner 2008 besitzt die OeNB die alleinige Kompetenz auf Anordnung der FMA
vor Ort Priifungen der Jahresabschliisse der Kreditinstitute durchzufiihren. Jedes in Osterreich titige Kre-
ditinstitut, das den Rechtsvorschriften bezichungsweise den Regelungen und der Aufsicht der FMA unter-
steht, kann bei berechtigten Griinden, die an der Fihigkeit des Kreditinstitutes seinen Verpflichtungen ge-
geniiber den Kunden nachzukommen, zweifeln lassen, Adressat von Anweisungen der FMA sein. Bei An-
ordnungen der FMA, die die Kreditinstitute bis zu 18 Monate binden, ist die FMA berechtigt,

(i) den Kreditinstituten die (ginzliche oder teilweise) Entnahme von Kapital und Gewinn zu verbieten;

(i) einen Regierungsbeauftragten einzusetzen, der die Kompetenz besitzt, den Kreditinstituten jegliche
Art von Geschiften zu verbieten, die die Sicherheit der Interessen der Kunden des Kreditinstitutes
gefidhrden konnten;

(iii) dem Vorstand des Kreditinstitutes die Leitung des Kreditinstitutes zu entzichen oder

(iv) die weitere Geschiftstitigkeit des Kreditinstitutes (génzlich oder teilweise) zu verbieten.

Staatskommissire

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fiir Finanzen bei Kreditinstituten,
deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro iibersteigt, einen Staatskommissér und dessen Stellvertreter fiir eine
Funktionsperiode von ldngstens fiinf Jahren zu bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskom-
missédre anwendbar, die nach 1. Janner 2012 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit, den Staatskom-
missir und dessen Stellvertreter wieder zu bestellen. Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln
als Organe der FMA und sind in dieser Funktion ausschlieBlich deren Weisungen unterworfen. Dem Staats-
kommissér und seinem Stellvertreter kommen Teilnahmerechte an den Hauptversammlungen, Generalver-
sammlungen und sonstigen Mitgliederversammlungen, Sitzungen des Aufsichtsrates sowie entscheidungs-
befugten Ausschiissen des Aufsichtsrates zu. Weiters haben sie ein Einspruchsrecht gegen Beschliisse der
Hauptversammlung, Generalversammlung und sonstiger Mitgliederversammlungen sowie gegen Be-
schliisse des Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie ge-
setzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fiir Finanzen oder der FMA fiir
verletzt erachten.

Dem Staatskommissér und dessen Stellvertreter steht auch das Recht zu, in die Schriftstiicke und Datentri-
ger des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben, insbesondere der
Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesmi-
nisters fir Finanzen und der FMA erforderlich ist.

Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf Grund derer
die Erfiillung der Verpflichtungen des Kreditinstituts gegeniiber seinen Glaubigern und insbesondere die
Sicherheit der ihm anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewihrleistet ist, unverziiglich der FMA mit-
zuteilen und jihrlich einen schriftlichen Bericht iiber ihre Tatigkeit zu iibermitteln.

Die Oesterreichische Nationalbank und das europdische System der Zentralbanken

Die Oesterreichische Nationalbank ist Osterreichs Zentralbank und ist von Gesetzes wegen beauftragt, dic
Europiische Zentralbank zu unterstiitzen. Die Europdische Zentralbank entscheidet iiber die Wihrungsan-
gelegenheiten der europiischen Wihrungsunion. Als Mitglied des europdischen Systems der Zentralbanken
fiithrt die OeNB die Weisungen und Regelungen der Europiischen Zentralbank aus. Weiters arbeitet die
OeNB mit der FMA im Hinblick auf die Aufsicht der &sterreichischen Kreditinstitute zusammen. Zusétzlich
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zu ihren Funktionen als Zentralbank und als Einrichtung im européischen System der Zentralbanken, priift
die OeNB die eingereichten Jahresabschliisse der Kreditinstitute.

Die Oesterreichische Nationalbank erstellt detaillierte Statistiken im Zusammenhang mit Fremdwihrungen
aller dsterreichischen Kreditinstitute. Diese Statistik ldsst u.a. Riickschliisse auf die Entwicklung der Fremd-
wiahrungsfinanzierungen im Verhiltnis zum Auslethungsvolumen zu.

Mindestreserven

In Ubereinstimmung mit den EU-Vorschriften setzt die Europiische Zentralbank mit einem Erlass Mindest-
reserven fest, die von den Gsterreichischen Kreditinstitute und der Oesterreichischen Nationalbank gewihr-
leistet sein miissen. Das Erfordernis dieser Mindestreserven betrifft die folgenden Verbindlichkeiten, wobei
es hievon Ausnahmen gibt:

(i)  Einlagen;
(ii)  Schuldverschreibungen; und

(iii) Geldmarktpapiere.

Die Mindestreserve - Sitze werden von der EZB vorgegeben und kdnnen sich innerhalb einer Bandbreite
von 0% bis 10% bewegen. Der positive Mindestreserve - Satz wurde im Dezember 2011 erstmals geéindert
und von 2% auf 1% gesenkt.

Priifung von Jahres- und Konzernabschiuss

Osterreichische Kreditinstitute und Kreditinstitute, die in Osterreich ihre Titigkeit ausiiben, miissen ihre
Jahres- und Konzernabschliisse, einschlieBlich der Priifberichte, der FMA sowie der Oesterreichischen Na-
tionalbank tibermitteln.

In Osterreich borsenotierte konsolidierungspflichtige Mutterunternechmen im Sinne des § 244 Abs 1 UGB
miissen Konzernabschlilsse erstellen, die mit den Vorgaben der IFRS, wie sie von der Européischen Union
{ibernommen wurden, iibereinstimmen. Osterreichische Bilanzierungsstandards weichen von den IFRS ins-
besondere durch geringere Verwendung der ..fair values” (Marktwert) und der Behandlung der latenten
Steuern ab. D.h. dsterreichische Unternehmen die nach UGB bilanzieren, haben ihr Anlagevermdgen grund-
sitzlich hichstens mit den historischen Anschaffungskosten zu bewerten, was hiufig zur Entstehung von
stillen Reserven fiihrt.

Alle Jahresabschliisse von Kreditinstituten miissen von einem Bankpriifer tiberpriift werden, der entweder
ein amtlich zugelassener Wirtschaftspriifer ist oder ein Wirtschaftspritfungsunternehmen ist, das den gesetz-
lich zustindigen Priifungseinrichtungen angehort. Der Konzemabschluss und der Einzelabschluss der Emit-
tentin wurden von der KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschalft, als
gesetzlicher Bankpriifer, gepriift. Die gepriiften Jahresabschliisse, deren Inhalt gesetzlich vorgeschrieben
ist, miissen im Amtsblatt zur Wiener Zeitung (das offizielle Osterreichische Amtsblatt), dem offiziellen 6s-
terreichischen Publikationsmedium, vertffentlicht werden.

Bankpriifer sind auch dazu angehalten die rechtzeitige und vollstindige Ubereinstimmung mit allen rele-
vanten Bankbestimmungen sicherzustellen. Das Ergebnis dieser Priifung ist dem Priifbericht gesondert an-
zuhéngen.

Vorschriften zur Kapitaladiquanz

Die mit der Umsetzung von Basel I durch CRD IV und CRR ecinhergehenden neuen Regelungen, insbe-
sondere betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung von Eigenmittelbe-
standteilen (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als
Kernkapital zéhlenden Kapitalbestandteile auch als Kernkapital anrechenbar sind. Dies kann zur Folge ha-
ben, dass diec Emittentin zusitzliche Higenmittel beschaffen muss, was wiederum zu héheren Kosten der
Emittentin fiihren und sich dadurch nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken kann. Weiters unterliegt das interne Liquiditdtsmanagement von Banken verschirften Anforde-
rungen.

Auswirkungen von CRD IV und CRR
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Mit CRD IV und CRR will der Européische Gesetzgeber insbesondere folgende Themen adressieren: Neu-
definition des Eigenkapitalbegriffs, Erh6hung der Liquidititserfordernisse, Einfiihrung eines maximalen Le-
verage (Verhiltnis von Kapital zu Risikopositionen), Neuberechnung von Kontrahentenrisiken, Einfithrung
eines iiber die Mindestkapitalerfordernisse hinausgehenden Kapitalpuffers sowie von Sonderregelungen fiir
systemrelevante Institute. Des Weiteren werden von CRD IV/CRR auch MaBnahmen zur Steigerung der
Corporate Governance, der Transparenz und Beschrinkungen in Bezug auf die Remuneration bestimmter
Funktionen erfasst.

Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen innerhalb der EU und
ist daher auch in Osterreich unmittelbar anzuwenden. Inhaltlich regelt die Verordnung in erster Linie jene
Bereiche, durch die spezifische Regeln fiir die Ermittlung quantitativer Regelungsmechanismen vorge-
schrieben werden sollen. Dies gilt insbesondere fiir Regelungen zu Mindesteigenkapital- und Liquidititser-
fordernissen, Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in Bezug auf Kontrahentenrisiken und Grenzen fiir
GroBkredite. Die CRR sieht insbesondere eine schrittweise Erhthung der Mindestanforderungen fiir das
Kernkapital (Common Equity Tier 1 Kapital) von derzeit 2% der risikogewichteten Aktiva (,,RWA") auf
4,5% vor. Die Mindestanforderungen fiir das Tier 1-Kapital (Common Equity Tier 1 und Additional Tier 1)
sollen von 4% auf 6% crhoht werden. Die Gesamtkapitalquote muss zumindest 8% betragen.

Durch die CRD IV wurden auch Anforderungen an sogenannte Kapitalpuffer eingefiihrt, die zusitzlich zu
den Mindestkapitalanforderungen gelten und die zusétzlich zu den Anforderungen an hartes Kernkapital
eingehalten werden miissen. Den Anforderungen der CRD IV entsprechend wurden in den §§ 23 {ff BWG
funf neue Kapitalpuffer ins sterreichische Recht eingefiihrt: (i) der Kapitalerhaltungspufter, (ii) der anti-
zyklische Kapitalpuffer, (iii) der Puffer fiir globale systemrelevante Institute oder, abhiingig von der Insti-
tution, (iv) der Puffer fiir andere systemrelevante Institute und (v) der Systemrisikopuffer. Wihrend der Ka-
pitalerhaltungspuffer nach einer Anlaufphase in jedem Fall fiir die Emittentin angewendet werden wird,
kann einer oder alle der anderen Puffer zusitzlich festgelegt werden und fiir die Emittentin zur Anwendung
gelangen (wobei die globale systemrelevante Institute Puffer und der andere systemrelevante Institute Puffer
nur alternativ und nicht kumulativ angewendet werden kann).

Der Kapitalerhaltungspuffer ist schrittweise (in 0,625% Schritten) seit 2016 aufzubauen und betrdgt ab 2019
2.5% der RWA. Dieser Puffer soll in Zukunft als ein permanenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Dar-
iiber kbnnen folgende zusitzliche Kapitalpuffer vorgesehen werden: (i) antizyklischer Kapitalpuffer von (in
0,25%-Schritten) bis zu 2,5% der RWA im jeweiligen Land, (il) Systemrisikopuffer von (vereinfacht) 1%
(ab 1. Janner 2015) bis zu 5% (oder auch héher), (iii) Puffer von global systemrelevanten Instituten (G-SRI-
Puffer) und (iv) Puffer von anderen systemrelevanten Instituten (O-SRI-Puffer).

Die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten wird durch die CRR einem strengeren Regime unter-
worfen. Bestimmite bisher anrechenbare Komponenten der Eigenkapitalausstattung sind kiinftig nicht mehr
in vollem Umfang als Eigenkapital anrechenbar.

Das Europiische Parlament hat am 15. April 2014 den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Re-
solution Mechanism — SRM) als Erginzung zum Single-Supervisory Mechanism (SSM) beschlossen. Dabei
ist insbesondere ein einheitlicher Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — SRF) vorgesehen, der eine
ZielgroBe von EUR 55 Mrd. erreichen soll und sich am Markt refinanzieren kann. Wihrend eines Uber-
gangszeitraums von acht jahren soll der durch die SRM-Verordnung geschaffene SRF nationale Komparti-
mente fiir die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung dieser Komparti-
mente soll itber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise in den SRF transferiert werden, beginnend mit
einem Transfer von 40% im ersten Jahr. Die Einrichtung des SRF konnte zu zusitzlichen finanziellen Be-
lastungen der Emittentin fithren und negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin ergeben.

Das dsterreichische Bankwesengesety

Zusitzlich zur Festlegung von Kapitalunterlegungsregelungen bzw Kapitalerhaltungspuffern, schreibt das
Bankwesengesetz weitere Voraussetzungen und Beschrinkungen fiir Ssterreichische Kreditinstitute vor, ins-
besondere Berichtspflichten, erhthte Anforderungen an die Mitglieder des Aufsichtsrats und Erweiterung
der internen Uberwachungsaufgaben des Aufsichtsrats, Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten durch
die Einfithrung von Aufsichtsbefugnissen auf Ebene der gemischten Finanzholdinggesellschaften, Be-
schrinkungen fiir offene Fremdwihrungspositionen, und bei Beteiligungen.
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Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz; - BaSAG

Am 01.01.2015 trat in Umsetzung EU-rechtlicher Vorgaben das Bundesgesetz iiber dic Sanierung und Ab-
wicklung von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Gemif dem BaSAG hat
die FMA als zustidndige Aufsichtsbehérde bei Erfiillung bestimmter Voraussetzungen insbesondere die Be-
fugnisse, bestimmte Kapitalinstrumente (hartes Kernkapital gemifl Artikel 26 CRR, zusitzliches Kernkapi-
tal gemil Artikel 52 Abs 1 CRR und Erginzungskapital gemaf Artikel 63 CRR) in Anteile (insbesondere
Aktien) oder andere Instrumente des harten Kernkapitals (Kapitalinstrumente, die die Bedingungen gemif
Art. 28 Abs. 1 bis 4. Art. 29 Abs. 1 bis 5 oder Art. 31 Abs. 1 der CRR erfiillen) umzuwandeln oder deren
Nennwert ganz oder teilweise abzuschreiben (Instrument der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalin-
strumente gemifl § 70 BaSAG) oder den Nennwert beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten (dh alle
Verbindlichkeiten cines Instituts mit bestimmten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen und besicherte
Verbindlichkeiten) ganz oder teilweise herabzusetzen oder diese beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkei-
ten in Eigentumstitel (insb Aktien) umzuwandeln (Instrument der Gldubigerbeteiligung; auch als ,,Bail-In
Tool* bezeichnet). Die Voraussetzungen fiir die Abschreibung oder Umwandlung (Abwicklungsvorausset-
zungen) liegen vor, wenn (i) die FMA nach Anh&rung der Abwicklungsbehorde oder die Abwicklungsbe-
horde nach Anhorung der FMA festgestellt hat, dass das Institut ausfillt oder wahrscheinlich ausfallt, (i)
unter Beriicksichtigung zeitlicher Zwinge und anderer relevanter Umsténde nach verniinftigem Ermessen
keine Aussicht besteht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch al-
ternative Maflnahmen der Privatwirtschaft oder anderer AufsichtsmafBnahmen, die in Bezug auf das Institut
getroffen werden, abgewendet werden kann und (iii) Abwicklungsmafinahmen im &ffentlichen Interesse
erforderlich sind.

Der Ausfall oder wahrscheinliche Ausfall eines Instituts liegt vor, wenn eine oder mehrere der nachstehen-
den Voraussetzungen erfiillt sind:

- wenn cin Kreditinstitut gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekniipften Eigenkapitalanforde-
rungen in einer Weise verstofit, die den Entzug der Zulassung durch die zustindige Behorde recht-
fertigen wiirde, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies zumindest in naher
Zukunft der Fall sein wird, da das Kreditinstitut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden
wird, durch die sein gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher Teil seines Eigenkapitals aufge-
braucht wird; oder

- die Vermdgenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner Verbindlichkeiten oder es liegen
objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

- das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen Verbindlichkeiten bei Filligkeit zu
begleichen oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall
sein wird; oder

- wenn ein Kreditinstitut eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln be-
notigt, es sei denn, die auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln nach dem
Rechtsrahmen der Union zu staatlichen Beihilfen erfolgt zur Abwendung einer schweren Storung
der Volkswirtschaft und zur Wahrung der Finanzstabilitét in bestimmter Form.

Gemil BaSAG kann die FMA folgende Abwicklungsinstrumente cinsetzen:

- die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines
Kreditinstituts auf einen Erwerber (das ,,Instrument der Unternehmensverdullerung*);

- die Ubertragung von Vermégenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf
ein Briickeninstitut, das sich vollstindig oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6ffentli-
cher Stellen befindet (das ,Instrument des Briickeninstituts*);

- die Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf
eine eigens fiir die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft, deren alleiniger Eigentii-
mer eine oder mehrere dffentliche Stellen ist (das ,,Instrument der Ausgliederung von Vermogens-
werten®); und/oder

- das bereits oben erwihnte Instrument der Glaubigerbeteiligung (,,Bail-In Tool*).

Bevor die FMA ein Abwicklungsinstrument zum Einsatz bringt, hat sic das Instrument der Beteiligung von
Inhabern relevanter Kapitalinstrumente anzuwenden, wenn nicht ohnehin das Instrument der Glidubigerbe-
teiligung angewendet wird.
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Das BaSAG schreibt eine zwingende Reihenfolge der Herabschreibung und Umwandlung der relevanten
Kapitalinstrumente vor: Verluste sind zunichst vom harten Kernkapital, dann vom zusitzlichen Kernkapital
und schlieBlich vom Erginzungskapital zu tragen. Im Rahmen des Instruments der Glaubigerbeteiligung
(,,Bail-In Tool”) sind letztlich auch sonstige beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten wie dargestellt am
Verlust zu beteiligen. Herabgeschriebene Nennwerte von Kapitalinstrumenten bzw beriicksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeiten sind fiir Anleger endgiiltig verloren und werden auch dann nicht kompensiert, wenn
sich die finanzielle Situation des Instituts wicder bessert.

Periodische Berichte

Osterreichische Kreditinstitute miissen bestimmte Berichte bei der FMA einreichen, insbesondere monatli-
che und vierteljdhrliche Finanzberichte. Weiters miissen Berichte eingereicht werden um allfillige stille
Reserven oder Kredite, die bestimmte Betrige iiberschreiten, bekanntzugeben. Die Form der Berichte wird
durch Verordmung der FMA festgelegt. Die Berichte miissen der Oesterreichischen Nationalbank tibermittelt
werden, die sie entsprechend tiberpriift und an die FMA weiterleitet. Die Oesterreichische Nationalbank hat
in weiterer Folge der FMA eine Stellungnahme vorzulegen, ob die Bestimmungen im Hinblick auf Bonitit,
anrechenbare Eigenmittel, Liquiditit, offene Fremdwiahrungspositionen, Grofiveranlagungen und Beteili-
gungen entsprechend eingehalten wurden.

Qualifizierte Beteiligungen

Gemil Artikel 4 Abs 1 Z 36 CRR liegt eine qualifizierte Beteiligung vor, wenn ein Kreditinstitut entweder
direkt oder indirekt, einen Anteil in Hohe von mindestens 10% des Kapitals oder der Stimmrechte eines
Kreditinstituts hilt. Weiters kann die Moglichkeit, einen beherrschenden Einfluss auf das Management aus-
zuiiben, dazu fithren, dass das Unternchmen eine qualifizierte Beteiligung bei dem Kreditinstitut begriindet.
Qualifizierte Beteiligungen an Nicht-Banken (mit bestimmten Ausnahmen, insbesondere Versicherungsun-
ternehmen) diirfen von Kreditinstituten oder einer Kreditinstitutsgruppe gemif Artikel 89 CRR nicht gehal-
ten werden, wenn der Wert der qualifizierten Beteiligung 15% der anrechenbaren Eigenmittel solcher Kre-
ditinstitute oder Gruppen tiberschreitet. Darliber hinaus darf der Buchwert solcher qualifizierter Beteiligun-
gen 60% der anrechenbaren Eigenmittel eines Kreditinstituts oder einer Kreditinstitutsgruppe nicht {iber-
schreiten. Unter bestimmten Voraussetzungen diirfen diese Beschrinkungen iiberschritten werden.

Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgeset; - ESAEG

Mit dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz (ESAEQG) wird das bisher nach Sektoren
auf Fachverbandsebene organisierte Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungssystem nach einer
Ubergangsphase ab dem Jahr 2019 durch ein einheitlicheres System ersetzt und die umfassende Aufbrin-
gung und Bereitstellung der fiir die Bedeckung eines Sicherungsfalls erforderlichen Mittel abgesichert. Mit
dem ESAEG soll zudem das Vertrauen der Einleger in die Einlagensicherung durch vermehrte Information
der Einleger sowie verbesserte Governance bei und Aufsicht iiber die Sicherungseinrichtungen erhéht wer-
den.
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HAUPTAKTIONARE
Aktiondrsstruktur der Emittentin zum 31.12.2016

BTV Aktionérsstruktur nach Stimmrechten

CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien 41,29 %
BKS Bank AG, Klagenfurt 14,95 %
Oberbank AG, Linz 14,54 %
Generali 3Banken Holding AG, Wien 15,44 %
Wiistenrot Wohnungswirtschaft registrierte Genossenschaft mit be- 2,59 %
schriankter Haftung, Salzburg

BTV Privatstiftung 0,40 %
UniCredit Bank Austria AG 5,42 %
Streubesitz 5,37 %
Gesamt 100,00 %

BTV NACH STIMMRECHTEN

41 ,29% CABO _Bgeiligungsgesel Ischaft
mbH., Wien?

14,95% BKS Bank AG, Klagenfurt ™

1454% Oberbank AG, Linz™

_5,_4_2 % UniCredit Bank Austria AG, Wien”?

1544% Generali 3 Banken Holding AG, Wien ™
537%  Streubesitz

040% BTV Privatstiftung 2,59%  Wistenrot Wohnungswirtschaft
reg. Gen.m b H., Salzburg™

(Quelle: Eigene Darstellung auf Grundlage des Geschiftsbericht 2016 der Emittentin)

*) Grofter Einzelaktiondr ist die CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H., eine 100%ige Konzerntochter der UniCredit
Bank Austria.

**) Die Aktiondre Oberbank AG, BKS Bank AG, Generali 3Banken Holding AG sowie Wiistenrot Wohnungswirt-
schaft reg. Gen.m.b.H. bilden ein Syndikat. Zweck dieses Syndikates ist es, die Eigenstindigkeit der genannten Insti-
tute zu bewahren. Zur Verwirklichung dieser Zielsetzung haben die Syndikatspartner die einheitliche Ausiibung ihrer
mit dem Aktienbesitz verbundenen Gesellschaftsrechte sowie Vorkaufsrechte vereinbart.

Seit 31.12.2016 hat es keine wesentlichen Verdnderungen der Aktionérsstruktur der Emittentin gegeben.

Die Eigenstindigkeit und Unabhingigkeit der Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft liegt we-
sentlich in ihrer Aktionérsstruktur begriindet. Keinem einzelnen Aktionér ist es moglich, das Institut direkt
oder indirekt zu beherrschen.

MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind nicht erforderlich und wurden daher
auch keine getroffen.

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir die Aktiondre der Emittentin. Die Aktionire der Emit-
tentin konnen ihr Stimmrecht gemif ihrer Beteiligung am Grundkapital der Emittentin ausiiben. Die Akti-
onire von Vorzugsaktien der Emittentin haben kein Stimmrecht.

Eigene Aktien
Folgende Tabelle beinhaltet Aktien, die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der
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Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin per 31.12.2016 ge-
halten werden:

Bilanzkurs zum
Betrige in EUR(O (gepriift) Stiick 31.12.2016 Buchwert
BTV Stammaktien 17.531 21,00 368.151
BTV Vorzugsaktien 16.293 19.00 309.567
Gesamt 33.824

(Quelle: Eigene Darstellung basierend auf dem Jahresabschluss zum 31.12.2016 der Emittentin)

Seit 31.12.2016 gab es keine wesentlichen Anderungen in der Anzahl der von der Emittentin gehaltenen
cigenen Aktien.

Syndikatsvereinbarung

Am stimmberechtigten Grundkapital der Emittentin sind die BKS Bank AG, Klagenfurt, mit 14,95% sowie
die Oberbank AG, Linz, mit 14,54% beteiligt. Die Generali 3Banken Holding AG, Wien hilt 15,44% der
Stamm-Stiickaktien, 2,59% hilt die Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.mb.H, Salzburg. Diese vier
Kernaktionire haben eine Syndikatsvereinbarung abgeschlossen und halten gemeinsam 47,52% der Stimm-
rechte an der Emittentin. Die Syndizierung der Aktienbestinde festigt die Eigenstindigkeit der Emittentin
und biindelt die Interessen der Syndikatspartner hinsichtlich Kooperations- und Vertriebspartnerschaft. Das
Ubereinkommen beinhaltet im Wesentlichen Vereinbarungen zur gemeinsamen Ausiibung der Stimm-
rechte in den Hauptversammlungen sowie gegenseitige Vorkaufsrechte der Syndikatspartner.

Dariiber hinaus ist der Emittentin nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Aktionédre gemeinsam die Emit-
tentin beherrschen und/oder kontrollieren. Maflnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle
sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionérsrechte konnen nach MaB-
gabe des osterreichischen Gesellschaftsrechtes, insbesondere des Aktiengesetzes ausgeiibt werden.
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GESCHAFTS- UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE STEHENDEN PERSONEN

Nahe stehende Personen

Zu den der Emittentin nahestehenden Personen im Sinne dieses Abschnitts gehoren die Mitglieder des Vor-
stands und Aufsichtsrates sowie assoziierte Unternehmen und Tochterunternehmen.

Geschiiftsbeziehungen

Nach Ansicht des Vorstandes der Gesellschaft hat die Emittentin die Geschifts- und Rechtsbeziehungen zu
nahestehenden Personen zu fremd- und marktiiblichen Konditionen abgeschlossen.

Gegeniiber den Aufsichtsratsmitgliedern der Emittentin bestanden Kredite in Héhe von TEUR 6.545 per
31.12.2016 (TEUR 5.196 per 31.12.2015 bzw. TEUR 6.091 per 31.12.2014). Gegeniiber den Vorstands-
mitgliedern der Emittentin bestanden Kredite in Héhe von TEUR 0 per 31.12.2016 (TEUR O per 31.12.2015

bzw. TEUR 142 per 31.12.2014).

Forderungen u. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen nicht konsolidierten Un-

ternehmen und Beteiligungen des BTV Konzerns zum Bilanzstichtag

in Tsd. EUR 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute 0
Forderungen an Kunden 12.423
Gesamtsumme Forderungen 12.423
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 10.381
Gesamtsumme Verbindlichkeiten 10.381

31.12.2015

12.478
12.478

0
8.034
8.034

31.12.2014

13.279
13.279

0
8.470
8.470

Forderungen u. Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen und Beteiligungen des BTV

Konzerns zum Bilanzstichtag

in Tsd. EUR 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute 37
Forderungen an Kunden 137
Gesamtsumme Forderungen 174
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute 19.930
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.208
Gesamtsumme Verbindlichkeiten 25.138

31.12.2015

40.890
3.587
44.477

45.547
612
46.159

Die in den Konzernabschluss aufgenommenen assoziierten Unternehmen wiesen zum

Bilanzstichtag folgende Werte auf:

in Tsd. EUR 31.12.2016
Vermogenswerte 26.329.840
Schulden 23.308.098
Erlose 856.477
Gesamtjahresergebnis 265.573

&9

31.12.2015

25.551.211
22.875.291
994.226
193.669

31.12.2014

10.154
67
10.221

62.858
852
63.710

31.12.2014

25.179.673
22.830.344
969.832
197.045



Die nicht in den Konzernabschiuss aufgenommenen assoziierten Unternehmen wiesen
zum Bilanzstichtag folgende Werte auf:

in Tsd. EUR 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Vermégenswerte 63.003 57.852 69.837
Schulden 34.557 32.061 31.283
Erlose 64.179 57.540 61.860
Periodengewinne/-verluste 1.464 1.015 1.207

(Quelle: gepriifte Konzernjahresabschliisse der Emittentin flir 2015 und 2016. Vorjahreszahlen 2014 an den gefinderten Konsolidie-
rungskreis angepasst: Auswirkungen der Anpassungen im Konzernjahresabschluss 2015 auf S. 96ff. erlidutert.)

Bis zum Billigungsdatum des Prospektes haben sich die Geschiifts- und Rechtsbezichungen mit nahe ste-
henden Unternehmen und Personen innerhalb der iiblichen Bandbreiten bewegt und weichen im Vergleich
zu den oben dargestellten Geschiftsjahren fiir 2014-2016 nicht wesentlich ab.

Beziehungen zu den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichisrates der Gesellschaft

Die Bezichungen zwischen der Gesellschaft und den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates
sind im Abschnitt ,,Das Management und die Mitarbeiter der Emittentin” dargestellt. In der Folge werden
noch zusitzliche Rechtsbeziehungen zu Mitgliedern des Aufsichtsrates dargestellt.

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft erklért nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis
einer von ihr durchgefiihrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenskontlikte bei Mitgliedern
des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass keinerlei potenzielle Interessenskonflikte zwischen den Ver-
pflichtungen gegeniiber der Emittentin einerseits und den Mitgliedern des Vorstands und des Ausfsichtsrats,
abgesehen von den wie folgt angefiihrten, bestehen.

Fiir alle Mitglieder des Vorstandes der Emittentin gilt generell, dass sich betreffend jene Gesellschaften/Stif-
tungen etc., in welchen Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate bestehen oder dhnliche Funktionen wahrge-
nommen werden in Einzelfallen — aus der operativen Banktétigkeit des BTV-Konzerns heraus — potenzielle
Interessenkonflikte dann ergeben konnen, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Ge-
schiftsbeziehung steht. Die Emittentin erklirt, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Der Aufsichtsrat der Emittentin setzt sich zum Grofteil aus Bank- und Wirtschaftsexperten zusammen. Im
Aufsichtsrat der BTV sind auch Représentanten aus dem Kreis der grofiten Aktionédre vertreten. Da es sich
bei diesen Aktiondren auch um Banken handelt, haben solche Aufsichtsratsmitglieder auch Organfunktionen
in anderen Banken, die mit der BTV in Wettbewerb stehen. Die das Mitglied eines Aufsichtsrates treffenden
gesetzlichen Pflichten haben dabei sicherzustellen, dass sich daraus moglicherweise ergebende Interessen-
konflikte keine Nachteile fiir die BTV zeitigen.

Bereits im Geschiiftsjahr 2006 hat der Aufsichtsrat im Sinne des Osterreichischen Corporate Governance
Kodex Leitlinien zur Feststellung seiner Unabhingigkeit definiert, die (voraussichtlich) auf Seite 7 des Cor-
porate Governance-Berichts 2016, der auf der Website der Emittentin unter dem Punkt mit der Bezeichnung
LInvestor Relations® (Meniipunkte: UNTERNEHMEN -> Investor Relations -> Corporate Governance),
abrufbar sein wird, einzusehen sind. In einer individuellen Erkldrung haben sich alle Aufsichtsratsmitglieder
der Emittentin als unabhingig deklariert.

Fiir das Angebot wesentliche Interessen und Interessenskonflikte
Das Angebot unter diesem Prospekt erfolgt im Interesse der BTV als Emittentin.

Fiir ihre Tétigkeit als Underwriter (siche dazu unter ,,.DAS ANGEBOT" / ,Underwriting®) erhilt die
Oberbank AG eine marktiibliche Ubernahme- und Platzierungsprovision. Die Emittentin erklirt, dass ihr
dariiber hinaus keine weiteren Interessen — einschlieBlich Interessenkonflikte — bekannt sind, die fir das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

Syndikatsvereinbarungen
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Siche Abschnitt ,HAUPTAKTIONARE" und ~Syndikatsvereinbarung®.

Von den Syndikatspartnern BKS Bank AG, Generali 3Banken Holding AG, Oberbank AG und Wiistenrot
Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H. liegen unverbindliche Absichtserkldrungen vor, dass sie ihre Bezugs-
rechte im Rahmen der gegenstindlichen Kapitalerhhung ausiiben werden. Ebenso haben CABO Beteili-
gungsgesellschaft m.b.H. sowie UniCredit Bank Austria AG unverbindlich und vorbehaltlich des Vorlie-
gens der erforderlichen Organbeschliisse jeweils ihre Absicht erklért ihre Bezugsrechte im Rahmen der ge-
genstindlichen KapitalerhShung auszuiiben.
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DAS MANAGEMENT UND DIE MITARBEITER DER EMITTENTIN

Allgemeines

Die Emittentin hat eine zweigliedrige Organisationsstruktur, die aus Vorstand und Aufsichtsrat besteht.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften, bei denen
Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéhrend der letzten fiinf Jahre Mitglieder der Verwal-
tungs-, Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Bank fiir Tirol und Vorarlber-
ger Aktiengesellschaft, Stadtforum 1, 6020 Innsbruck, Vorstandssekretariat, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen ange-
fiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

ist oder war wihrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tétigkeiten Mitglied des
Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder eines
Unternehmens aufBerhalb der Tochtergesellschaften der Emittentin;

wurde wihrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gesprochen;

war wihrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- oder Aufsichts-
organs oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die Insol-
venzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von Offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Behorden
oder der Regulierungsbehorden (einschlieBlich Berufsverbinde) betroffen:

wurde jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs-
oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesechen;

wurde withrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fiir die Téatigkeit im Management oder fiir
die Fithrung der Geschifte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktiondren, Kunden, Lieferanten
oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name/lunktion innerhalb der | Wesentliche Funktionen auberhalb der Emillentin Position aufrechl
Emittentin
Gerhard BURTSCHER. Vorstand:
b. 26.10.1967
£ ’ BTV Dr. Gerhard Moser und Peter Gaugg Talente Privatstiftung,
6020 Innsbruck. Stadtforum 1, 6020 Innsbruck Ja
Vorstandsmitglied seit 01.06.2013, fnsbruc
Vorstandsvorsitzender seit Aufsichtsrat:
01.01.2016,
Firmenbucheintragung: 18.06.2013 | BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
Oberbank AG, 4020 Linz I
a
Silvretta Montafon GmbH, 6793 Gaschurn
Moser Holding Aktiengesellschaft, 6020 Innsbruck Ja
J
Funktionar: a
Verband 6sterreichischer Banken und Bankiers, 1013 Wien
Ja
Vereinigung der Osterreichischen Industrie, 1031 Wien
Ja
Vereinigung Osterreichischer Industrieller, Landesgruppe Tirol,
6020 Innsbruck Ja
Deutsche Handelskammer in Osterreich, 1030 Wien
Ja
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Handelskammer Schweiz — Osterreich — Liechtenstein, 1040 Wien Ja
Ehemalige Funktionen:
Vorstand:
C.O.R.P. Privatstiftung, 6890 Lustenau Nein

Michael PERGER, Aufsichtsrat:

geb. 06.03.1971,

6020 Innsbruck, Stadtforum 1, 3-Banken Wohnbaubank AG, 4020 Linz Ja

Stellvertreter von Vorstandsmitglie-

dern nach § 83 AkiG vom | ehemalige Funktionen:

28.11.2014 bis 31.12.2015,

Vorstandsmitglied seit 01.01.2016, | Geschiftsfiihrer:

Firmenbucheintragung: 18.06.2013
BTV 2000 Beteiligungsverwaltungsgesellschaft m.b.H., 6020 Inns- Nein
bruck
BTV Beteiligungsholding GmbH, 6020 Innsbruck Nein
BTV Hybrid I GmbH, 6020 Innsbruck Nein
BTV Hybrid IT GmbH in Liqu., 6020 Innsbruck Nein
Tirolinvest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., 6020 Innsbruck Nein
Aufsichtsrat:
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H., 4020 Linz Nein

Mario PABST, echemalige Funktionen:

geb. 26.02.1965,

6020 Innsbruck, Stadtforum 1, Geschiiftsfiihrer:

Stellvertreter von Vorstandsmitglie-

dern nach § 835 AktG vom | BTV 2000 Beteiligungsverwaltungsgesellschaft m.b.H., 6020 Inns- Nein

28.11.2014 bis 31.12.2015, bruck

Vorstandsutglied seit 01.01.2016

Firmenbucheintragung: 07.08.2002 | BTV Beteiligungsholding GmbH, 6020 Innsbruck Nein
BTV Hybrid I GmbH, 6020 Innsbruck Nein
BTV Hybrid IT GmbH in Liqu., 6020 Innsbruck Nein
Beteiligungsholding 3000 GmbH, 6020 Innsbruck Nein
Beteiligungsverwaltung 4000 GmbH, 6020 Innsbruck Nein
MPR Holding GmbH, 6020 Innsbruck (FN 295430g) Nein
Stadtforum Tiefgaragenzufahrt GmbH, 6020 Innsbruck Nein
TiMe Holding GmbH, 6020 Innsbruck Nein
Wilhelm-Greil-Strae 4 GmbH, 6020 Innsbruck Nein
Aufsichtsrat:
MPR Holding GmbH, 6020 Innsbruck (FN 297819w) Nein
Drei Banken Versicherungsagentur GmbH, 4020 Linz Nein

(Quelle: Eigene Erhebungen der Emittentin)
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Gerhard BURTSCHER

Gerhard Burtscher startete im Jahr 1988 seine Tatigkeit in der BTV in der Veranlagungsabteilung der Zweig-
stelle Wolfurt. Nach mehreren Fithrungsfunktionen als Zweigstellen- und Vertriebsleiter im Markt Vorarl-
berg baute Gerhard Burtscher ab 2004 die BTV Zweigniederlassung Staad in der Schweiz auf und leitete
diese bis zu seinem Wechsel 2013 in den Vorstand der BTV. Mit 01.01.2016 wurde Gerhard Burtscher vom
Aufsichtsrat zum Vorstandsvorsitzenden ernannt.

Michael PERGER

1991 trat Michael Perger in die BTV ein und war bis 2007 sowohl als Privat- als auch Firmenkundenbetreuer
sowie als Leiter der Filiale Innsbruck/ Altstadt und Vertriebsverantwortlicher ,,Private Banking* in der BTV
Zweigniederlassung Staat, Schweiz, titig. Nach mehrjihriger Leitungsverantwortung als Aufsichtsrat und
spater Geschiftstiihrer der Tirolinvest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. kehrte Michael Perger 2012 als Lei-
ter des Marktes Italien/Osttirol und spiter des Geschéftsbereiches Privatkunden in die BTV zuriick. Am
28.11.2014 wurde Michael Perger vom Aufsichtsrat zum Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern nach § 85
AktG bestellt. Mit 01.01.2016 wechselte Michael Perger als ordentliches Mitglied in den Vorstand.

Mario PABST

Mario Pabst begann 1990 seine Karriere in der BTV als Werkvertragsmitarbeiter in der Stabstelle Control-
ling / Finanzwesen und war ab 1995 als Mitarbeiter im Vorstandsbereich titig. Nach seinem Wechsel in den
Bereich Finanzen und Controlling, welchen er ab 2001 leitete, wurde Mario Pabst am 28.11.2014 vom Aut-
sichtsrat zum Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern nach § 85 AktG bestellt. Seit 01.01.2016 ist Mario
Pabst ordentliches Mitglied des Vorstandes.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Emittentin

Name/Funklion innerhalb der | Wesentliche Funktion aulierhalb der Emiilentin Position aufrechl

Konsul KR Generaldirektor Dr. | Vorstand:
Franz GASSELSBERGER MBA,

geb. 12.04.1959 Oberbank AG, 4020 Linz Ja

seit 24.04.2002 im Aufsichtsrat, ge-

wihlt bis zur o HV 2017 Hainzl Privatstiftung, 4020 Linz Ja
MITTERBAUER Privatstiftung, 4663 Laakirchen Ja
Aufsichtsrat:
BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
AMAG Austria Metall AG, 5282 Braunau am Inn - Ranshofen Ja
Lenzing Aktiengesellschaft, 4860 Lenzing Ja
voestalpine AG, 4020 Linz Ja

ehemalige Funktionen:

Aufsichtsrat:
Buy-Out Central Europe II Beteiligungs-Invest AG, 1060 Wien Nein
CEESEG Aktiengesellschaft, 1010 Wien
Nein
Energie AG Oberbdsterreich, 4021 Linz
Nein
Wiener Bérse AG, 1010 Wien
Nein
Konsulin Mag. Dr. Herta Vorstand:
STOCKBAUER
geb. 02.07.1960 BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
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seit 14.05.2014 im Aufsichts-

rat, gewihlt bis o HV 2018 Aufsichtsrat:
Oberbank AG, 4020 Linz Ja
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, 1010 Wien Ja
SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, 9020 Klagenfurt Ja
Osterreichische Post Aktiengesellschaft, 1030 Wien Ja
echemalige Funktionen:
Geschiiftsfiihrer:
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft, 4020 Linz Nein
BKS Zentrale-Errichtungs- u. Vermietungsgesellschaft m.b.H., Nein
9020 Klagenfurt
Mag. Pascal BROSCHEK, Gesellschafter:
geb. 04.01.1969
seit 10.05.2006 im Aufsichtsrat, ge- | Gebro Holding GmbH, 6391 Fieberbrunn Ja
wihlt bis zur o HV 2021
Geschiiftsfiihrer:
Gebro Holding GmbH, 6391 Fieberbrunn Ja
DI Johannes COLLINI, Vorstand:
19.08.1953
seit 28.04.2000 im Aufsichtsrat, ge- | Collini Holding AG, 6845 Hohenems Ja
wihlt bis zur o HV 2019
Geschiiftsfiihrer:
Collini Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaftm.b.H., 6845 Ho- Ja
henems
echemalige Funktionen:
Gesellschafter:
Johann Collini GmbH, 6845 Hohenems Nein
Geschiiftsfiihrer:
Johann Collini GmbH, 6845 Hohenems Nein
Dr. Andreas KONIG, Gesellschafter:
geb. 02.03.1960
seit 10.05.2006 im Aufsichtsrat, ge- | Bergbahnen See Gesellschaft m.b.H., 6553 See/ Paznaun Ja
wihlt bis zur o HV 2020
Infra Project Development GmbH, 6020 Innsbruck Ja
Kommanditist:
novus immobilien gmbH & Co Schlossergasse 12 KG, 6020 Inns- Ja
bruck
Vorstand:
Haldenhof Privatstiftung, 6020 Innsbruck Ja
Aufsichtsrat:
Doppelmayr Holding AG, 6922 Wolfurt Ja

chemalige Funktionen:
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Geschiftsfiihrer:

Alpine Water Produktions- und Vertriebsgesellschaft m.b.H. Nein
Generalkonsul KR Dkfm. Dr. Jo- | Gesellschafter:
hann Franz KWIZDA,
geb. 05.10.1947 Kwizda Beteiligungs GmbH, 1010 Wien Ja
seit 28.04.2005 im Aufsichtsrat, ge-
wihlt bis zur o HV 2018 St. Johanner Bergbahnen Gesellschaft m.b.H., 6380 St. Johann Ja
Kommanditist:
Kreis-Apotheke ,,Zum schwarzen Adler Mag. pharm. Richard Ja
Kwizda KG, 2100 Korneuburg
Paracelsus — Apotheke Mag. pharm. Ewald Meister KG, 2100 Kor- Ja
neuburg
Inhaber:
Pharmalpin Handel mit chemisch pharmazeutischen Produkten Dr. Ja
Johann F. Kwizda, 1010 Wien
Vorstand:
Ja
HPA Privatstiftung, 2700 Wiener Neustadt
Geschiiftsfiihrer:
Kwizda Apothekenservice GmbH, 2333 Leopoldsdorf bei Wien Ja
Biisscher & Hoffmann Gesellschaft m.b.H., 4470 Enns Ja
Kwizda Agro GmbH, 1010 Wien Ja
Kwizda Beteiligungs GmbH, 1010 Wien Ja
Kwizda Holding GmbH, 1010 Wien Ja
Kwizda Kosmetik GmbH. 1230 Wien Ja
Kwizda Kriuterhandel GmbH, 4020 Linz Ja
Kwizda Leasing GmbH, 1010 Wien Ja
Kwizda Pharmahandel GmbH, 1200 Wien Ja
Osterreichische Holzschutz — Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien Ja
Ehemalige Funktionen:
Gesellschafter:
Kwizda Leasing GmbH, 1010 Wien Nein
Geschiiftsfiihrer:
ATC Agro Trial Center GmbH, 1010 Wien Nein
KR Direktor Karl SAMSTAG, Gesellschafter:
geb. 03.12.1944
seit 24.04.2002 im Aufsichtsrat, ge- | A & I Beteiligung und Management GmbH, 1010 Wien Ja
wihlt bis zur o HV 2017
Vorstand:
Privatstiftung zur Verwaltung von Anteilsrechten, 1010 Wien Ja
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Aufsichtsrat:

BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
Karl Handl Familien Beteiligung GmbH, 6551 Pians Ja
Oberbank AG, 4020 Linz Ja
SIGNA Prime Selection AG, 6020 Innsbruck Ja
UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien Ja
VAMED Aktiengesellschaft, 1230 Wien Ja
Prokurist:
A & 1 Beteiligung und Management GmbH, 1010 Wien Ja
echemalige Funktionen:
Geschiiftsfiihrer:
A & 1 Beteiligung und Management GmbH, 1010 Wien Nein
Aufsichtsrat:
PORR AG, 1100 Wien Nein
Handl Tyrol GmbH, 6551 Pians Nein
Bank Austria Wohnbaubank AG, 1020 Wien Nein
SIGNA Funds Holding GmbH, 1010 Wien Nein
Handl Tyrol Beteiligung GmbH, 6551 Pians Nein
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktien- Nein
gesellschaft, 2630 Ternitz
Osterreichisches Verkehrsbiiro Aktiengesellschaft, 1020 Wien Nein
Hanno ULMER, Gesellschafter:
geb. 29.06.1957
seit 11.05.2012 im Aufsichtsrat, ge- | MABIL Airline GmbH, 6922 Wolfurt Ja
wihlt bis zur o HV 2017
Unbeschrinkt haftender Gesellschafter:
Weilenreuteweg 15 Immo KG, 6922 Wolfurt Ja
Vorstand:
Doppelmayr Holding AG, 6922 Wolfurt Ja
MABIL Privatstiftung, 6922 Wolfurt Ja
Geschiiftsfiihrer:
Doppelmayr Carrier Systems Holding GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Doppelmayr Immoblien GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Doppelmayr International Holding GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Doppelmayr Material Transport Systems Holding GmbH, Ja

6922 Wolfurt
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Doppelmayr Project and Finance Holding GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Doppelmayr Touristic Transport Systems Holding GmbH, 6922 Ja
Wolfurt
Doppelmayr Urban Transport Systems Holding GmbH, 6922 Wol- Ja
furt
Ropetrans International GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Ropetrans Service GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Skiplan Eurasia Development GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Skyglide Projektmanagement GmbH, 6922 Wolfurt Ja
Prokurist:
Liftgesellschaft m.b.H., 6922 Wolfurt Ja
Verwaltungsrat:
Ropetrans AG, CH — 6343 Rotkreuz Ja
echemalige Funktionen:
Geschiiftsfiihrer:
MABIL Airline GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Doppelmayr Seilbahnen GmbH, 6922 Wolfurt Nein
»Skyglide“-Event GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Franz Josef HASLBERGER, Aufsichtsrat:
geb. 25.09.1954
seit 11.05.2012 im Aufsichtsrat, ge- | Rofix AG, 6832 Rothis Ja
wihlt bis zur o HV 2017
Wienerberger AG, 1100 Wien Ja
Verwaltungsrat:
Fixit Trockenmértel Holding AG, CH-6342 Baar Ja
Vorstandsdirektor Arno SCHUCH- | Vorstand:
TER,
geb. 25.02.1960 Generali Holding Vienna AG, 1010 Wien Ja
seit 11.05.2016 im Aufsichtsrat, ge-
wihlt bis zur o HV 2021 Generali Versicherung AG, 1010 Wien Ja
Aufsichtsrat:
Europiische Reiseversicherung Aktiengesellschaft Nein
Harald GAPP (Arbeitnehmervertre-
ter),
geb. 26.08.1971
Harald PRAXMARER (Arbeitneh-
mervertreter),
geb. 12.07.1977
Stefan ABENTHUNG (Arbeitneh- | Aufsichtsrat:
mervertreter),
geb. 12.02.1961 Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH, 1030 Wien Ja

Birgit FRITSCHE (Arbeitnehmer-
vertreter),
geb. 10.12.1972
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Bettina LOB (Arbeitnehmervertre-
ter),
geb. 25.07.1966

(Quelle: Eigene Erhebungen der Emittentin unter den Aufsichtsratsmitgliedern)

Vom Aufsichtsrat eingerichtete Ausschiisse

Der Aufsichtsrat der Emittentin kommt seinen Aufgaben in der Regel im Plenum nach, sofern einzelne
Themen nicht an Ausschiisse des Autfsichtsrates delegiert werden. Derzeit sind nachstehende Ausschiisse
eingerichtet:

Priifungsausschuss

Der Priifungsausschuss wurde in Entsprechung der Bestimmung des § 63a Abs. 4 BWG eingerichtet. Zu
den wesentlichen Aufgaben des Priifungsausschusses gehoren die Priifung des Jahresabschlusses (ein-
schlieBlich Konzernabschluss, Behandlung des Management Letters sowie des Berichts iiber die Beurteilung
des Risikomanagements des Bankpriifers)und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Priifung des Vor-
schlags fiir die Gewinnverteilung, des Lageberichts sowie des Corporate-Governance-Berichts samt Erstat-
tung eines Berichts dariiber an das Plenum des Aufsichtsrates. Weiters hat der Priifungsausschuss die Ab-
schlusspriifung, den Rechnungslegungsprozess, die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems sowie des Risikomanagementsystems zu iiberwachen.

Der Priifungsausschuss setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammensetzt:

- Dr. Franz Gasselsberger MBA (Vorsitzender des Priifungsausschusses)

- Mag. Dr. Herta Stockbauer (Stellvertreterin des Vorsitzenden)

- Dr. Andreas Konig (Mitglied)

- Hanno Ulmer (Mitglied)

- Harald Gapp (Mitglied)

- Alfred Fabro (Mitglied)

- Harald Praxmarer (Mitglied)
Arbeitsausschuss
Dem Arbeitsausschuss ist die Entscheidungsbefugnis in bestimmten Angelegenheiten der Geschiftsfithrung,
welche der Entscheidung des Aufsichtsrates vorbehalten sind, jedoch weder in die ausschlieBliche Entschei-
dungszustiandigkeit des Plenums des Aufsichtsrates noch in die Entscheidungszustindigkeit des Kreditaus-
schusses fallen, iibertragen. Dies sind insbesondere der Erwerb oder die VerduBerung von wesentlichen
Beteiligungen, der Erwerb, die Belastung oder VerduBerung von Liegenschaften sowie sonstige Investitio-
nen ab einem bestimmten Schwellenwert, weiters die Begebung von Anleihen bzw. die Aufnahme von Dar-
lehen und Krediten, jeweils wiederum ab einem bestimmten Schwellenwert, sowie die Entscheidung in drin-
genden Angelegenheiten. Der Arbeitsausschuss trifft seine Entscheidungen, in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Bestimmungen der Satzung sowie der Geschiftsordnung des Aufsichtsrates, insbesondere um

die Raschheit der Entscheidungen sicherzustellen, in der Regel schriftlich im Umlaufverfahren, wobei je-
doch sémtliche Entscheidungen im Vorfeld miindlich abgehandelt werden.

Dem Arbeitsausschuss gehdren an:
- Dr. Franz Gasselsberger, MBA (Vorsitzender des Arbeitsausschusses)
- Mag. Dr. Herta Stockbauer (Stellvertreterin des Vorsitzenden)
- Dr. Andreas Konig (Mitglied)

- Harald Gapp (Mitglied)
- Harald Praxmarer (Mitglied)

Risiko- und Kreditausschuss
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Vor dem Hintergrund der mit 01.01.2014 in Kraft getretenen Pflicht zur Einrichtung eines Risikoausschus-
ses gemiB den Bestimmungen des BWG hat der Aufsichtsrat in der Sitzung vom 29.11.2013 durch eine
entsprechende Anderung der Geschiiftsordnung des Aufsichtsrates den bereits bestehenden Kreditausschuss
zusitzlich mit den in § 39d BWG festgelegten Aufgaben betraut. Die fiir den Risiko- und Kreditausschuss
gesetzlich festgelegten Aufgaben umfassen die Beratung der Geschéftsleitung hinsichtlich der aktuellen und
zukiinftigen Risikobereitschaft und Risikostrategie des Kreditinstitutes sowie die Uberwachung der Umset-
zung dieser Risikostrategie im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung bestimm-
ter Risiken, der Eigenmittelausstattung und der Liquiditit. Weiters die Uberpriifung, ob die Preisgestaltung
der angebotenen Dienstleistungen und Produkte das Geschiftsmodell und die Risikostrategie des Kreditin-
stituts angemessen beriicksichtigt und ob bei den vom internen Verglitungssystem angebotenen Anreizen
das Risiko, das Kapital, die Liquiditit sowie die Wahrscheinlichkeit und der Zeitpunkt von realisierten Ge-
winnen beriicksichtigt werden. Zudem werden Berichte {iber die Risikoarten und die Risikolage des Kredit-
institutes entgegengenommen. Der Zustimmung des Risiko- und Kreditausschusses bedarf, wie bisher, jede
Veranlagung im Sinne des Art. 112 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, sofern diese eine in der Geschifts-
ordnung fiir den Vorstand festgesetzte Hohe iibersteigt. Der Risiko- und Kreditausschuss trifft seine Ent-
scheidungen hinsichtlich solcher Veranlagungen, in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Bestimmungen
der Satzung sowie der Geschiftsordnung des Aufsichtsrates, insbesondere um die Raschheit der Entschei-
dungen sicherzustellen, in der Regel schriftlich im Umlaufverfahren, wobei jedoch sdmtliche Entscheidun-
gen im Vorfeld miindlich abgehandelt werden.

Ihm gehoren an:

- Dr. Franz Gasselsberger, MBA (Vorsitzender des Risiko- und Kreditausschusses)
- Mag. Dr. Herta Stockbauer (Stellvertreterin des Vorsitzenden)

- Dr. Andreas Konig (Mitglied)

- Harald Gapp (Mitglied)

- Harald Praxmarer (Mitglied)

Nominierungsausschuss

Der Nominierungsausschuss nimmt die in § 29 BWG festgelegten Aufgaben wahr, befasst sich somit ins-
besondere mit Fragen der Nachfolgeplanung und erstattet Vorschlige zur Besetzung von (frei werdenden)
Mandaten in Vorstand und Aufsichtsrat. Er regelt weiters die Beziehungen zwischen der Gesellschaft und
den Mitgliedern des Vorstandes und es obliegt ihm die Entscheidung hinsichtlich der Genehmigung von
Nebentitigkeiten der Mitglieder des Vorstandes.

thm gehoren an:
- Dr. Franz Gasselsberger, MBA (Vorsitzender des Nominierungsausschusses)

- Hanno Ulmer
Vergiitungsausschuss

Der in Entsprechung des § 39c BWG eingerichtete Vergiitungsausschuss nimmt die ihm durch das BWG
zugewiesenen Aufgaben wahr. Zu diesem Zwecke hat der Vergiitungsausschuss in Ubereinstimmung mit §
39b BankwesenG sowie der Anlage zu § 39b BWG neben den Richtlinien der Vergiitungspolitik der BTV
insbesondere Parameter fiir die Bemessung und Uberpriifung der variablen Vergiitungen der Mitglieder des
Vorstandes festgelegt. Dem Gesetz entsprechend iiberwacht und tiberpriift der Vergiitungsausschuss jahrlich
die praktische Umsetzung der von ihm genehmigten Vergiitungspolitik und berichtet dariiber dem Plenum
des Aufsichtsrates.

Folgende Aufsichtsratsmitglieder bilden diesen Ausschuss:

- Dr. Franz Gasselsberger, MBA (Vorsitzender des Vergiitungsausschusses)
- Hanno Ulmer
- Dkfm. Dr. Johann F. Kwizda (Mitglied)

- Harald Gapp (Mitglied)

Staatskommissire
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Gegenwirtig wurden vom Bundesminister fiir Finanzen folgende Personen als Staatskommissire in die
Emittentin entsandt:

Name Funktionsbegimin Stellung
Herr Hofrat Dr. Erwin Trawoger | 01.05.2012 Staatskommissér
Frau HR Dr. Elisabeth Stocker 01.07.2012 Staatskommissér-Stellvertreterin

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den entsprechenden Bestellungsbescheiden des Bundesmi-
nisters fiir Finanzen)

Die Staatskommisére werden allenfalls im April 2017 fiir eine Funktionsperiode von jeweils 5 Jahren wie-
derbestellt. Zum Datum der Billigung wurde die Emittentin iiber eine etwaige Wiederbestellung nicht infor-
miert.

Zu den Aufgaben der Staatskommissére siehe Abschnitt ,,REGULATORISCHE RAHMENBEDINGUN-
GEN* und ,,Das dsterreichische Bankensystem*.

Beziige und Vergiinstigungen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Die Beziige der aktiven Vorstandsmitglieder betrugen im Geschiftsjahr 2016 TEUR 877.

Die Beziige inkl. Abfertigungszahlungen an ehemalige Vorstandsmitglieder betrugen TEUR 511. Die Pen-
sionszahlungen (inkl. Dotation von Riickstellungen in Héhe von TEUR 2.033) an ehemalige Vorstinde be-
trugen TEUR 2.485.

Die Vergiitung des Aufsichtsrates betrug im BTV Konzern im Geschéftsjahr 2016 TEUR 210.
Es wurden keine iiber die genannten Vergiitungen hinausgehenden Sachleistungen geleistet.

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschiftsfithrungs-, oder Aufsichtsorganen und der Emit-
tentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrige, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhiltnisses Ver-
giinstigungen vorschen.

Aktien und Stock Options

Weder mit Mitgliedern des Vorstands, Aufsichtsrats noch mit leitenden Angestellten der Emittentin wurden
Stock-Options-Vereinbarungen betreffend Aktien der Emittentin abgeschlossen. Folgende Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin halten BTV Stammaktien und/oder BTV Vorzugsaktien
zum Datum der Billigung dieses Prospekts:

Namie BTY Slummaklico (Stilck) BTV Vorzngsakiicn (Stick)

Vorstand:

Gerhard Burtscher 85 300

Michael Perger 165 0

Mario Pabst 10 100

Aufsichtsrat:

Dr. Franz Gasselsberger MBA

Mag. Dr. Herta Stockbauer

Mag. Pascal Broschek

DI Johannes Collini

Franz Josef Haslberger

Dr. Andreas Koénig

Dkfm. Dr. Johann Kwizda

KR Karl Samstag

Arno Schuchter

Hanno Ulmer
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Harald Gapp

=

Harald Praxmarer 11

—_
=)
(=)

Birgit Fritsche 10

Stefan Abenthung 200 200

=

Bettina Lob 0

(Quelle: Eigene Erhebung der Emittentin unter den Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern)

Mitarbeiter
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Im Jahresdurchschnitt hat die Emittentin im Geschéftsjahr 2016 1.350, 2015 1.354 und 2014 1.347 Mitar-
beiter beschiftigt.

Mitarbeiterbeteiligung

In Form der BTV Privatstiftung besteht eine Kapitalbeteiligung der Arbeitnehmer der BTV. Die BTV Pri-
vatstiftung dient ausschlieBlich und unmittelbar der vollstindigen Weitergabe von Beteiligungen an der
BTV oder an mit ihr verbundenen Konzernunternehmen. Dadurch ist es der Mitarbeiterschaft der BTV
moglich, am Erfolg der BTV aktiv beteiligt zu sein.
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BESCHREIBUNG DES GRUNDKAPITALS UND ZUSAMMENFASSUNG DER SATZUNG DER
EMITTENTIN

Die nachfolgende Zusammenfassung stellt die wesentlichen Merkmale der Aktien der Emittentin gemaf
ihrer Satzung und relevante Bestimmungen des Aktiengesetzes dar. Bei dieser Beschreibung handelt es sich
lediglich um eine Zusammenfassung. die nicht dic gesamte Satzung bezichungsweise alle Bestimmungen
des Aktiengesetzes wiedergibt. Die vollstindige Satzung kann am Sitz der Emittentin, Stadtforum 1, 6020
Innsbruck, wihrend der Geschiftszeiten eingesehen werden. Die Satzung der Emittentin wurde zuletzt durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 11.05.2016 abgeindert.

Grundkapital

Das Grundkapital der Emittentin betrigt EUR 55 Mio und ist eingeteilt in 25.000.000 auf Inhaber lautende
Stamm-Stiickaktien und 2.500.000 auf Inhaber lautende Vorzugs-Stiickaktien ohne Stimmrecht mit einer
nachzuzahlenden Mindestdividende von 6% des anteiligen Betrages des Grundkapitals, wobei jede Stiick-
aktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundka-
pital betragt EUR 2,00 EUR. Das Grundkapital der Emittentin ist vollstindig aufgebracht, es gibt keine
ausstidndigen Einlagen auf die von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien.

Die Emittentin hat keine Anteile ausgegeben, die nicht das Kapital vertreten. In der Satzung sind keine
strengeren Bestimmungen fiir Kapitalverdnderungen, als sie die gesetzlichen Bestimmungen regeln, vorge-
sehen.

Kurze Beschreibung der mit den Aktien verbundenen Rechte

Mit jeder Aktie sind verschiedene Mitwirkungs-, Vermdgens-, und Kontrollrechte verbunden. Dazu gehdren
insbesondere das Stimmrecht in der Hauptversammlung (nur bei Stamm-Stiickaktien) und das Recht auf
Bezug einer von der Hauptversammlung beschlossenen Dividende. Bei einer Erhéhung des Grundkapitals
ist mit den Aktien grundsitzlich das Recht auf den Bezug neuer Aktien verbunden, wenn dieses Bezugsrecht
der Aktiondre nicht ausgeschlossen wurde. Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft haben die Aktionére
einen Anspruch auf das nach Befriedigung oder Sicherstellung der Gliubiger verbleibende Vermégen.

Die Aktien der Emittentin lauten auf den Inhaber. Dies gilt auch fiir neu auszugebende Aktien, sofern die
Hauptversammlung anlésslich der Beschlussfassung iiber die Ausgabe neuer Aktien keine abweichende Be-
stimmung trifft.

Aktienurkunden / Ubertragbarkeit

Die Form allfalliger Aktienurkunden und der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine bestimmt der Vorstand
der Emittentin mit Zustimmung des Aufsichtsrates.

Die Aktien der Gesellschaft sind frei iibertragbar.
Allgemeine Informationen zu Kapitalmabnahmen

Das dsterreichische Recht erméglicht die Erhohung des Grundkapitals einer Aktiengesellschalft auf folgende
Arten:

e die Ausgabe neuer Aktien wird durch die Hauptversammlung beschlossen (ordentliche Ka-
pitalerhdhung gemiB §§ 149 ff. AktG);

e der Vorstand wird durch Hauptversammlungsbeschluss ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates innerhalb eines bestimmten Zeitraums, der fiinf Jahre ab Eintragung der Er-
michtigung im Firmenbuch nicht iiberschreiten darf, neue Aktien bis zu einem bestimmten
Betrag auszugeben (hochstens 50% des zum Zeitpunkt der Ermichtigung vorhandenen
Grundkapitals) (genehmigtes Kapital gemiB §8§ 169 {f. AktG);

e dic Ausgabe neuer Aktien fiir bestimmte Zwecke, wie etwa zur Einrdumung von Aktienop-
tionen an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstandes und Aufsichts-
rates der Gesellschaft oder eines verbundenen Unternchmens (hochstens 10% des zum Zeit-
punkt der Ermichtigung vorhandenen Grundkapitals), zur Vorbereitung des Zusammen-
schlusses mehrerer Unternehmungen oder zur Gewihrung von Umtausch- oder Bezugsrech-
ten an Gldubiger von Wandelschuldverschreibungen. wird bis zu einem bestimmten Betrag
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(hochstens 50% des zur Zeit des Beschlusses {iber die bedingte Kapitalerh6hung vorhande-
nen Grundkapitals) durch Hauptversammlungsbeschluss genehmigt (bedingtes Kapital ge-
maB §§ 159 ff. AktG);

e der Vorstand wird durch Hauptversammlungsbeschluss ermichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates innerhalb eines bestimmten Zeitraums, der fiinf Jahre ab Eintragung der Er-
michtigung im Firmenbuch nicht iiberschreiten darf, eine bedingte Kapitalerhdhung zur Ein-
rdumung von Aktienoptionen an Arbeitnchmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vor-
standes bis zu einem bestimmten Betrag (hichstens 10% des zur Zeit des Beschlusses iiber
die bedingte Kapitalerhdhung vorhandenen Grundkapitals) zu beschlieBen (genchmigtes be-
dingtes Kapital gemif § 159 Abs. 3 AktG);

e die Hauptversammlung genehmigt die Umwandlung freier Riicklagen oder des Bilanzge-
winns in Grundkapital (Kapitalberichtigung gemél Kapitalberichtigungsgesetz).

Hauptversammlungsbeschliisse iiber die ordentliche Erhéhung des Grundkapitals der Emittentin erfordern
nach der Satzung der Gesellschalt die einfache Mehrheit des in der Hauptversammlung vertretenen Grund-
kapitals. Ein Ausschluss des Bezugsrechts bestehender Aktiondre sowie Hauptversammlungsbeschliisse
itber ein genehmigtes oder bedingtes Kapital oder genchmigtes bedingtes Kapital erfordern eine Mehrheit
von mindestens drei Viertel des in der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals.

Ein Beschluss iiber eine Herabsetzung des Grundkapitals der Emittentin erfordert grundsitzlich eine Mehr-
heit von mindestens drei Viertel des in der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals.

Genehmigtes und bedingtes Kapital

Auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 11.05.2012 wurde der Vorstand der Emittentin
ermichtigt, innerhalb von fiinf Jahren ab Eintragung der Satzungsénderung im Firmenbuch — allenfalls auch
in mehreren Tranchen — mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 7.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 3.750.000 Stiick auf Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien zu
erhohen und die Ausgabebedingungen sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Auf-
sichtsrat festzusetzen (genchmigtes Kapital). Die diesbeziigliche Eintragung im Firmenbuch erfolgte am
04.07.2012. Die diesbeziigliche Ermichtigung des Vorstandes befindet sich in § 4 Abs. 2 der Satzung der
Emittentin.

Auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 11.05.2016 wurde der Vorstand der Emittentin
ermichtigt, innerhalb von fiinf Jahren ab Eintragung der Satzungsdnderung im Firmenbuch — allenfalls auch
in mehreren Tranchen — mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 11.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 5.500.000 Stiick auf Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien zu
erhohen und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat fest-
zusetzen (genehmigtes Kapital). Die diesbeziigliche Eintragung im Firmenbuch erfolgte am 16.06.2016. Die
diesbeziigliche Ermichtigung des Vorstandes befindet sich in § 4 Abs. 2 der Satzung der Emittentin.

Die Gesellschaft verfiigt iiber kein bedingtes Kapital.

Stimmrechtslose Vorzugsaktien / Anteile, die nicht das Kapital vertreten / Wertpapiere mit Um-
tausch-oder Bezugsrecht auf Aktien

Die Emittentin hat derzeit 2.500.000 auf den Inhaber lautende Vorzugs-Stiickaktien ohne Stimmrecht mit
einer nachzuzahlenden Mindestdividende von 6% des anteiligen Betrages des Grundkapitals emittiert. Wei-
ters hat die Emittentin derzeit keine Anteile, die nicht das Kapital vertreten oder Wertpapiere mit Umtausch-
oder Bezugsrecht auf Aktien ausgegeben.

Bedingungen der Satzung

Das Aktiengesetz enthilt Bestimmungen, die die Moglichkeit einer Beeintrichtigung der Rechte eines ein-
zelnen Aktiondrs einschrinken sollen. Insbesondere miissen grundsitzlich alle Aktiondre unter gleichen Vo-
raussetzungen gleich behandelt werden, es sei denn, die betroffenen Aktionére haben ciner Ungleichbehand-
lung zugestimmt. Weiters bediirfen MaBnahmen, die in Aktionérsrechte eingreifen, zum Beispiel Kapital-
erhShungen oder der Ausschluss von Bezugsrechten, in der Regel eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung.
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Die Satzung der Emittentin macht die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austibung des Stimm-
rechts in der Hauptversammlung von der rechtzeitigen Hinterlegung der Aktien abhidngig und sieht vom
Gesetz abweichende Beschlussmehrheiten vor.

Eigene Aktien

Gemif Aktiengesetz diirfen Aktiengesellschaften eigene Aktien nur in bestimmten Ausnahmefillen erwer-
ben:

¢ aufgrund einer hichstens 30 Monate geltenden Ermachtigung der Hauptversammlung und
begrenzt auf insgesamt 10% des Grundkapitals, wenn die Aktien an einem geregelten Markt
(etwa dem Amtlichen Handel der Wiener Borse) zugelassen sind, oder wenn die Aktien Ar-
beitnehmern, leitenden Angestellten und Mitgliedern des Vorstandes oder des Aufsichtsrates
der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens angeboten werden sollen,
sofern die Gesellschaft die gesetzlich erforderliche Riicklage bilden kann;

¢ wenn der Erwerb unentgeltlich oder in Ausfithrung einer Einkaufskommission durch ein Kre-
ditinstitut erfolgt;

e wenn es zur Abwendung eines schweren, unmittelbar bevorstehenden Schadens notwendig
ist (begrenzt auf insgesamt 10% des Grundkapitals), sofern die Gesellschaft die gesetzlich
erforderliche Riicklage bilden kann;

e durch Gesamtrechtsnachfolge (etwa durch Verschmelzung);

¢ zur Entschidigung von Minderheitsaktiondren, sofern die Gesellschaft die gesetzlich erfor-
derliche Riicklage bilden kann; und

¢ aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung zur Einzichung nach den Vorschriften
itber die Herabsetzung des Grundkapitals.

e wenn die Gesellschaft ein Kreditinstitut ist, aut Grund einer Genehmigung der Hauptver-
sammlung zum Zweck des Wertpapierhandels: der Beschluss iiber die Genehmigung muss
bestimmen, dass der Handelsbestand der zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien fiinf von
Hundert des Grundkapitals am Ende jeden Tages nicht libersteigen darf und muss den nied-
rigsten und den hochsten Gegenwert festlegen; die Erméchtigung darf héchstens 30 Monate
gelten;

Zu den derzeit von der Emittentin gehaltenen eigenen Aktien siche Abschnitt ,, HAUPTAKTIONARE' und
.Eigene Aktien®.

Stimmrechte und Haupéversammiungen

Die Bestimmungen betreffend Stimmrechte und Hauptversammlung finden sich in den §§ 17 {f der Satzung
der Emittentin.

Die Hauptversammlung, dic iiber die Entlastung des Vorstandes und Aufsichtsrates, die Gewinnverteilung,
dic Wahl des Abschlusspriifers und gegebenenfalls die Feststellung des Jahresabschlusses beschlieBt (or-
dentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschiftsjahres statt.

Die Hauptversammiung wird durch den Vorstand oder durch den Aufsichtsrat einberufen und tagt am Ort
des Sitzes der Gesellschaft oder in einer Landeshauptstadt. Die Einberufung der Hauptversammlung ist —
unter Bedachtnahme auf dic Bestimmungen betreffend der erforderlichen Hinterlegung der Aktien — zu
verdffentlichen. Verdffentlichungen der Gesellschaft erfolgen, soweit und solange gesetzlich zwingend er-
forderlich, im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung”. Im Ubrigen erfolgen Verdffentlichungen der Gesellschaft
entsprechend den jeweils anzuwendenden Rechtsvorschriften. Sdamitliche Verdffentlichungen sind auch auf
der Website der Gesellschaft im Internet zur Verfiigung zu stellen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmurechtes und der tibrigen Aktionfrs-
rechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind, sind nur solche Aktiondre berech-
tigt, die ihren Anteilsbesitz zom Ende des zehnten Tages vor der Hauptversammlung (Nachweisstichtag)
nachweisen. Der Nachweis des Anteilsbesitzes am Nachweisstichtag erfolgt durch eine Depotbestiitigung
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gemiB § 10a AktG, die der Gesellschaft spitestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung unter
der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse zugehen muss.

Jede Stamm-Stiickaktic gewihrt eine Stimme. Vorzugsaktien haben kein Stimmrecht.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fithrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder einer seiner Stellver-
treter. Ist keiner von diesen erschienen oder zur Leitung der Versammlung bereit, so leitet der zur Beurkun-
dung beigezogene Notar die Versammlung bis zur Wahl eines Vorsitzenden. Der Vorsitzende leitet die Ver-
handlungen und bestimmt die Reihenfolge der Gegenstinde der Tagesordnung sowie die Form der Aus-
ibung des Stimmrechts und das Verfahren zur Stimmauszidhlung. Die Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates haben in der Hauptversammlung tunlichst anwesend zu sein. Der Abschiusspriifer hat bei der
ordentlichen Hauptversammlung anwesend zu sein. Die Zuschaltung von Mitgliedern des Vorstandes oder
des Aufsichtsrates liber eine optische und akustische Zweiweg-Verbindung ist gestattet.

Wenn bei Wahlen im ersten Wahlgang keine Mehrheit erzielt wird, so findet die engere Wahl zwischen den
beiden Bewerbern statt, welche die meisten Stimmen erhalten haben. Bei Stimmengleichheit entscheidet das
Los.

Sofern das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschliefit die Hauptversammlung mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fillen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist,
mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Zu den MaBnahmen, die demnach von der Hauptversammlung der Emittentin mit einfacher Mehrheit des
vertretenen Grundkapitals bezichungsweise der abgegebenen Stimmen beschlossen werden konnen, geho-
ren unter anderem;

e (Ordentliche) Erhéhung des Grundkapitals ohne gleichzeitigen Ausschluss des Bezugsrechts;

e Ausgabe von Wandel- und Gewinnschuldverschreibungen sowie Genussrechten ohne gleich-
zeitigen Ausschluss des Bezugsrechts;

e Wahl (und Abberufung) von Mitgliedern des Aufsichtsrates;
¢  Satzungsinderungen (ausgenommen Anderungen des Unternchmensgegenstandes).

Die folgenden Mafinahmen erfordern laut Gesetz eine Mehrheit von mindestens 75% des in einer Hauptver-
sammlung vertretenen Grundkapitals, die durch eine Bestimmung in der Satzung der Emittentin nicht her-
abgesetzt werden kann:

¢  Anderung des Unternchmensgegenstandes;

e Erhéhung des Grundkapitals bei gleichzeitigem Ausschluss der Bezugsrechte;

e  Beschluss iiber ein genehmigtes oder bedingtes oder genehmigtes bedingtes Kapital;
e Herabsetzung des Grundkapitals;

¢ Ausschluss von Bezugsrechten fiir Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschrei-
bungen oder Genussrechte;

¢ Auflosung der Gesellschaft oder Fortfithrung der aufgeldsten Gesellschaft;

e Umwandlung der Gesellschaft in eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
e  Genchmigung ciner Verschmelzung oder einer Spaltung;

¢  Ubertragung aller Vermdgenswerte der Gesellschaft; und

e Genechmigung von Gewinngemeinschaften, Betriebsfilhrungs- und Betriebsiiberlassungsver-
tragen.
Eine Mehrheit von 90% des gesamten Grundkapitals ist fiir eine Umwandlung durch Ubertragung des Un-

ternchmens gemil Umwandlungsgesetz oder fiir eine nicht verhiltniswahrende Spaltung geméiB Spaltungs-
gesetz erforderlich; wobei bei einer nicht verhiltniswahrenden Spaltung die Zustimmung aller Gesellschaf-
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ter dann erforderlich ist, wenn (i) die Anteile an einer oder mehreren beteiligten Gesellschatten ausschlief3-
lich oder tiberwiegend Gesellschaftern zugewiesen werden, die insgesamt tiber Anteile von nicht mehr als
10% des Nennkapitals der libertragenden Gesellschaft verfiigen, oder (ii) einer oder mehreren beteiligten
Gesellschaften, an denen die unter (i) genannten Gesellschafter beteiligt sind, Uiberwicgend Wertpapiere,
{liissige Mittel oder andere nicht betrieblich genutzte Vermogensgegenstinde zugeordnet werden.

Ein Aktiondr oder einer Gruppe von Aktioniren, der/die mindestens 20% des Grundkapitals hilt, ist berech-
tigt, dem Vergleich iiber oder Verzicht auf Haftungsanspriiche der Gesellschaft gegeniiber Vorstandsmit-
glicdern, Aufsichtsratsmitgliedern oder bestimmiten Dritten zu widersprechen.

Ein Aktiondr oder eine Gruppe von Aktiondren, der/die mindestens 10% des Grundkapitals halt, ist insbe-
sondere berechtigt:

¢ die Bestellung von Sonderpriifern zur Priifung von Vorgingen bei der Griindung oder der
Geschiiftsfithrung der Gesellschaft innerhalb der vergangenen zwei Jahre durch das Gericht
7u beantragen, wenn ein derartiger Antrag von der Hauptversammlung abgelehnt wurde und
wenn Verdachtsgriinde fiir Unredlichkeiten oder grobe Verletzungen des Gesetzes oder der
Satzung beigebracht werden;

e die Bestellung einer Person zum Sonderpriifer zu beeinspruchen und beim Gericht die Er-
nennung einer anderen Person zum Sonderpriifer zu beantragen;

e dic Vertagung einer Hauptversammlung zu verlangen, wenn die Minderheit bestimmte Pos-
ten des Jahresabschlusses bemiingelt;

e die Geltendmachung von Schadenersatzanspriichen der Gesellschaft gegeniiber Aktiondren,
Vorstandsmitgliedern, Aufsichtsratsmitgliedern oder bestimmten Dritten zu verlangen, wenn
die behaupteten Anspriiche nicht offenkundig unbegriindet sind.

Ein Aktiondr oder eine Gruppe von Aktionédren, der/die mindestens 5% des Grundkapitals halt, ist insbeson-
dere berechtigt:

¢ Die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen oder eine Hauptversammlung nach
gerichtlicher Ermichtigung einzuberufen, wenn weder der Vorstand noch der Aufsichitsrat
diesem Verlangen entspricht;

e die Aufnahme von Tagesordnungspunkten fiir die Hauptversammlung zu verlangen;

e die Geltendmachung von Schadenersatzanspriichen der Gesellschaft gegeniiber Aktiondren,
Vorstandsmitgliedern, Aufsichtsratsmitgliedern oder bestimmten Dritten zu verlangen, wenn
ein Sonderpriifungsbericht Tatsachen feststellt, aus denen sich Ersatzanspriiche gegeniiber
diesen Personen ergeben;

e bei Gericht die Bestellung eines anderen Abschlusspriifers aus wichtigem Grund zu beantra-
gen;

e die Bestellung oder Abberufung von Abwicklern aus wichtigem Grund bei Gericht zu bean-
tragen;

¢ die Priifung des Jahresabschlusses wihrend der Abwicklung bei Gericht zu beantragen;

e cinen Beschluss der Hauptversammlung zur Feststellung des Jahresabschlusses anzufechten,
wenn dieser Beschluss Abschreibungen, Wertberichtigungen, Riicklagen oder Riickstellun-
gen iiber das nach Gesetz oder Satzung statthatte Mal} hinaus vorsieht.

Das Aktiengesetz sieht fiir Hauptversammlungen im Allgemeinen kein Mindestanwesenheitsquorum vor.

Weder osterreichisches Recht noch die Satzung schriinken das Recht auslidndischer Inhaber von Aktien oder
von Aktiondren mit Sitz im Ausland ein, Aktien der Gesellschaft zu besitzen oder ihr Stimmrecht auszuiiben.

Dividendenrechte

Innerhalb der ersten drei Monate eines jeden Geschiiftsjahres hat der Vorstand fiir das vergangene Ge-
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schiiftsjahr den Jahresabschluss und den Lagebericht, den Corporate-Governance-Bericht sowie den Kon-
zernabschluss und den Konzernlagebericht aufzustellen und nach Priifung durch den Abschlusspriifer mit
einem Vorschlag fiir die Gewinnverteilung dem Aufsichtsrat vorzulegen.

Die Hauptversammlung beschliefit alljdhrlich in den ersten acht Monaten des Geschiiftsjahres tiber die Ent-
lastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates, liber die Verteilung des im Vorjahr erzielten Bilanzgewin-
nes, iiber dic Wahl des Abschlusspriifers und in den im Gesetz vorgeschenen Fillen iiber die Feststellung
des Jahresabschlusses (ordentliche Hauptversammlung).

Der Bilanzgewinn wird gemifl § 25 der Satzung der Emittentin an die Aktiondre stets im Verhéltnis ihrer
Anteile am Grundkapital und den auf die Aktien geleisteten Einlagen sowie im Verhilinis der Zeit, die seit
dem fiir die Leistung bestimmten Zeitpunkt verstrichen ist, verteilt. Bei Ausgabe neuer Aktien kann cine
andere Gewinnberechtigung festgelegt werden.

Die Inhaber der Vorzugs-Stiickaktien erhalten eine Mindestdividende von 6% des anteiligen Betrages des
Grundkapitals. Diese Mindestdividende ist jedenfalls auszuschiitten, soweit sie im Jahresgewinn gedeckt
ist. Wird die Mindestdividende fiir ein Geschiftsjahr nicht oder nicht ganz bezahlt, so ist der Riickstand aus
dem Bilanzgewinn der folgenden Geschiftsjahre aufzuholen.

Die Gewinnanteile der Aktiondre, welche binnen drei Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfal-
len zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Gesellschaft.

Liquidationsrechte

Im Falle der Aufldsung der Emittentin werden alle nach Riickzahlung simitlicher ausstehender Verbindlich-
keiten der Gesellschaft verbleibende Vermogenswerte unter den Aktiondren nach ihrem Anteil am Grund-
kapital verteilt. Ein Beschluss zur Auflésung der Gesellschaft erfordert eine Mehrheit von mindestens drei
Viertel des bei der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals.

Bezugsrechte

Den Inhabern der Aktien der Emittentin stehen im Falle einer Kapitalerhthung grundsitzlich Bezugsrechte
7u. Sie haben das Recht, so viele neue Aktien zugeteilt zu erhalten, dass sie ihren bestehenden Anteil am
Grundkapital der Emittentin aufrechterhalten kénnen. In dhnlicher Weise haben die Aktionire Bezugsrechte
auf Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und Partizipations-
scheine, wenn diese von der Emittentin ausgegeben werden.

Die Aktionire kénnen im Rahmen von Hauptversammlungsbeschliissen iiber Kapitalerhéhungen (bezie-
hungsweise die Begebung von Wandelschuldverschreibungen etc.) auf ihr Bezugsrecht verzichten. Dariiber
hinaus konnen die Bezugsrechte im Zuge einer KapitalerhShung (bezichungsweise ciner Begebung von
Wandelschuldverschreibungen etc.) aus bestimmiten Griinden durch eine Mehrheit von drei Viertel des in
der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals ausgeschlossen werden. Das Bezugsrecht kann durch ein
mittelbares Bezugsrecht ersetzt werden, wenn die neuen Aktien von ciner Bank mit der Verpflichtung iber-
nommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Im Fall eines mittelbaren Bezugsrechts wird
das Bezugsrecht durch Erklirung gegeniiber der ibernehmenden Bank ausgetibt.

Fiir die Ausiibung des Bezugsrechts sieht das Aktiengesetz eine Frist von mindestens zwei Wochen vor. Der
Vorstand hat den Bezugspreis und den Beginn und die Dauer der Bezugsfrist im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung zu veroffentlichen. Die Bezugsrechte der Aktiondire sind grundsitzlich iibertragbar.

Vorstand und Aufsichtsrat

Allgemeine Regelungen zu Vorstand und Aufsichtsrat

Das 6sterrcichische Aktienrecht sicht cine strikte Trennung personeller Funktionen in Leitungsorgan (Vor-
stand) und Kontrollorgan (Aufsichtsrat) vor und schlieit somit eine gleichzeitige Zugehtrigkeit zu beiden
Unternehmensorganen dezidiert aus.

Der Vorstand der Emittentin ist in Ausiibung seiner Titigkeit primér mit der Festlegung der Unternehmens-
ziele und der strategischen Ausrichtung der Emittentin befasst. Ihm obliegt die Konkretisierung der Unter-
nehmensziele, die Festlegung der Unternehmensstrategie der Emittentin sowie die Steuerung und Uberwa-

108



chung der operativen Einheiten und des konzernweiten Risikokontrolisystems. Er berichtet dem Aufsichts-
rat im Sinne der aktienrechtlich vorgegebenen klaren Trennung von Unternehmensfithrung und -kontrolle
regelmiBig und umfassend iiber Geschiftsentwicklung, Finanz- und Ertragslage, Planung und Zielerrei-
chung, ferner iber die Strategie und bestehende Risiken. Die Berichtspflicht des Vorstandes beinhaltet auch
die tourlichen Quartalsberichte iiber den Geschiftsgang des Gesamtkonzerns. Grundlage seines Handelns
sind die gesetzlichen Bestimmungen, die Satzung der Emittentin, die vom Aufsichtsrat beschlossene Ge-
schiftsordnung fiir den Vorstand sowie der OCGK, der von der Emittentin angewendet wird. Wie in den
Geschiiftsordnungen festgelegt, bediirfen bestimmte Vorstandsentscheidungen von besonderem Gewicht,
zum Beispiel wesentliche Akquisitionen oder VerduBerungen strategischer Beteiligungen, der Zustimmung
des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat, dem zum Datum dieses Prospekts zehn Kapitalvertreter, sowie fiinf vom Betriebsrat des
Unternchmens delegierte Mitglieder angehdrten, tiberwacht und beriit den Vorstand bei der Fithrung der
Geschiifte. Daneben ist er insbesondere fiir die Bestellung der Mitglieder des Vorstandes sowie {iir die Prii-
fung des Jahresabschlusses der Emittentin sowie des BTV-Konzerns verantwortlich. Er bildet abhidngig von
den spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens und der Anzahl seiner Mitglieder fachlich qualifizierte
Ausschiisse, die der Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit und der Behandlung komplexer Sach-
verhalte dienen und im Einklang mit den Anforderungen des Aktiengesetzes und des OCGK operieren.
Derzeit sind ein Priifungsausschuss, ein Arbeitsausschuss, ein Risiko- und Kreditausschuss, ein Nominie-
rungsausschuss und ein Verglitungsausschuss eingerichtet.

Im regelmibBigen Gedankenaustausch mit dem Vorstand sind der Aufsichtsratsvorsitzende und die Mitglie-
der des Aufsichtsrats stets itber die Geschiftspolitik, die Unternechmensplanung und die Strategie informiert.
Der Aufsichtsrat muss der Jahresplanung zustimmen sowie den Jahresabschluss des Gesamtkonzerns unter
Beriicksichtigung der Berichte des Abschlusspriifers genechmigen.

Vorstand

Der Vorstand besteht satzungsgemi8 aus zwei, drei oder vier Mitgliedern. Die Bestellung stellvertretender
Vorstandsmitgliedern ist zuldssig.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinschaftlich
mit einem Prokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann mit den gesetzlichen Einschrinkungen auch durch
zwei Prokuristen vertreten werden. Geméall § 5 Abs. 1Z 12 BWG kann Einzelprokura und Einzelhandlungs-
vollmacht zum gesamten Geschiftsbetrieb nicht erteilt werden.

Der Vorstand fithrt die Geschiifte der Gesellschaft nach Maligabe der Gesetze, der Satzung und der vom
Aufsichtsrat erlassenen Geschiftsordnung. Ernennt der Aufsichtsrat beim Vorhandensein mehrerer Vor-
standsmitglieder eines von diesen zum Vorsitzenden, so gibt bei Stimmengleichheit seine Stimme den Aus-
schlag.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemil aus mindestens drei Mitgliedern. Sie werden fiir die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewihlt, die tiber die Entlastung fir das vierte Geschiftsjahr nach der
Wahl beschlieft: hiebei wird das Geschiftsjahr, in dem gewihlt wird, nicht mitgerechnet. Alljahrlich mit
Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung scheidet mindestens ein Fiinftel der Mitglieder aus und
wird durch Neuwahl ersetzt. Ist die Zahl der Mitglieder nicht durch fiinf teilbar, so wird die niichsthohere
durch fiinf teilbare Zahl zugrundegelegt. Soweit diec Reihenfolge des Ausscheidens sich nicht aus der Amts-
dauer ergibt, entscheidet dariiber das Los. Die Ausscheidenden sind sofort wieder wihlbar. Scheiden Mit-
glieder vor Ablauf ihrer Funktionsperiode aus, so besteht der Aufsichtsrat bis zur néchsten ordentlichen
Hauptversammlung nur aus den verbleibenden Mitgliedern. Eine Ersatzwah! durch eine auBerordentliche
Hauptversammlung ist nur dann erforderlich, wenn die Zahl der Aufsichtsratsmitglieder unter drei sinkt.
Ersatzwahlen erfolgen auf den Rest der Funktionsperiode des ausgeschiedenen Mitglieds. Wird ein Mitglied
des Aufsichtsrates durch eine auBerordentliche Hauptversammlung gewihlt. gilt sein erstes Amtsjahr mit
dem Schluss der nichsten ordentlichen Hauptversammlung als beendet. Jedes Mitglied des Aufsichtsrates
kann sein Amt durch eine an den Aufsichtsratsvorsitzenden zu richtende Erkldrung jederzeit mit sofortiger
Wirkung niederlegen.
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Der Aufsichtsrat wihlt alljahrlich in einer im Anschluss an die ordentliche Hauptversammlung abzuhalten-
den Sitzung, zu der es einer besonderen Einladung nicht bedarf und bei der mindestens drei Mitglieder
anwesend sein miissen, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen oder mehrere Stellvertreter. Wieder-
wahl ist statthaft. Bei der Wahl fuhrt der Vorsitzende des beendeten Geschiftsjahres oder ein Stellvertreter
den Vorsitz, bei Verhinderung des Vorsitzenden und der Stellvertreter das an Lebensjahren dlteste anwe-
sende Mitglied des Aufsichtsrates. Die gewihlten Stellvertreter des Vorsitzenden sind zur Ausiibung der
dem Vorsitzenden zustehenden Rechte und der thm obliegenden Pflichten, insbesondere zur Einberufung
ciner Sitzung im Falle seiner Verhinderung, berufen.

Beschliisse des Aufsichtsrates werden in Sitzungen gefasst. Den Vorsitz fiihrt der Vorsitzende des Auf-
sichtsrates oder einer seiner Stellvertreter. Die Art der Abstimmung bestinmt der Vorsitzende der Sitzung.
Der Aufsichtsrat ist beschlussfdhig, wenn die Mitglieder unter der zuletzt bekannt gegebenen Anschrift
schriftlich, per Telefax oder per E-Mail eingeladen und mindestens drei Mitglieder, darunter der Vorsitzende
oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst. Bei Stimmengleichheit entscheidet — auch bei Wahlen — die Stimme des Vorsitzenden der Sitzung.
Beschliisse kénnen auch ohne Einberufung einer Sitzung im Wege schriftlicher Abstimmung gefasst wer-
den, wenn der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder bei dessen Verhinderung ein Stellvertreter dies anordnet
und kein Mitglied des Aufsichtsrates diesem Verfahren widerspricht. Uber Verhandlungen und Beschliisse
des Aufsichtsrates wird eine Niederschrift aufgenommen, die vom Vorsitzenden oder seinem Stellvertreter
zu unterzeichnen ist. Erkldrungen und Bekanntmachungen des Aufsichtsrates erfolgen mit der Unterschrift
des Vorsitzenden oder seines Stellvertreters. Als stidndiger Vertreter des Aufsichtsrates gegentiber den Be-
horden, insbesondere Gerichten, sowie gegeniiber dem Vorstand gilt der Vorsitzende des Aufsichtsrates
oder bei dessen Verhinderung ein Stellvertreter. Ein Aufsichtsratsmitglied kann ein anderes Aufsichtsrats-
mitglied schriftiich mit seiner Vertretung bei einer einzelnen Sitzung betrauen; das vertretene Aufsichtsrats-
mitglied ist bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit einer Sitzung nicht mitzuzidhlen. Diese Veriretung
ist bei Beschlussfassung durch schriftliche Stimmenabgabe nicht zulédssig. Das Recht den Vorsitz zu fithren,
kann nicht iibertragen werden.

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben und Befugnisse festsetzen.
Den Ausschiissen kénnen auch entscheidende Befugnisse des Aufsichtsrates tibertragen werden.

Der Aufsichtsrat hat eine Geschéftsordnung fiir den Aufsichtsrat und den Vorstand zu erlassen. Abgesehen
von den gesetzlich vorgesehenen Fillen, kann der Aufsichtsrat in der Geschéaftsordnung fiir den Vorstand
festlegen, dass noch andere Geschifte der Zustimmung des Aufsichtsrates bediirfen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten auBler dem Ersatz ihrer in Erfillung ihres Amtes entstandenen
Barauslagen und den von der Hauptversammlung zu beschlieBenden Sitzungsgeldern jéhrlich eine Vergii-
tung, deren Hohe von der Hauptversammlung festgelegt wird. Ubernchmen Mitglieder des Aufsichtsrates
in dieser Eigenschaft eine besondere Tatigkeit im Interesse der Gesellschaft, so kann ihnen hierfiir durch
Beschluss der Hauptversammlung eine Sondervergiitung bewilligt werden. Die auf die Beziige des Auf-
sichtsrates entfallenden Sondersteuern trigt die Gesellschaft.

Verotfentlichungen

Verdifentlichungen der Gesellschaft erfolgen solange sie gesetzlich zwingend erforderlich, im ,,Amisblatt
zur Wiener Zeitung”. Im Ubrigen erfolgen Verdffentlichungen der Gesellschaft entsprechend den jeweils
anzuwendenden Rechtsvorschriften. Sdmtliche Veroffentlichungen sind auch auf der Website der Gesell-
schaft im Internet zur Vertiigung zu stellen.
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CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Im Jahr 2002 wurde der Osterreichische Corporate Governance Kodex (OCGK) verdffentlicht. Dieser Ko-
dex schreibt Grundsitze guter Unternchmungsfithrung fest und wird von Investoren als wichtige Orientie-
rungshilfe angesehen. Als dsterreichische borsennotierte Aktiengesellschaft haben Vorstand und Aufsichts-
rat der Emittentin beschlossen, sich den Corporate Governance Grundsitzen dieses Kodex zu verpflichten.
Der Osterreichische Corporate Governance Kodex enthilt neben den gesetzlichen Vorschriften eine Reihe
von Empfehlungen und Anregungen. Von den Empfehlungen kann, den unternehmensspezifischen Gege-
benheiten entsprechend, auch abgewichen werden.

Als borsennotiertes Unternchmen bekennt sich die Emittentin zum OCGK. Der Aufsichtsrat der Emittentin
hat in der Sitzung vom 28.11.2014 einstimmig die Implementierung des OCGK in der letztgiiltigen Fassung
vom Janner 2015 mit Wirkung ab 1. Jinner 2015, beschlossen. Eine diesbeziigliche Entsprechungserklarung
wurde abgegeben und ist auf der Internetseite der Emittentin abrutbar.

Der OCGK enthilt neben den gesetzlichen Vorschriften eine Reihe von Empfehlungen und Anregungen,
die sich wic folgt unterscheiden:

Legal Requirement (L): Regel beruht auf zwingenden gesetzlichen Vorschriften;

Comply or Explain (C): Regel, soll cingchalten werden: eine Abweichung muss erklért
und begriindet werden, um ein kodexkonformes Verhalten zu er-
reichen;

Recommendation (R):  Regel mit Empfehlungscharakter; Nichteinhaltung ist weder offen
zu legen noch zu begriinden:

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex legt fest, dass das Nichteinhalten seiner so genannten C-
Regeln (comply or explain) zu begriinden ist.

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft erfiillt alle C-Regeln durch die Begriindung folgender
Abweichungen:

Regel 2 C (One share — one vote): Die BTV hat neben Stamm- auch stimmrechtslose Vorzugsaktien ausge-
geben, die fiir die Aktionire aufgrund deren bevorzugter Dividendenberechtigung eine Veranlagungsalter-
native darstellen.

Regel 30 C, 31 C: In Entsprechung der gesetzlichen Bestimmung erfolgt die Offenlegung der Vergiitung
des Managements im Geschiftsbericht der BTV. Aus Griinden des Datenschutzes sowie aus Riicksicht auf
das Recht auf Privatsphére des einzelnen Vorstandsmitglieds unterbleibt ein Ausweis der Beziige (ein-
schlieBlich des konkreten Verhiltnisses von fixen zu variablen Beziigen) je Vorstandsmitglied.

Regel 45 C: Im Aufsichtsrat der BTV sind auch Reprisentanten aus dem Kreis der grofiten Aktionire ver-
treten. Da es sich bei diesen Aktiondren auch um Banken handelt, haben solche Aufsichtsratsmitglieder auch
Organfunktionen in anderen Banken, die mit der BTV in Wettbewerb stehen.
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AUSGEWAHLTE REGELUNGEN DES OSTERREICHISCHEN KAPITALMARKTRECHTS

Der 6sterrcichische Kapitalmarkt ist durch verschiedene Gesetze geregelt. Die wichtigsten gesetzlichen Re-
gelungen in diesem Zusammenhang stellen das Osterreichische Borsegesetz i.d.g.F. (Borsegesetz 1989 —
Borse(3), das dsterreichische Kapitalmarktgesetz i.d.g.F. (Kapitalmarktgesetz - KMG, BGBI. Nr. 625/1991)
sowie die direkt anwendbare Verordnung (EU) Nr. 596/2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsver-
ordnung; ,,MAR™) dar. Weiters sind gewisse Verordnungen der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbe-
hérde (FMA), darunter die Emittenten-Compliance-Verordnung i.d.g.F. und die Verordnung der FMA iiber
Form, Inhalt und Art der Verdffentlichung und Ubermittlung von Ad-hoc-Meldungen und Directors' Deal-
ings - Meldungen (Vert{fentlichungs- und Meldeverordnung i.d.g.F. — VMV, BGBL. II Nr. 109/2005), an-
zuwenden. SchlieBlich ist das dsterreichische Ubernahmegesetz i.d.g.F. (Ubernahmegesetz - UbG, BGBL. 1
Nr. 127/1998) auf den Erwerb von gewissen Wertpapicren von borsenotierten Gesellschaften anwendbar.

Ad-hoc Mitteilungspflicht

Gemifl der MAR haben Emittenten, deren Finanzinstrumente zum Handel auf einem geregelten Markt oder
einem MTF oder OTF (wie in der MAR definiert) in Osterreich zugelassen sind, Insiderinformationen, die
sie unmittelbar betreffen, unverziiglich der Offentlichkeit bekannt zu geben. Insiderinformation sind defi-
niert als ,,nicht 6ffentlich bekannte prizise Informationen, die direkt oder indirekt einen oder mehrere Emit-
tenten oder ein oder mehrere Finanzinstrumente betreffen und die, wenn sie 6ffentlich bekannt wiirden,
geeignet wiiren, den Kurs dieser Finanzinstrumente oder den Kurs damit verbundener derivativer Finanzin-
strumente erheblich zu beeinflussen”. Neben Wertpapieren umfasst der Begriff , Finanzinstrumente” unter
anderem auch Geldmarktinstrumente, Finanzterminkontrakte (Futures), Zinsausgleichsvereinbarungen
(Forward Rate Agreements) sowic Warenderivate.

Die Emuttenten stellen sicher, dass die Insiderinformationen in einer Art und Weise verdffentlicht werden,
die es der Offentlichkeit erméglicht, schnell auf sie zuzugreifen, falls vorhanden, und sie vollstindig, korrekt
und rechtzeitig zu bewerten, und dass sie in dem amtlich bestellten System gemif} Artikel 21 der Richtlinie
2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates verdffentlicht werden. Gleichzeitig mit der Ver-
offentlichung ist die Information auch der FMA und der Wiener Bérse anzuzeigen sowie liber das Informa-
tionsportal der GeKB (Issuer Information Center Austria) zu verdffentlichen. Weiters haben die Emittenten
alle Insiderinformationen, die sie der Offentlichkeit bekannt geben miissen, withrend eines Zeitraums von
mindestens fiinf Jahren auf threr Website anzuzeigen. Erhebliche Verinderungen im Hinblick auf vertffent-
lichte Insiderinformationen sind unverziiglich nach dem Eintritt dieser Verdnderungen bekannt zu geben
und als solche zu kennzeichnen.

Die Emittentin hat weiters die Méglichkeit, die Bekanntgabe von Insiderinformationen aufzuschieben, wenn
die Bekanntgabe seinen berechtigten Interessen schaden kénnte, sofern diese Unterlassung nicht geeignet
ist, die Offentlichkeit irrezufiithren, und die Emittentin in der Lage ist, die Vertraulichkeit der Information
zu gewihrleisten. Um die Vertraulichkeit von Insiderinformationen zu gewihrleisten, hat die Emittentin den
Zugang zu diesen Informationen zu kontrollieren.

Missbrauch von Insiderinformationen, Marktmanipulation
Nach der Definition der MAR umfasst Marktmanipulation insbesondere folgende Handlungen:
a) Abschluss eines Geschifts, Erteilung eines Handelsaufirags sowie jede andere Handlung, die

i) falsche oder irrefithrende Signale hinsichtlich des Angebots, der Nachfrage oder des Preises eines
Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts gibt oder bei der dies
wahrscheinlich ist, oder

ii) ein anormales oder kiinstliches Kursniveau eines oder mehrerer Finanzinstrumente oder eines
damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts sichert oder bei der dies wahrscheinlich ist;
¢s sei denn es bestehen legitime Griinde oder die Handlungen stehen im Einklang mit der zuldssigen
Marktpraxis gemif Artikel 13 der MAR.
b) Abschluss eines Geschilfts, Erteilung cines Handelsauftrags und jegliche sonstige Tétigkeit oder Hand-
lung an Finanzmirkten, die unter Vorspiegelung falscher Tatsachen oder unter Verwendung sonstiger
Kunstgriffe oder Formen der Tduschung den Kurs eines oder mehrerer Finanzinstrumente oder eines damit
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verbundenen Waren-Spot-Kontrakts beeinflusst oder hierzu geeignet ist;

¢) Verbreitung von Informationen iiber die Medien einschlieBlich des Internets oder auf anderem Wege, die
falsche oder irrefithrende Signale hinsichtlich des Angebots oder des Kurses ecines Finanzinstruments oder
eines damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts oder der Nachfrage danach geben oder bei denen dies wahr-
scheinlich ist oder ein anormales oder kiinstliches Kursniveau eines oder mehrerer Finanzinstrumente oder
cines damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts herbeifiihren oder bei denen dies wahrscheinlich ist, ein-
schlieBlich der Verbreitung von Gerlichten, wenn die Person, die diese Informationen verbreitet hat, wusste
oder hiitte wissen miissen, dass sie falsch oder irrefithrend waren;

d) Ubermittlung falscher oder irrefithrender Angaben oder Bereitstellung falscher oder irrefithrender Aus-
gangsdaten beziiglich eines Referenzwerts, wenn die Person, die die Informationen iibermittelt oder die
Ausgangsdaten bereitgestellt hat, wusste oder hiitte wissen miissen, dass sie falsch oder irrefilhrend waren,
oder sonstige Handlungen, durch die die Berechnung eines Referenzwerts manipuliert wird.

Gemifl der MAR liegt ein Insidergeschiift vor, wenn eine Person {iber Insiderinformationen verfiigt und
unter Nutzung derselben fiir eigene oder fremde Rechnung direkt oder indirekt Finanzinstrumente, auf die
sich die Informationen beziehen, erwirbt oder verduBert. Die Nutzung von Insiderinformationen in Form der
Stornierung oder Anderung eines Auftrags in Bezug auf ein Finanzinstrument, auf das sich die Informatio-
nen bezichen, gilt auch als Insidergeschiift, wenn der Auftrag vor Erlangen der Insiderinformationen erteilt
wurde. Eine Emplfehlung zum Titigen von Insidergeschiften oder die Anstiftung Dritter hierzu liegt vor,
wenn eine Person iiber Insiderinformationen verfiigt und a) auf der Grundlage dieser Informationen Dritten
empfiehlt, Finanzinstrumente, auf die sich die Informationen beziechen, zu erwerben oder zu veriuBern, oder
sie dazu anstiftet, einen solchen Erwerb oder eine solche Verduflerung vorzunehmen, oder b) auf der Grund-
lage dieser Informationen Dritten empfichlt, cinen Aufirag, der ein Finanzinstrument betrifft, auf das sich
die Informationen beziehen, zu stornieren oder zu dndern, oder sie dazu anstiftet, eine solche Stornierung
oder Anderung vorzunchmen.

Das Insiderhandelsverbot gilt fiir jede Person, die liber Insiderinformationen verfugt, weil sie a) dem Ver-
waltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des Emittenten angehort; by am Kapital des Emittenten beteiligt
ist; ¢) aufgrund der Auslibung einer Arbeit oder eines Berufs oder der Erfiillung von Aufgaben Zugang zu
den betreffenden Informationen hat oder d) an kriminellen Handlungen beteiligt ist. Das Insiderhandelsver-
bot gilt auch fiir jede Person, die Insiderinformationen unter anderen Umstinden besitzt und weild oder wis-
sen miisste, dass es sich dabei um Insiderinformationen handelt.

Sanktionen bei Verstofien gegen das Insiderhandelsverbot und bei Marktmanipulation beinhalten Verwal-
tungsiibertretungen und gerichtliche Strafnormen. Verwaltungsiibertretungen konnen von der FMA mit
Geldstrafen von bis zu EUR 5 Mio. oder bis zu dem Dreifachen des aus dem Versto3 gezogenen Nutzens
cinschlieflich eines vermiedenen Verlustes, soweit sich der Nutzen beziffern ldsst, bestraft werden. Bei
juristischen Personen reichen die Geldstrafen bis zu EUR 15 Mio. oder 15% des jahrlichen Gesamtnettoum-
satzes oder bis zum Dreifachen des aus dem Verstofl gezogenen Nutzens einschlieBlich eines vermiedenen
Verlustes, soweit sich der Nutzen beziffern ldsst. Weitere verwaltungsrechtliche MaBnahmen, die die FMA
ergreifen kann, wiren etwa die Anordnung, das verstoBende Verhalten einzustellen, erzielte Gewinne fiir
verfallen zu erkléren oder 6ffentliche Warnungen betreffend die fiir den VerstoB verantwortliche Person und
die Art des VerstoBles auszusprechen. Die gerichtlichen Strafnormen kommen bei schwerwiegenden Ver-
stéBen zur Anwendungen und sehen Freiheitsstrafen von bis zu fiinf Jahren vor.

Zur Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch, muss jeder, der gewerbsmiBig Geschifte vermit-
telt oder ausfithrt, wirksame Regelungen, Systeme und Verfahren zur Aufdeckung und Meldung von ver-
didchtigen Auftrigen und Geschiiften schaffen und aufrechterhalten. Wann immer die betreffende Person
den begriindeten Verdacht hat, dass ein Auftrag oder ein Geschiift in Bezug auf ein Finanzinstrument —
wobei es unerheblich ist, ob dieser bzw. dieses auf einem Handelsplatz oder anderweitig erteilt oder ausge-
fihrt wurde — Insiderhandel oder Marktmanipulation oder den Versuch hierzu darstellt, so unterrichtet sie
unverziiglich die FMA.

Gemail dem BorseG ist jede Emittentin verpflichtet, zur Vermeidung von Insidergeschiften (a) seine Dienst-
nehmer und sonst fiir ihn titige Personen iiber das Verbot des Missbrauchs von Insiderinformationen zu
unterrichten, (b) interne Richtlinien fiir die Informationsweitergabe im Unternehmen zu erlassen und deren
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Einhaltung zu Giberwachen und (c) geeignete organisatorische Mafinahmen zur Verhinderung einer miss-
briuchlichen Verwendung oder Weitergabe von Insiderinformationen zu treffen.

GemilB der MAR sind Emittenten oder alle in ihrem Auftrag oder fiir ihre Rechnung handelnden Personen
verpflichtet, eine Liste aller Personen aufzustellen, die Zugang zu Insiderinformationen haben, wenn diese
Personen fiir sie auf Grundlage eines Arbeitsvertrags oder anderweitig Aufgaben wahrnehmen, durch die
diese Zugang zu Insiderinformationen haben, wie Berater, Buchhalter oder Ratingagenturen (Insiderliste).
Emittenten oder alle in threm Auftrag oder fiir ihre Rechnung handelnden Personen treffen alle erforderli-
chen Vorkehrungen, um dafiir zu sorgen, dass alle auf der Insiderliste erfassten Personen die aus den Rechts-
und Verwaltungsvorschriften erwachsenden Pflichten schriftlich anerkennen und sich der Sanktionen be-
wusst sind, die bei Insidergeschiften, unrechtmifiger Offenlegung von Insiderinformationen Anwendung
finden.

Die Emittenten-Compliance-Verordnung 2007 (,,ECV™) beinhaltet detaillierte Regelungen fiir Emittenten,
deren Aktien oder aktienihnliche Wertpapiere an einem geregelten Markt zugelassen sind, insbesondere zu
Sperrfristen, innerhalb der Personen aus Vertraulichkeitsbereichen keine Orders in Finanzinstrumenten der
Emittentin erteilen diirfen sowie zur Notwendigkeit der Einrichtung von stindigen oder anlassbezogenen
Vertraulichkeitsbereichen beim Emittenten, in denen Personen regelmiBig oder anlassbezogen Zugang zu
Insiderinformationen haben.

Berichtspflichten
Anderungen bedeutender Beteiligungen

Erwerben oder verduBern natiirliche oder juristische Personen unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung
an einem Emittenten, fiir den Osterreich Herkunftsmitgliedstaat ist und dessen Aktien an einem geregelten
Markt notieren, so haben sie unverziiglich, spitestens jedoch nach zwei Handelstagen dic FMA und die
Wiener Borse AG sowie die Aktiengesellschaft iber den Anteil an Stimmrechten zu unterrichten, den sie
nach diesem Erwerb oder dieser VerduBerung halten, wenn als Folge dieses Erwerbs oder dieser VerduBe-
rung der Anteil an den Stimmrechten 4%, 5%, 10%, 15%, 20%. 25%, 30%, 35%, 40%, 45%, 50%, 75% und
90% erreicht, tibersteigt oder unterschreitet. Der Anteil der Stimmrechte berechnet sich ausgehend von der
Gesamtzahl der mit den Stimmrechten versehenen Aktien, auch wenn die Ausiibung dieser Stimmrechte
ausgesctzt ist.

Die Frist von zwei Handelstagen beginnt an dem Tag, der auf den Tag folgt, an dem die Person von dem
Erwerb oder der VerduBerung oder der Moglichkeit der Stimmrechtsausiibung Kenntnis erhélt oder an dem
sie unter den gegebenen Umstidnden davon Kenntnis erhalten hitte miissen.

Die Mitteilungspflicht gemil dem BérseG gilt unter anderem auch fiir jene Person, die zur Ausiibung von
Stimmrechten in einem oder mehreren der folgenden Fille berechtigt ist:

a) Stimmrechte aus Aktien eines Dritten, mit dem diese Person eine Vereinbarung getroffen hat, die
beide verpflichtet, langfristig eine gemeinsame Politik beziiglich der Geschiftsfithrung des betref-
fenden Emittenten zu verfolgen, indem sie die Stimmrechte einvernehmlich ausiiben;

b) Stimmrechte aus Aktien, die diese Person einem Dritten als Sicherheit tibertragen hat oder an denen
dieser Person ein Fruchtgenussrecht eingerdumt wird, wenn sie jeweils die Stimmrechte ohne aus-
driickliche Weisung des Sicherungsnchmers ausiiben oder die Ausiibung der Stimmrechte durch
den Sicherungsnehmer beeinflussen kann;

¢} Stimmrechte aus Aktien, die einem Unternehmen gehdren oder nach den vorstehenden Punkten
zugerechnet werden, an dem diese Person eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Betei-
ligung im Sinne des Ubernahmegesetzes hilt, sowie Stimmrechte, die dieser Person gemiB dem
Ubernahmegesetz zuzurechnen sind;

d) Stimmrechte, die diese Person ausiiben kann, ohne Eigentiimer zu sein, sowie Stimmrechte, die
diese Person als Bevollmiichtigte nach eigenem Ermessen ausiiben darf, wenn keine besonderen
Weisungen der Aktiondre vorliegen;

Die Mitteilungspflicht gilt auch fiir Personen, die direkt oder indirekt Finanzinstrumente oder sonstige ver-
gleichbare Instrumente halten, die a) dem Inhaber bei Filligkeit im Rahmen einer férmlichen Vereinbarung
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das unbedingte Recht auf Erwerb mit Stimmrechten verbundener und bereits ausgegebener Aktien eines
Emittenten verleihen, dessen Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind oder ein Er-
messen in Bezug auf sein Recht auf Erwerb dieser Aktien verleihen; oder b) nicht unter a) fallen, sich aber
auf solche Aktien bezichen und ecine vergleichbare wirtschaftliche Wirkung haben, unabhéngig davon, ob
sie einen Anspruch auf physische Abwicklung einrdumen oder nicht.

Fiir die Zwecke der Berechnung der Meldeschwellen hat die Emittentin die Gesamtzah! der Stimmrechte
und das Kapital am Ende jeden Kalendermonats, an dem es zu einer Zu- oder Abnahme von Stimmrechten
oder Kapital gekommen ist, zu verdffentlichen.

Die Mitteilung tiber den Erwerb oder die VerduBerung von Stimmrechten hat die Anzahl der Stimmrechte
nach dem Erwerb oder der Verduflerung und gegebenenfalls die Kette der kontrollierten Unternchmen, iber
die die Stimmrechte tatsdchlich ausgeiibt werden konnen, zu enthalten sowie das Datum, zu dem die
Schwelle erreicht oder tiberschritten wurde und den Namen des Aktionirs, selbst wenn dieser nicht berech-
tigt ist, die Stimmrechte auszuliben und der Person, die berechtigt ist, Stimmrechte im Namen des Aktionirs
auszutiben.

Sobald die Emittentin eine Mitteilung tber den Erwerb oder die VerduBlerung von Stimmrechten erhiilt,
spitestens jedoch zwei Handelstage nach deren Erhalt, hat die Emittentin die darin enthaltenen Informatio-
nen entsprechend zu verdffentlichen. Die Emittentin hat weiters dicse Informationen gleichzeitig mit einem
Verdffentlichungsbeleg an die FMA, die Wiener Borse AG sowie dem Issuer Information Center Austria
der OcKB zum Zwecke der Speicherung zu tibermitteln.

Verstofie gegen die Beteiligungsmeldevorschriften sind von der FMA ebenfalls mit einer Verwaltungsstrafe
von bis zu EUR 150.000 zu ahnden; diesbeziigliche Verstdfie eines Emittenten konnen auch zum Widerruf
der Zulassung zum Amtlichen Handel oder zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse fiihren.

Directors’ Dealings

Personen, die Filhrungsaufgaben wahrnehmen, sowic in enger Bezichung zu ihnen stchende Personen miis-
sen der Emittentin und der FMA jedes Eigengeschift mit Anteilen oder Schuldtiteln dieses Emittenten oder
damit verbundenen Derivaten oder anderen damit verbundenen Finanzinstrumenten melden (sogennante
Directors® Dealings Meldungen). Diese Meldungen sind unverziiglich und spitestens drei Geschiiftstage
nach dem Datum des Geschifts vorzunchmen.

Die Emittentin stellt sicher, dass die an sie gemeldeten Informationen unverziiglich und spitestens drei Ge-
schiftstage nach dem Geschift so verdffentlicht werden, dass diese Informationen schnell und nichtdiskri-
minierend zuginglich sind. Dabei hat die Emittentin auf Medien zurtickzugreifen, bei denen verniinftiger-
weise davon ausgegangen werden kann, dass sie die Informationen tatséichlich an die Offentlichkeit in der
gesamten Union weiterleiten.

Die dargestellten Directors® Dealings Meldepflichten gelten fiir Geschiifte, die getitigt werden, nachdem
innerhalb eines Kalenderjahrs ein Gesamtvolumen von EUR 5.000 errcicht worden ist, welcher sich aus der
Addition aller Geschiifte ohne Netting errechnet.

Eine ,.Person, die Fiihrungsaufgaben wahrnimmt* bezeichnet eine Person innerhalb eines Emittenten, die a)
einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan dieses Unternehmens angehdit oder b) als héhere Fith-
rungskraft zwar keinem der unter Buchstabe a genannten Organe angehort, aber regelmiBig Zugang zu In-
siderinformationen mit dircktem oder indircktem Bezug zu diesem Unternchmen hat und befugt ist, unter-
nehmerische Entscheidungen tiber zukiinftige Entwicklungen und Geschiftsperspektiven dieses Unterneh-
mens zu treffen. Eine ,,eng verbundene Person bezeichnet a) den Ehepartner oder einen Partner dieser
Person, der nach nationalem Recht einem Ehepartner gleichgestellt ist; b) ein unterhaltsberechtigtes Kind
entsprechend dem nationalen Recht; ¢) einen Verwandten, der zum Zeitpunkt der Titigung des betreffenden
Geschifts seit mindestens einem Jahr demselben Haushalt angehért oder d) eine juristische Person, Treu-
hand oder Personengesellschaft, deren Fiihrungsaufgaben durch eine Person, die Fithrungsaufgaben wahi-
nimmmt, oder eine in den Buchstaben a, b oder ¢ genannte Person wahrgenommen werden, die direkt oder
indirekt von einer solchen Person kontrolliert wird, die zugunsten einer solchen Person gegriindet wurde
oder deren wirtschaftliche Interessen weitgehend denen einer solchen Person entsprechen.
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Bei VerstoBen gegen die Verpflichtung zur Meldung von Directors’” Dealings kann die FMA eine Verwal-
tungsstrafe bis zum Dreifachen des aus dem Verstofl gezogenen Nutzens einschliefilich eines vermiedenen
Verlustes, soweit sich der Nutzen beziffern lédsst, oder eine Geldstrafe von bis zu EUR 500.000 verhiingen.

Regelmiifiige Berichtspflichten

Emittenten haben ihre Jahresfinanzberichte spitestens vier Monate nach Ablauf jedes Geschiftsjahres zu
veroffentlichen und sicherzustellen, dass sie mindestens zehn Jahre lang 6ffentlich zuginglich bleiben.
Ebenso haben Emittenten von Aktien einen Halbjahresfinanzbericht iiber die ersten sechs Monate des Ge-
schiiftsjahres unverziiglich, spitestens jedoch drei Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums zu vertffent-
lichen und sicherzustellen, dass dieser Bericht mindestens zehn Jahre lang 6ffentlich zugénglich bleibt. Auf-
grund der Anderung des Borsegesetzes (BGBI I 2015/150) ist die Pflicht zur Erstellung von Zwischenbe-
richten tiber das erste und dritte Quartal eines Geschiftsjahrs fiir die Emittentin entfallen. Die Emittentin
erstellt derzeit freiwillig solche Zwischenberichte.

Ubernahmegesetz

Das Ubernahmegesetz (,,UbG”) regelt 6ffentliche Angebote zum Erwerb von Aktien und sonstiger Beteili-
gungspapicre Osterreichischer Aktiengesellschaften, die an einer dsterreichischen Borse zum Amtlichen
Handel oder Geregelten Freiverkehr zugelassen sind.

Das UbG unterscheidet zwischen freiwilligen Angeboten und Pflichtangeboten: Jede Person. die eine kon-
trollierende Beteiligung an einer Zielgesellschaft erlangt, muss ein Angebot zum Kauf der verbleibenden
Aktien der Zielgesellschaft (sogenanntes Pflichtangebot) vertffentlichen und das Angebot innerhalb der
gesetzlichen Fristen nach Erlangung der kontrollierenden Beteiligung der Ubernahmekommission anzeigen
sowie verdffentlichen. Freiwillige Angebote, durch die der Bieter eine kontrollierende Beteiligung erlangen
konnte, sind dadurch bedingt, dass dem Bieter im Rahmen des Angebots Annahmeerklédrungen zugehen, die
mehr als 50% der stindig stimmberechtigten Aktien umfassen, die Gegenstand des Angebots sind.

Eine Beteiligung ist dann ,kontrollierend” im Sinne des UbG, wenn sie mehr als 30% der Stimmrechte
vermittelt. Erwerbe von weniger als 30% der Stimmrechte 16sen in keinem Fall eine Angebotspflicht aus
(sogenannter ,,Safe Harbour”). Wird zwar nicht der Schwellenwert von 30%. wohl aber eine gesicherte
Sperrminoritit (26%) iberschritten, kénnen die Stimmrechte nur bis zu einer Héhe von 26% ausgeiibt wer-
den, sofern die Ubernahmekommission das Ruhen der Stimmrechte nicht auf Antrag ausdriicklich aufhebt.

Fiir den Falle einer ,,passiven” Kontrollerlangung - das ist der Fall, wenn ein Aktionér eine kontrollierende
Beteiligung ohne zeitnahe eigene Handlungen erlangt (weil etwa ein anderer Aktionér mit einer grofieren
Beteiligung seine Beteiligung reduziert) - entstcht keine Angebotspflicht, sofern der die Kontrolle erlan-
gende Aktionir beim Erwerb seiner Beteiligung nicht mit der zeitnahen passiven Kontrollerlangung rechnen
musste. Auch in diesem Fall k6nnen die Stimmrechte nur bis zu einer Hohe von 26% ausgeiibt werden,
sofern die Ubernahmekommission das Ruhen der Stimmrechte nicht auf Antrag ausdriicklich aufhebt.

Weiters muss ein Aktiondr, der ohne tiber die Mehrheit der Stimmrechte einer notierten Gesellschaft zu
verfiigen innerhalb eines Zeitraumes von zwdlf Monaten zumindest 2% der Stimmrechte zu einer kontrol-
lierenden Beteiligung hinzu erwirbt (sogenanntes ,.Creeping-in”), ein Pflichtangebot vertffentlichen.

Der Mindestpreis des Pflichtangebots gemif Ubernahmegesetz (i) muss mindestens dem durchschnittlichen
Borsekurs wihrend der letzten sechs Monate vor Erlangung der kontrollierenden Beteiligung entsprechen
und (ii) darf die hichste vom Bieter oder von einem mit thm gemeinsam vorgehenden Rechtstriger inner-
halb der letzten zwdlf Monate in Geld gewihrte oder vereinbarte Gegenleistung nicht unterschreiten. Unter
bestimmten Umstidnden ist fir ein Pflichtangebot ein angemessener Preis festzulegen. Das Angebot muss
auf den Erwerb der Aktien in Geld lauten, wobei der Bieter zusiitzlich als Alternative fiir die Angebotsad-
ressaten auch den Tausch in andere Wertpapiere anbieten kann.

Grundsiitzlich hat ein Bieter seine Absicht, ein 6ffentliches Angebot zu stellen oder Tatsachen herbeizufiih-
ren, die ihn zur Stellung eines 6ffentlichen Angebots verpflichten, geheim zu halten, bis die entsprechende
Entscheidung getroffen ist oder die Tatsachen eingetreten sind, die ihn zur Angebotsverdffentlichung ver-
pflichten. Danach beziehungsweise unter bestimmten Umstdnden schon zu einem fritheren Zeitpunkt treffen
den Bieter Bekanntmachungs- und Anzeigepflichten.

Der Bieter muss eine dem Ubernahmegesetz entsprechende Angebotsunterlage erstellen, diese von einem
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geeigneten unabhiingigen Sachverstindigen priifen lassen und innerhalb bestimmter Fristen der Ubernah-
mekommission sowie der Zielgesellschaft anzeigen, und im Fall der Nichtuntersagen durch die Ubernah-
mekommission verdffentlichen.

Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft miissen eine Stellungnahme zum Ubernahmeangebot abge-
ben, dic nach erfolgter Priifung durch einen von der Ziclgesellschaft bestellten geeigneten unabhingigen
Sachverstindigen ebenfalls der Ubernahmekommission sowie dem Betriebsrat der Zielgesellschaft zu iiber-
mitteln und danach zu verdffentlichen ist. Ab dem Zeitpunkt, zu dem der Zielgesellschaft die Angebotsab-
sicht des Bieters bekannt wird, bendtigen alle MaBinahmen, durch die das Angebot oder dessen Erfolg ver-
hindert werden kénnte, der Zustimmung der Hauptversammlung. Dies gilt insbesondere fur die Ausgabe
von Wertpapieren, durch die der Bieter an der Erlangung der Kontrolle tiber die Zielgesellschaft gehindert
werden konnte.

Der Bicter und alle mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstriger diirfen keine Wertpapiere der Zielgesell-
schaft zu besseren Bedingungen als im Angebot erwerben. Eine Verletzung dicser Regeln kann zu einem
Ruhen der Stimmrechte und zu Strafen durch die Ubernahmekommission fithren. Grundsitzlich ist eine
nachtrigliche Verbesserung eines Angebots bezichungsweise die Abgabe konkurrierender Angebote zulis-
sig.

Wenn ein Angebot zum Erwerb von Beteiligungspapieren gescheitert ist, diirfen der Bieter sowic alle mit
ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstriger innerhalb eines Jahres ab Verdffentlichung des Ergebnisses des
Angebots kein weiteres Angebot fiir Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft abgeben. Wihrend derselben
Frist ist ihnen auch jeder Erwerb von Aktien untersagt, der eine Angebotspflicht ausldsen wiirde. Dasselbe
gilt, wenn der Bieter kein Angebot stellt, obwohl er (a) Uberlegungen, die Absicht oder die Entscheidung
seines Vorstands und Aufsichtsrats, ein Angebot zu stellen oder Tatsachen herbeizufiihren, die zur Stellung
eines Angebots verpflichten, bekanntgemacht hat, (b) &ffentlich erklért hat, dass ein Angebot nicht ausge-
schlossen werde oder (¢) wenn der Bieter 6ffentlich erklirt hat, dass ein Angebot nicht abgegeben werde
oder die Herbeifiihrung von Tatsachen, die zur Stellung eines Angebots verpflichten, nicht erwogen werde.
Die Ubernahmekommission hat auf Antrag des Bieters und nach Anhérung der Zielgesellschaft die Sperr-
frist zu verkiirzen, wenn dies die Interessen der Zielgesellschaft und der Inhaber von Beteiligungspapieren
der Zielgesellschalt nicht verletzt.

Die Ubernahmekommission iiberwacht die Einhaltung des UbG und ist erméchtigt, Verletzungen iibernah-
merechtlicher Vorschriften zu bestrafen. VerstéBe gegen Vorschriften des UbG konnen neben sonstigen
zivil- und verwaltungsstrafrechtlichen Sanktionen auch das Ruhen der Aktiondrsrechte (insbesonders der
Stimmrechte) zur Folge haben. Die Ubernahmekommission kann Verfahren auch von Amts wegen cinleiten
und hat ihrerseits keine Aufsichtsbehérde.

Ausschluss von Minderheitsgeselischaftern

Ein Hauptgesellschafter, der iiber mindestens 90% des gesamten Nennkapitals verfiigt, hat die Moglichkeit,
die verbleibenden Gesellschafter gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung aus der Gesellschaft
auszuschlielen (,,Squeeze-out™). Die Minderheitsaktioniire kdnnen bei einem Squeeze-out den Gesellschaf-
terbeschluss, der zum Ausschluss fithrt, nicht mit der Begriindung anfechten, dass die vom Hauptgesell-
schafter angebotene Barabfindung zu gering sei. Minderheitsaktioniire kénnen aber ein gesondertes Uber-
prifungsverfahren der angebotenen Barabfindung einleiten, das die Angemessenheit der Barabfindung zum
Gegenstand hat. Wird ein Squeeze-out im Anschluss an ein Ubernahmeangebot durchgefiihrt, wird in jenen
Fillen, in denen der Bieter im Rahmen des Ubernahmeangebotes oder im Zusammenhang mit dem Uber-
nahmeangebot mehr als 90% der durch das Angebot betroffenen Aktien erworben hat, vermutet, dass eine
Barabfindung in Hohe des Werts der hochsten Gegenleistung angemessen ist.
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STEUERLICHE BEHANDLUNG

Besteuerung in Osterreich

Das Folgende ist eine allgemeine Beschreibung einiger steuerrechtlicher Aspekte, die mit dem Erwerb, dem
Halten und der Verduflerung von Aktien an der Emittentin verbunden sind. Diese Beschreibung bezieht sich
auf derzeit geltendes Recht wie es von der Finanzverwaltung, den Rechtsprechungsorganen und der Praxis
angewendet wird; das Recht kann sich dndern, mitunter sogar riickwirkend, was steuerliche Vor- oder Nach-
teile bringen kann, die hier nicht vorweggenommen werden konnen. Das Folgende ist keine Rechtsberatung;:
potenzielle Aktiondre sollten sich unbedingt steuerrechtlich beraten lassen, bevor sie Aktien erwerben.
Grundsiitzlich bezieht sich die folgende Beschreibung nur auf Privatanleger, die natiirliche Personen sind,
aufler es wird ausdriicklich etwas anderes erwihnt.

Natiirliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben, und Kérper-
schaften, die im Inland ihre Geschiftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich mit ihrem
Welteinkommen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (unbeschrinkte Einkommen- oder Korperschaft-
steuerpflicht). Natiirliche Personen und Kérperschaften, auf die das nicht zutrifft, unterliegen in Osterreich
nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht (beschriankte Einkommen- oder Korperschaftsteu-
erpflicht). Der Korperschaftsteuersatz betrigt einheitlich 25%), der Einkommensteuersatz ist progressiv, wo-
bei die hochste Progressionsstufe bei 55% liegt (ab einem jihrlichen Einkommen von € 1 Million). Auf
Einkiinfte aus Kapitalvermogen kommt in der Regel ein einheitlicher besonderer Steuersatz von 27,5% zur
Anwendung. Gewinne aus der VerduBerung von Aktien werden unabhingig von der Behaltedauer ebenfalls
mit dem besonderen Steuersatz von 27,5% besteuert. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus
Kapitalvermdgen zusammenhingen, sind grundsétzlich steuerlich nicht abziehbar.

Dividenden an in Osterreich ansissige Aktiondire
Privatvermdgen

Dividenden der Emittentin, die an eine ansadssige natiirliche Person als Aktionér gezahlt werden, unterliegen
der Kapitalertragsteuer in der Hohe von 27,5%. Die Emittentin hat die Verantwortung zur Einbehaltung und
Abfubr der Kapitalertragsteuer an die Steuerbehdrden. Die Emittentin bat dem Empfinger der Kapitaler-
trige eine Bescheinigung iiber die Hohe der Einkiinfte und des Steuerbetrages, iber den Zahlungstag, tiber
die Zeit, fiir welche die Einkiinfte gezahlt worden sind, und {iber das Finanzamt, an das der Steuerbetrag
abgefiihrt worden ist, zu erteilen.

Grundsitzlich muss der Aktionir die Dividende nicht in die Einkommensteuererkldrung aufnehmen; die
27,5%ige Abzugsbesteuerung ist endgiiltig (Endbesteuerung). Unter bestimmten Voraussetzungen kann je-
doch zur Regelbesteuerung optiert werden, was zur Folge hat, dass samtliche Kapitaleinkiinfte, auf die der
besondere Steuersatz anwendbar ist, dem allgemeinen Steuertarif unterworfen werden, was zu einer Riick-
erstattung oder Anrechnung der Kapitalertragsteuer fithren kann. Ob dies giinstiger ist als die Endbesteue-
rung, hingt von der konkreten Steuersituation des Aktionirs ab. Dies sollte mit einem steuerrechtlichen
Berater geklédrt werden. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapitalvermogen zusam-
menhéngen, sind steuerlich nicht abziehbar.

Betriebsvermdigen

Im Wesentlichen sind die obigen Ausfithrungen auch auf Dividenden anzuwenden, die von natiirlichen Per-
sonen bezogen werden, die die Aktien im Betriebsvermdgen halten.

Kapiralgesellschaften

Dividenden der Emittentin, die an eine in Osterreich ansissige Kapitalgesellschaft als Aktiondrin gezahlt
werden, sind grundsétzlich nicht steuerpflichtig. Sie unterliegen aber dennoch der 27,5%igen Kapitalertrag-
steuer, sofern die Kapitalgesellschaft nicht zumindest 10% des Grundkapitals der Emittentin hélt. Die Ka-
pitalertragsteuer wird auch hier von der Emittentin einbehalten und an die Steuerbehdrden abgefiihrt. Der
Abzugsverpflichtete kann stets Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% einbehalten, wenn der Schuldner der
Kapitalertragsteuer (§ 95 Abs 1) eine Korperschaft im Sinne des § 1 Abs. 1 des Kérperschaftsteuergesetzes
1988 ist. Der Abzug fiihrt zu keiner Endbesteuerung, da die Kapitalertragsteuer als Vorauszahlung auf die
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Korperschaftsteuer der Aktionérin angesehen und im Veranlagungswege auf die Korperschaftsteuer ange-
rechnet wird oder mit dem die Korperschaftsteuer iibersteigenden Betrag rlickzuerstatten ist. Gewisse
Fremdfinanzierungskosten, die mit der Anschaffung der Aktien an der Emittentin zusammenhéngen, sind
fiir Kapitalgesellschaften abzugsfihig, wenn die Aktien Betriebsverm&gen darstellen und nicht bestimmte
Ausnahmen von der Abzugsfihigkeit anwendbar sind.

Gewisse Kd&rperschaften (zB Vereine oder Privatstifftungen) unterliegen einer besonderen Besteuerung, die
hier nicht beschrieben wird.

Dividenden an nicht in Osterreich anséssige Aktiondire

Die 27,5%ige Kapitalertragsteuer wird grundsétzlich auch bei Dividenden an nicht anséssige Aktiondre ein-
behalten. Der Kapitalertragsteuerabzug hat Endbesteuerungswirkung. Aufwendungen und Ausgaben, die
mit Einkiinften aus Kapitalvermogen zusammenhéngen, sind steuerlich nicht abziehbar.

Eine Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug (KESt-Abzug) besteht fiir Dividendenzahlungen an Kapital-
gescllschaften, die in anderen EU-Staaten ansidssig und in der EU-Mutter-Tochterrichtlinie (Richtlinie
2011/96/EU) angefiihrt sind, wenn sie mittelbar oder unmittelbar zumindest 10% des Grund- oder Stamm-
kapitals der Emittentin fliir mindestens ein Jahr durchgehend gehalten haben. Zur Entlastung vom KESt-
Abzug muss der Emittentin eine ordnungsgemiBe Ansiissigkeitsbescheinigung der dividendenempfangen-
den Kapitalgesellschaft vorliegen (Formular ZS-QU2). Ist dies nicht der Fall oder wird die Haltefrist erst
nach der Dividendenausschiittung erfiillt, kann die vorerst einbehaltene Kapitalertragsteuer auf Antrag der
dividendenempfangenden EU-Kapitalgesellschaft vom zustéindigen dsterreichischen Finanzamt rlickerstat-
tet werden. Dividenden der Emittentin, die nachgewiesenermalfien einer sterreichischen Betriebsstitte einer
EU-Gesellschaft im Sinne der EU-Mutter-Tochterrichtlinie (Richtlinie 2011/96/EU) gezahlt werden, sind
unabhingig vom Ausmall der Beteiligung und der Haltedauer von der Kérperschaftsteuerpflicht befreit;
einbehaltene Kapitalertragsteuer wird vom Finanzamt riickerstattet oder mit dem die Kd&rperschaftsteuer
iibersteigenden Betrag angerechnet.

Auslidndische Korperschaften, die in einem Mitgliedstaat des Europiischen Wirtschaftsraumes ansassig
sind, mit dem eine umfassendes Amts- und Vollstreckungshilfe zur Republik Osterreich besteht, kénnen
ungeachtet der zuvor dargestellten Beglinstigung fiir EU Gesellschaften, also etwa im Falle von in EFTA
Staaten ansissigen Korperschaften (sofern mit dem EFTA Staat eine umfassende Amts- und Vollstreckungs-
hilfe besteht, wie zB mit Norwegen) oder im Fall von EU Gesellschaften, die weniger als 10% am Grund-
kapital der Emittentin halten, eine einbehaltene Kapitalertragsteuer iiber Antrag beim sterreichischen Fi-
nanzamt zuriickerstattet erhalten. Entscheidende Voraussetzung dafiir ist, dass die auslédndische Kdrper-
schaft die osterreichische Kapitalertragsteuer in ihrem Ansissigkeitsstaat nicht oder nur teilweise anrechnen
kann.

Infolge der Anwendung von Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) kann es auch fiir nicht anséssige natiir-
liche Personen oder fiir nicht ansissige Kapitalgesellschaften, die auflerhalb des Europdischen Wirtschafts-
raumes anséssig sind, zu einer teilweisen Reduzierung der Quellenbesteuerung kommen. So darf die ster-
reichische Quellensteuer auf Dividenden an natiirliche Personen, die in Deutschland, Grofibritannien oder
den USA ansissig sind, 15% nicht {ibersteigen, wobei diese Quellensteuer im anderen Vertragsstaat nach
Mafigabe der Vorschriften des anderen Vertragsstaates angerechnet werden kann. Die erméfigte Quellen-
besteuerung ist iiber Antrag zu erreichen. Werden bestimmte Voraussetzungen einer Verordnung des Bun-
desministeriums fiir Finanzen eingehalten, ist mitunter eine Entlastung direkt an der Quelle (dh eine Reduk-
tion vom KESt-Abzug) méglich.

Jegliche der dargestellten Entlastungen von der Kapitalertragsteuer setzt voraus, dass keine missbriuchliche
Inanspruchnahme der Beglinstigungen vorliegt.

Verduferungsgewinne in Osterreich ansdssiger Aktiondre
Privaivermégen

Ertrige aus realisierten Wertsteigerungen, die im Zusammenhang mit den Aktien erzielt werden, also ins-
besondere Gewinne aus der VerduBerung der Aktien oder einer VerduBlerung der damit zusammenhingen-
den Bezugsrechte, fallen in Osterreich unter die Einkiinfte aus Kapitalvermogen. Solche Einkiinfte aus rea-
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lisierten Wertsteigerungen unterliegen dem Kapitalertragsteuerabzug (KESt-Abzug), wenn eine Osterreichi-
sche depotfithrende Stelle vorliegt, die die Verduflerung der Aktien abwickelt. Als inléndische auszahlende
oder depotfithrende Stelle gelten ein dsterreichisches Kreditinstitut sowie eine Osterreichische Zweigstelle
eines auslandischen Kreditinstituts oder eines Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Der KESt-Abzug ist von der inlindischen auszahlenden oder depotfithrenden Stelle vorzunchmen. Diese
hat dem Empfinger der Kapitalertrige cine Bescheinigung tiber die Hohe der Einkiinfte und des Steuerbe-
trages, iber den Zahlungstag, iiber die Zeit, fiir welche die Einkiinfte gezahlt worden sind und tiber das
Finanzamt, an das der Steuerbetrag abgetithrt worden ist, zu erteilen. Die Emittentin trifft keine Verantwor-
tung fur die Einbehaltung und Abfuhr des KESt-Abzuges an der Quelle.

Durch den KESt-Abzug von 27,5% ist fiir natiirliche Personen die Einkommensteuerschuld abgegolten
(Endbesteuerung). Eine Besteuerung zum allgemeinen Steuertarif ist auf Antrag moglich (Regelbesteue-
rungsoption, siche bereits oben), kann jedoch nur fiir simtliche Einkiinfte aus Kapitalvermogen einheitlich
vorgenommen werden. Ob ein solcher Antrag steuerlich giinstig ist, sollte mit einem steuerrechtlichen Be-
rater geklért werden.

Falls Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen dem Anleger nicht iiber eine depotfithrende oder auszah-
lende Stelle in Osterreich zuflieBen, sind sie nach MaBgabe der dsterreichischen Steuervorschriften in die
Steuererklarung aufzunehmen und unterliegen grundsatzlich im Veranlagungswege ebenfalls dem 27,5%i-
gen Sondersteuersatz.

Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapitalvermégen zusammenhingen, sind steuerlich
nicht abziehbar.

Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen ergeben sich aus der Differenz zwischen dem erzielten Erlds
(zB Verkaufserlds, Einldse- oder andere Abfindungsbetrige) und den Anschaffungskosten. Anschaffungs-
nebenkosten zihlen dabei nicht zu den Anschaffungskosten. Bei Wertpapieren, die nicht zur selben Zeit
erworben werden, aber auf demselben Depot mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird
fiir die Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herangezogen.

Verluste aus Aktien, die im Privatvermogen gehalten werden, kdnnen nur mit anderen Einkiinften aus Ka-
pitalvermégen (ausgenommen unter anderem Zinsertrige aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen ge-
geniiber Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen) ausgeglichen werden. Der Verlustaus-
gleich ist grundsitzlich von der jeweiligen Depotbank durchzufiihren, wobei dafiir spezielle Regelungen
bestehen. Ein Verlustvortrag ist bei Kapitalvermdgen nicht méglich.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie Umstinde, die
zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhiiltnis zu anderen Staaten fithren, wie
7B der Wegzug aus Osterreich bzw. die Schenkung an eine in Osterreich nicht anséissige Person, gelten im
Allgemeinen als (fiktive) VerduBerung. In beiden Fillen sind Ausnahmen der Besteuerung moglich. Beim
Depotwechsel erfolgt kein KESt-Abzug, wenn gewisse Mitteilungen gemacht werden. Beim Verlust des
Besteuerungsrechts der Republik Osterreich kommt es grundsitzlich durch die inlindische auszahlende
Stelle erst bei der tatsdchlichen Verduflerung oder einem sonstigen (nicht befreiten) Ausscheiden aus dem
Depot 7u einem Abzug der KESt. Bei Vornahme einer zeitgerechten Meldung durch den Anleger ist von
der inldndischen depotfithrenden oder auszahlenden Stelle dabei maximal der Wertzuwachs bis zum Zeit-
punkt des Verlustes des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich (der Meldung) zu erfassen. Befreiun-
gen vom KESt-Abzug bestehen im Fall des Wegzugs in einen EU-Staat, sofern der Anleger in seiner Steu-
erveranlagung nachgewicsenermafen die Moglichkeit des Besteuerungsaufschubs in Anspruch genommen
hat.

Betriebsvermigen

Im Wesentlichen sind die obigen Ausfithrungen auch auf im Betricbsvermdgen gehaltene Aktien oder Be-
zugsrechte natiirlicher Personen anwendbar; jedoch mit folgenden Unterschieden: Selbst im Inland ausge-
zahlte Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen unterliegen nicht der Endbesteuerung und sind daher in
die Steuerkldrung einzubezichen. Anschaffungsnebenkosten konnen — im Unterschied zu privat gehaltenen
Aktien — zu den Anschaffungskosten hinzuschlagen werden (dh von den Erlésen abgezogen werden). Wert-
verluste (Teilwertabschreibungen) und realisierte Verluste aus den Aktien kOnnen in einem ersten Schritt
mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen und Derivaten ausgeglichen werden. Sodann
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konnen 55% der verbleibenden Verluste mit anderen Einkiinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.
Verluste kénnen nur im Rahmen der Veranlagung beriicksichtigt werden.

Zu beachten ist, dass der auf die VerduBerungsgewinne anzuwendende Steuersatz cbenfalls 27,5% betrigt
und Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapitalvermfgen in unmittelbarem Zusammen-
hang stchen, nicht abzugsfahig bleiben (dh keine Betricbsausgaben darstellen), auch wenn die Aktien im
Betricbsvermdgen gehalten werden.

Kapitalgesellschaften

Kapitalgesellschaften, die in Osterreich ansissig sind oder in Osterreich eine Betriebsstitte haben, erzielen
grundsitzlich betriebliche Einkiinfte. Gewinne aus der VerduBerung der Aktien oder der Bezugsrechte un-
terliegen der allgemeinen Kérperschaftsteuer in Héhe von 25%.

Sofern die Aktien oder Bezugsrechte auf einem osterreichischen Depot verwahrt werden, hat die auszah-
lende Stelle in Osterreich die Kapitalertragsteuer auf die realisierten Wertsteigerungen abzuzichen. Der Ab-
zugsverptlichtete kann stets Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% einbehalten, wenn der Schuldner der Ka-
pitalertragsteuer (§ 95 Abs. 1) eine Korperschaft im Sinne des § 1 Abs. 1 des Kdérperschaftsteuergesetzes
1988 ist.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer durch eine auszahlende Stelle in Osterreich kann unterbleiben, wenn die
empfangende Korperschaft dem Abzugsverpflichteten schriftlich erklért, dass die VerduBerungsgewinne
Betriebseinnahmen darstellen, und diese Befreiungserklidrung auch an das Finanzamt iibermittelt. Verluste
konnen nur im Rahmen der Veranlagung beriicksichtigt werden. Falls keine Befreiungserkldrung abgegeben
wird, kann eine cinbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer auf die Korperschaftsteuerschuld angerech-
net oder gegebenenfalls erstattet werden.

Verduflerungsgewinne nicht in Osterreich ansiissiger Aktiondire

VerduBerungsgewinne aus sterreichischen Aktien von in Osterreich nicht ansissigen Aktioniren sind nur
dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sic einer inlindischen Betriebsstitte des Aktionirs zuzurechnen
sind oder irgendwann innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der Verduflerung cine Beteiligung von mindestens
1% an der Emittentin gehalten wurde. Der Steuersatz betriigt 27,5% und ist entweder im Rahmen einer
Steuererkldrung oder des KESt-Abzuges zu erheben.

Sofern die Anteile iiber eine 6sterreichische depotfithrende Stelle (wie oben definiert) gehalten werden, un-
terliegen die Einkiinfte dem KESt-Abzug.

Unter den meisten, aber nicht allen, DBA wird jedoch das Besteuerungsrecht an Gewinnen aus der Veriiu-
ferung von Aktien, die nicht ansiissigen Personen zuzurechnen sind, ausschliefllich dem Ansidssigkeitsstaat
des VerduBerers zugewiesen, sofern sie nicht einer Osterreichischen Betriebsstiitte zuzurechnen sind. Es
kann dann auch eine entsprechende Entlastung von der KESt durch die inldndische auszahlende Stelle er-
folgen, wenn der Anleger scine Anséissigkeit in einem solchen DBA Staat nachweist.

Schenkungsmeldungen

In Osterreich wird keine Erbschafts- und Schenkungssteuer erhoben. Schenkungen bestimmter Vermégens-
werte (wie etwa Aktien) miissen den Steuerbehodrden jedoch gemeldet werden, sofern bestimmte Betrags-
grenzen liberschritten werden.

Zwischenstaatlicher Informationsaustausch

Am 29. Oktober 2014 haben sich 52 Staaten in der so genannten Berliner Erkldrung verpflichtet, den "OECD
Common Reporting Standard" einzufiihren. Danach werden zwischen den teilnehmenden Staaten beginnend
mit dem Jahr 2016 Informationen iiber Finanzkonten ausgetauscht, die von Personen in einem anderen teil-
nehmenden Staat unterhalten werden. Gleiches gilt seit dem 1. Januar 2016 fiir die Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union.

Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbe-
horden im Bereich der Besteuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie"), werden die Mitgliedstaaten ab diesem
Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen iiber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in
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einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansissig sind. In Osterreich ist die EU-Amtshilfericht-
linie mit dem Gemeinsamen Meldestandardgesetz (GMSGQG) in nationales Recht umgesetzt worden. Nach
derzeitiger Erwartung soll der automatische Informationsaustausch bei in Osterreich niedergelassenen Fi-
nanzinstituten Bankkonten ab 2017 und bestimmte bereits ab 1. Oktober 2016 neu erdffnete Bankkonten
betreffen.
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ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt hiermit allen Kreditinstituten als Finanzintermedidren, die im Sinne der Richtlinie
2006/48/EG in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschiift
oder zum Vertricb von Wertpapieren in Osterreich berechtigt sind (,,Finanzintermediiire*), ihre ausdriickli-
che Zustimmung, diesen Prospekt einschlieflich Annices und etwaiger Nachtriage und der Dokumente, die
in Form eines Verweises einbezogen sind, fiir den Vertrieb bzw zur spiteren Weiterverduferung oder end-
giiltigen Platzierung der Jungen Aktien in Osterreich zu verwenden.

Die Emittentin erklirt, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spiteren
WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der Jungen Aktien durch die Finanzintermedidre iiber-
nimmt. Fiir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre ibernimmt dic Emittentin keine Haf-
tung.

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist
und Folgeangebotsfrist bzw. — sollte dies frither eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
(;,www. btv.at*) unter dem Meniipunkt UNTERNEHMEN -> Investor Relations -> BTV KapitalerhShung
2017 fritheren Ende der Bezugsrechtsangebotsfrist und Folgeangebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde
liegenden Jungen Aktien. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu dndern oder zu wider-
rufen.

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden. Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von
der Einhaltung der geltenden Verkaufsbeschriinkungen und sdmitlicher jeweils anwendbarer Vorschriften.
Ein Finanzintermediir wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschrif-
ten entbunden.

Bietet ein Finanzintermediir die diesem Prospekt zugrunde liegenden Jungen Aktien an, wird dieser
die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediiir hat auf seiner Webseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung und gemif den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.
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DIE WIENER BORSE

Die nachfolgenden Informationen in diesem Abschnitt iiber die Wiener Borse stammen weitgehend von der
Website der Wiener Borse AG (,,www. wienerborse.at™) sowie der Jahresstatistik 2016 der Wiener Borse
AG.

Uberblick iiber die Wiener Borse

Die Wicner Borse AG, cine unabhingige Aktiengesellschaft im Eigentum verschiedener privater Aktionire,
betreibt auf der Grundlage einer Konzession gemifl dem Borsegesetz (,,BorseG”) die einzige Wertpapier-
borse in Osterreich; neben der Wertpapierbdrse betreibt die Wiener Borse AG auch ein multilaterales Han-
delssystem und eine Warenbdrse (die ,,Wiener Borse™).

Die Wiener Borse wird von der FMA beaufsichtigt. Als Markt- und Borseaufsicht ist die FMA insbesondere
zustindig fiir (i) die Uberwachung der Meldepflichten in meldepflichtigen Instrumenten gemiB WAG 2007,
(i) die Beaufsichtigung der Marktteilnehmer und die Aufkliarung und Verfolgung von Verstéen gegen das
Insiderhandelsverbot und das Marktmanipulationsverbot, (iii) die Beaufsichtigung von Wertpapieranalysen
hinsichtlich der Abgabe und Verbreitung von Empfehlungen in Osterreich, (iv) die OrdnungsmiBigkeit und
Fairness des Handels mit Wertpapieren, (v) die Aufkldrung und Verfolgung von Preismanipulation, (vi) die
Borseaufsicht nach Maflgabe des BorseG sowie (vii) die Beaufsichtigung von Emittenten und Aktiondren
in Hinblick auf deren Publizititspflichten.

Das BorseG unterscheidet zwei Mirkte: Den Amtlichen Handel und Geregelter Freiverkehr. Sowohl der
Amtliche Handel als auch der Geregelte Freiverkehr sind entsprechend der Richtlinie 2004/39/EG {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente als Geregelte Mérkte im Sinne des EU-Gemeinschaftsrechts anerkannt. Ne-
ben diesen gesetzlich vorgeschriebenen Mirkten betreibt die Wiener Borse AG den Dritten Markt seit 1. No-
vember 2007 in Form eines multilateralen Handelssystems (,.MTF*). Bei cinem MTF handelt es sich um
keinen borsegesetzlich geregelten Markt, sondern grundsitzlich um ein auf Basis ciner Konzession von der
FMA nach den Vorschriften des WAG 2007 betriebenes Handelssystem. Ein zur Leitung und Verwaltung
eines geregelten Markts berechtigtes Borseunternchmen kann mit Bewilligung der FMA ein MTF betreiben,
ohne dass es dafiir einer Konzession bedarf. Fir den Betrieb des Dritten Markts als MTF war auch keine
Bewilligung der FMA erforderlich. Die Teilnahme erfolgt auf Grundlage von eigenen allgemeinen Ge-
schiiftsbedingungen, den ,,Bedingungen fiir den Betrieb des Dritten Marktes”, die die Wiener Borse AG
aufgestellt hat. Laut Informationsmitteilung der Wiener Borse AG im Jinner 2005 hat die U.S. Securities
and Exchange Commission der Wiener Borse den Status ,.Designated Offshore Securities Market” entspre-
chend dem US-Securites Act von 1993 verlichen.

Die zum Handel an der Wiener Borse zugelassenen Beteiligungswertpapiere werden in verschiedenen
Marktsegmenten gehandelt - dem ,.Prime Market®, dem ,.Mid Market*, dem ,,Standard Market Continuous*
und dem ,,Standard Market Auction”. Um an der Bérse zugelassen und gehandelt zu werden, miissen die
Emittentin und die Aktien der Emittentin die im BorseG vorgeschriebenen Zulassungskriterien und — im
Handelssegment Prime Market und Mid Market — bestimmte von der Wiener Borse privatrechtlich vorge-
gebene Zusatzerfordernisse, erfiillen. Wertpapiere, die die jeweiligen Zulassungskriterien erfiillen, werden
zum Handel an der Wiener Borse zugelassen und dort in das passende Handelssegment aufgenommen.

Das Prime Market Segment ist das Spitzensegment des Aktienmarkts der Wiener Borse AG. Fir die Auf-
nahme von Aktien ciner Gesellschaft in den Prime Market muss die Gesellschaft zunédchst die entsprechen-
den borsegesetzlichen Zulassungsvoraussetzungen erfiillen und sich dariiber hinaus in einem Vertrag mit
der Wiener Borse AG verpflichten, die im Regelwerk Prime Market der Wiener Borse AG enthaltenen,
erhohten Transparenz-, Qualitéits- und Publizitidtsbestimmungen einzuhalten. Per 31.12.2016 wurden im
Prime Market Aktien von 40 Gesellschaften gehandelt.

Um ausreichende Liquiditit zur Verfligung zu stellen, miissen Wertpapiere, die im Prime Market gehandelt
werden, durch einen Specialist betreut werden. Dieser Specialist verpflichtet sich, laufend verbindlich kom-
petitive Kauf- und Verkaufspreise (Quotes) zu stellen. Neben einem Specialist kénnen noch ein oder meh-
rere Marktteilnehmer als Market Maker aufireten, die zur weiteren Liquiditétssteigerung ebenfalls laufend
verbindlich Kauf und Verkaufspreise (Quotes) stellen. Wertpapiere, die im Standard Market Continuous
gehandelt werden, miissen durch zumindest einen Market Maker betreut werden, der sich verptlichtet, lau-
fend verbindliche Kauf- und Verkaufspreise (Quotes) zu stellen.
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Das Mid Market Segment umfasst Aktien von Gesellschaften, die zur Notierung im Amtlichen Handel oder
im Geregelten Freiverkehr zugelassen bzw. in den Dritten Markt einbezogen sind, die jedoch nicht sémtliche
erhohten Anforderungen des Prime Markets erfilllen, sich allerdings zu den erhéhten Transparenz-, Quali-
téts- und Publizititsbestimmungen des Mid Market verpflichten. Wesentliches Merkmal von Gesellschaften
deren Aktien im Mid Market gehandelt werden, ist die Unterstiitzung durch einen Capital Market Coach.
Aktien, die in den Mid Market aufgenommen sind, werden entweder fortlaufend oder nur einmal am Tag
(in der untertigigen Auktion) gehandelt.

Das Standard Market Segment umfasst alle Aktien von Gesellschaften, die zur Notierung im Amtlichen
Handel oder im Geregelten Freiverkehr zugelassen sind, jedoch nicht die erthdhten Anforderungen des Prime
Market oder des Mid Markets erfiillen. Das Standard Market Segment ist unterteilt in den Standard Market
Continuous und den Standard Market Auction. Aktien, die im Standard Market Continuous aufgenommen
sind, werden fortlaufend in Verbindung mit mehreren Auktionen gehandelt. Aktien, die im Standard Market
Auction aufgenommen sind, werden nur einmal am Tag (in der untertidgigen Auktion) gehandelt.

Sdmtliche an der Wiener Borse gelisteten Stamm- und Vorzugs-Stiickaktien der Emittentin werden im
Marktsegment ,.Standard Market Auction® gehandelt.

Die Emittentin wird die Zulassung sdmtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amitlichen Handel an der
Wiener Borse beantragen. Die Jungen Aktien sind ab 01.01.2017 voll dividendenberechtigt und werden
unter der ISIN der bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehandelt. Die Aniragstellung
auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatséchlich erfolgen wird.
Der frithestmdégliche Termin der Notierungsaufnahme ist am oder um den 22.05.2017.

Der Austrian Traded Index (,,ATX”) ist ein Index. der entsprechend dem kapitalisierten Streubesitz der darin
enthaltenen Unternehmen gewichtet ist. Der ATX ist als marktnahe und transparente Benchmark fiir den
osterreichischen Aktienhandel konzipiert und wird als Basiswert fiir standardisierte Derivate und struktu-
rierte Produkte herangezogen. Der ATX umfasst jene Aktien des Prime Market, die zu den liquidesten und
héchtskapitalisierten Aktien gehdren. Aktuell umfasst er 20 Titel. Die Zusammensetzung des ATX wird
regelmiBig im Mirz und September iiberpriift, wobei maximal drei Aktien ersetzt werden kdnnen. Da fiir
die Aktien der Emittentin keine Aufnahme in den Prime Market der Wiener Borse beantragt wird, konnen
dieselben auch nicht in den ATX aufgenommen werden.

Im Jahr 2015 betrug der Jahresumsatz der inldndischen an der Wiener Borse gehandelten Aktien rund EUR
58 Mrd. Im Jahr 2016 betrug der Jahresumsatz der inldndischen an der Wiener Borse gehandelten Aktien
rund EUR 56 Mrd. Am 31.12.2016 waren insgesamt 67 Unternchmen in den Marktsegmenten Prime Market,
Standard Market Continuous und Standard Market Auction und Mid Market notiert. Von diesen Unterneh-
men waren die groBBe Mehrheit osterreichische Unternehmen. Zum 31.12.2016 betrug die gesamte Marktka-
pitalisierung der im ,,equity market” (inklusive Mid Market) an der Wiener Bérse notierten Osterreichischen
Unternehmen rund EUR 93 Mrd. (31.12.2015: rund EUR 86 Mrd.). (Quelle: Jahresstatistik 2016 der Wiener
Borse).

Die Website der Wiener Borse (,,www. wienerborse.at”) enthiilt weiterfiihrende Informationen zur Wiener
Bérse sowie von ihr angebotenen besonderen Dienstleistungen, wic etwa Wertpapierkurse und Ad-hoc-Mit-
teilungen der gelisteten Unternehmen. Die Website der FMA (,,www. fma.gv.at") enthilt weiterfithrende
Informationen tiber die behordlichen Aufgaben und Befugnisse der FMA. Die auf diesen Websites enthal-
tenen Informationen sind nicht Teil dieses Prospekts.

Handel und Abwicklung

Die Kurse der an der Wiener Borse notierten Aktien und sonstigen Beteiligungswertpapiere werden in Euro
je Aktic angegeben. Dic notierten Aktien kénnen borslich und auBlerborslich (over the counter — ,,0TC”)
gehandelt werden.

Der Handel an der Wiener Borse wird iiber XETRA® (Exchange Electronic Trading), die vollelektronische
pan-europdische Handelsplattform der Deutsche Borse AG, abgewickelt, mit der alle Marktteilnehmer un-
abhéngig von ihrem Standort gleichen Zugang zum Handel an der Wiener Borse haben.

Die Abwicklung aller Geschifte am Kassamarkt der Wicener Borse erfolgt auierhalb der Wiener Borse tiber
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die CCP Austria Abwicklungsstelle flir Borsegeschifte GmbH (,,CCPA”). Ein mehrstufiges Risiko-Mana-
gementsystem umfasst eine Bonitétspriiffung, die tigliche Bewertung der Positionen sowie einen zusétzli-
chen Clearingfonds mit Solidarhaftung, der von allen Teilnehmern getragen wird. Das Saldieren von Han-
delsgeschiften (,Netting”) reduziert die Zahl der zu verarbeitenden Abwicklungstransaktionen, steigert da-
mit die Effizienz des Clearing-Prozesses und senkt gleichzeitig die Transaktionskosten. Die Transaktionen
werden in der Regel bei CCP-fahigen Wertpapieren auf Basis einer T+2 Lieferung (am zweiten Borsetag
nach dem Geschiftsabschluss) gegen Bezahlung (delivery versus payment — ,,DvP™) erfiillt, wobei die
OeKB im Auftrag der CCPA die zentrale Verwahrungs- und Abrechnungsstelle ist. Die Bedingungen fiir
die Abwicklung von auflerborslichen Transaktionen werden zwischen den beteiligten Handelsteilnehmern
vercinbart.

Die Wiener Borse AG kann den Handel einer Aktic aussetzen, wenn der geordnete Borsehandel voriiberge-
hend gefihrdet ist oder dies zum Schutz des Sffentlichen Interesses geboten scheint. Um unerwiinschte
starke Preisschwankungen zu vermeiden, sicht das elektronische Handelssystem automatische Volatilitits-
unterbrechungen und Market Order Unterbrechungen im Handelsverfahren ,,Auktion” sowie automatische
Volatilititsunterbrechungen im Handelsverfahren ,,Fortlaufender Handel” vor.
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ZUTEILUNG DER JUNGEN AKTIEN

Das Bezugsrechtsangebot erfolgt in der Weise, dass die Oberbank AG die Jungen Aktien gemiB § 153 Abs.
6 AktG mit der Verpflichtung Gibernimmt, sic den Inhabern von Bezugsrechten im Verhiltnis 8:1 innerhalb
der Bezugsrechtsangebotsfrist (voraussichtlich vom 24.04.2017 bis einschlieflich 08.05.2017 zum Ange-
botspreis anzubieten. Inhaber von Bezugsrechten haben das bevorzugte Recht, an der Kapitalerhdhung in
vollem Umfang teilzunchmen. Bezugsrechte, die nicht wirksam ausgeiibt bezichungsweise verkauft werden,
verfallen mit Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist wertlos.

Im Folgeangebot (voraussichtlich vom 24.04.2017 bis einschlieBlich 09.05.2017) werden die im Rahmen
des Bezugsrechtsangebots nicht bezogenen Jungen Aktien an Privatanleger und institutionelle Investoren in
der Republik Osterreich offentlich angeboten. Die Kaufangebote im Rahmen des Folgeangebots werden
anhand der voraussichtlichen Investorenerwartungen evaluiert werden. Weiters werden andere Faktoren fiir
die Zuteilung der angebotenen Jungen Aktien herangezogen, so etwa Art und Umfang der Nachfrage nach
Jungen Aktien wie auch das Ziel der Erhaltung einer stabilen Aktiondrsstruktur.

Die Jungen Aktien aus der Kapitalerhohung werden nach Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerhthung
in das Firmenbuch am Kassatag, voraussichtlich dem 23.05.2017 lieferbar sein und gegen Zahlung des An-
gebotspreises wertpapiermifig auf den Depots der Anleger bei der jeweiligen depotfithrenden Bank gutge-
bracht und in einer Zwischensammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank
hinterlegt werden.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

AuBer im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf von Jungen Aktien in der Republik Oster-
reich, bietet die Emittentin die Jungen Aktien nicht 6tfentlich an und nimmt keine MaBnahmen vor, die ein
offentliches Angebot von Jungen Aktien darstellen wiirden.

Vereinigte Staaten

Die Jungen Aktien wurden nicht und werden nicht gemif den Bestimmungen des U.S. Securities Act of
1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Securities Act”) oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde in
den Vereinigten Staaten registriert. Sie diirfen daher in den Vereinigten Staaten, mit Ausnahme aufgrund
einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act, oder im Rahmen einer Transak-
tion, die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, weder angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt
dorthin gelicfert werden. Insbesondere stellt dieser Prospekt weder ein Angebot noch eine Aufforderung
zum Kauf der Jungen Aktien in den Vereinigten Staaten dar und darf dort auch nicht verteilt werden.

Europdischer Wirtschaftsraum

Die Emittentin hat seit dem Tag der Umsetzung (der ,,Umsetzungstag™) der Prospektrichtlinie 2003/71/EG
(die ,.Prospektrichtlinie™) in einem Mitgliedsstaat des Buropdischen Wirtschaftsraums (EWR) Junge Aktien
weder 6ffentlich angeboten noch wird die Emittentin Junge Aktien dort 6ffentlich anbieten, es sei denn, dass
vorher ein Prospekt fiir die Jungen Aktien verdffentlicht worden ist, der durch die zustindige Behorde in
diesem Mitgliedsstaat in Einklang mit der Prospekirichtlinie gebilligt worden ist oder in einem anderen
Mitgliedsstaat des EWR, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat, gebilligt worden ist und die zustindige
Behorde in dem Mitgliedsstaat, in dem das Angebot stattfindet, davon nach Artikel 18 der Prospektrichtlinie
unterrichtet worden ist. Abweichend davon ist es zuléssig, dass die Emittentin ab dem Umsetzungstag ein
offentliches Angebot der Jungen Aktien durchfiihrt,

(a) das sich ausschlieflich an qualifizierte Anleger richtet; oder

(b) das unter anderen Umstéinden erfolgt, in denen nach Artikel 3 der Prospektrichtlinie die Ver&ffentlichung
cines Prospekts durch den Emittenten nicht erforderlich ist.

Fiir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet ,.6ffentliches Angebot” in cinem Mitgliedsstaat eine Mitteilung
an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tiber
die Angebotsbedingungen und die Jungen Aktien enthilt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich
fur den Kauf dieser Wertpapiere zu entscheiden; fiir die Auslegung dieser Definition sind die Mafinahmen
zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem Mitgliedsstaat, in dem die Jungen Aktien angeboten werden,
mabBgeblich. ,,Prospektrichtlinie” schliefit simtliche einschligigen UmsetzungsmaBnahmen in jedem Mit-
glicdsstaat ein.

Vereinigtes Konigreich

Die Emittentin hat (i) Aufforderungen oder Veranlassungen, Investmentaktivititen (im Sinne von Artikel
21 des Financial Services Markets Act 2000 in der geltenden Fassung (,(.,FSMA™)) nur unter Umstdnden
vorgenommen und wird diese nur unter Umstédnden vornehmen, die keinen Verstofl gegen Artikel 21 des
FSMA darstellen; die Emittentin hat (ii) alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA bei allen Handlungen
eingehalten und wird diese kiinftig einhalten, die sie im Vereinigten Konigreich, von dort aus oder ander-
weitig im Zusammenhang mit dem Vereinigten Kénigreich unternommen hat.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
Firma, Sitz, Geschiiftsjahr

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht. Sie ist im Firmenbuch des Landes-
gerichts Innsbruck zu FN 32942w cingetragen. Die Emittentin fiihrt die Firma ,.Bank fiir Tirol und Vorarl-
berg Aktiengesellschaft”. Die Emittentin tritt auch unter den kommerziellen Namen ,.BTV* oder ,.BTV
VIER LANDER BANK* auf.

Sie wurde in Osterreich gegriindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Thre Geschiiftsanschrift lautet 6020 In-
nsbruck, Stadtforum 1, wo sich auch die Hauptverwaltung befindet. Ihre Telefonnummer lautet +43 /(0)505
/ 333, die Faxnummer lautet +43 / (0)505 / 333 1180. Die Website der Gesellschaft ist unter www. btv.at
abrufbar. Die dort enthaltenen Informationen sind nicht Inhalt dieses Prospekts, ausgenommen Gegenteili-
ges geht ausdriicklich aus diesem Prospekt hervor.

Das Geschilftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
Unternehmensgeschichte

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft wurde am 8. April 1904 von den beiden Bankiers
Hans Sonvico und Ferdinand Brettauer unter der Firmenbezeichnung ,,Bank fiir Tirol und Vorarlberg Akti-
engesellschaft” gegriindet. Der Eintrag in das Handelsregister erfolgte am 18. August 1904. Die Existenz-
dauer der Emittentin ist unbefristet.

Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss iiber die Geschiftsjahre 2015 und 2016 der Emittentin
wurde durch die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Niederlas-
sung Innsbruck, 6020 Innsbruck, gezeichnet von Mag. Ulrich Pawlowski, beeideter Wirtschaftspriifer und
Steuerberater, gepriift und mit dem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss iiber das Geschéftsjahr 2014 der Emittentin wurden durch
die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Niederlassung Innsbruck,
6020 Innsbruck, gezeichnet von Mag. Ulrich Pawlowski und Mag. Peter Humer, CIA, jeweils beeidete Wirt-
schaftspriifer und Steuerberater, gepriift und mit dem uneingeschriankten Bestitigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer
der Wirtschaftstreuhénder.

Zulassung zum Handel

Die Emittentin wird die Zulassung sdmtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an der
Wiener Borse beantragen. Die Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass
cine solche Notierung tatsichlich erfolgen wird. Die Emittentin wird keinen Borsehandel der Bezugsrechte
beantragen. Ab dem 20.04.2019 noticren die BTV-Altaktien ,.,ohne Bezugsrechte® (ex-Bezugsrechte).

Verwahrstelle, Zahlsstelle

Verwahrstelle ist die OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien.

Die Zahlstelle ist die BKS Bank AG, St. Veiter Ring 43, A-9020 Klagenfurt
Wertpapierkennnummer (ISIN)

ISIN der Stamm-Stiickaktien AT0000625504
ISIN der Vorzugs-Stiickaktien ATO0000625538
ISIN fiir die Bezugsrechte ATO00CATIVGT1
Handelssymbol
Handelssymbol: BTS (Stammaktie), BTV (Vorzugsaktie)
Reuters Symbol: TIRO.VI (Stammaktie), TIRO_p.VI (Vorzugsaktie)
Bloomberg Symbol: BTUYV (Stammaktie), BTUVV (Vorzugsaktie)
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Organigramm und Konzernstruktur

Beteiligungen und Tochtergesellschaften

Die Emittentin ist eine unabhingige Aktienbank und iibergeordnetes Institut und Muttergesellschaft des
BTV-Konzerns und als solche von einzelnen Gesellschaften des BTV-Konzerns nicht abhéingig. Die Emit-
tentin hilt folgende wesentliche Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen im In- und Aus-
land.

Zu den Beteiligungen der Emittentin siche unter Abschnitt LLGESCHAFTSTATIGKEIT* / ,,Standorte und
Beteiligungen™.
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ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fiir diesen Prospekt verantwortlich und erklirt,
dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospekts wahrscheinlich veréindern kénnen.

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft

als Emittentin

. J
9

Dir. Gerhard BURTSCHER Dir. Michael Perger
(Vorstandsvorsitzender) (Mitglied des Vorstandes)

Innsbruck, am YO S AQRN

Job Nr.: 2043 ~0r45
Prospekt gebilligt

19, April 2017

£33 FIKA KTAUFSICHT
T4 Abt. lll/4 Kapitalmarktprospekte
(1N 1090 Wien, Ofto-Wagner-Platz 5
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