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Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
(eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht)
Angebot von bis zu 3.093.750 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien
Zulassung von bis zu 3.093.750 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Sttickaktien zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft (die ,,Gesellschaft” oder ,,BTV” oder ,,Emittentin™) bietet bis zu 3.093.750 neu auszugebende
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien (die ,,Jungen Aktien”) mit einem anteiligen Betrag von je EUR 2,00 am Grundkapital
der Gesellschaft zum Kauf an.

Das Angebot setzt sich zusammen aus einem offentlichen Bezugsrechtsangebot der Jungen Aktien an Inhaber von Bezugsrechten (,,Bezugsrechts-
angebot®) und einem 6ffentlichen Angebot derjenigen Jungen Aktien, die im Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privat-
anleger und institutionelle Investoren in der Republik Osterreich (,,Folgeangebot* — Bezugsrechtsangebot und Folgeangebot zusammen ,,Angebot*).

Eigentumer von BTV Stamm-Stiickaktien (,,BTV-Stamm-Stickaktien®), die dieselben am 25.11.2022 um 18:00 Uhr MEZ gehalten haben (,,BTV-
Altaktien®), erhalten ein Bezugsrecht (,,Bezugsrecht®) fiir jede gehaltene BTV-Altaktie.

Inhabern von Bezugsrechten wird im Bezugsrechtsangebot 1 Junge Aktie flir 11 Bezugsrechte zum Angebotspreis von EUR 32,68 angeboten. Die-
jenigen Jungen Aktien, die im Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen werden, werden im Folgeangebot zum Angebotspreis von
EUR 32,68 angeboten. Bezugsrechte, die nicht wirksam ausgetibt werden, verfallen mit Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist wertlos.

Das Bezugsrechtsangebot beginnt voraussichtlich am 30.11.2022 und endet voraussichtlich am 14.12.2022 (die ,,Bezugsrechtsangebotsfrist”). Das
Bezugsrechtsangebot kann jederzeit vorzeitig beendet oder die Bezugsrechtsangebotsfrist verlangert werden. Das Folgeangebot beginnt voraussicht-
lich ebenfalls am 30.11.2022 und endet voraussichtlich am 15.12.2022 um 16:00 Uhr (die ,,Folgeangebotsfrist”). Das Folgeangebot kann jederzeit
vorzeitig beendet oder die Folgeangebotsfrist verlangert werden.

Das endgultige Platzierungsvolumen wird von der Gesellschaft voraussichtlich am 16.12.2022 festgelegt, voraussichtlich am selben Tag in Form
einer Ad-hoc- und Pressemitteilung elektronisch bekannt gegeben und bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (,,FMA”) voraussichtlich am
16.12.2022 hinterlegt.

Eine Veranlagung in den Jungen Aktien beinhaltet Risiken. Siehe dazu den Abschnitt ,,Risikofaktoren” auf den Seiten 18 ff.
Angebotspreis: EUR 32,68 pro Junger Aktie

Die BTV-Stamm-Stiickaktien notieren seit 1.7.1986 unter dem Handelssymbol ,,BTV* mit der ISIN AT0000625504 im Amtlichen Handel an der
Wiener Borse, im Segment Standard-Market-Auction. Der Schlusskurs der BTV-Stamm-Stiickaktien am 25.11.2022 betrug EUR 34,40.

Die Emittentin wird die Zulassung samtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse beantragen. Die Jungen-
Aktien sind ab 01.01.2022 voll dividendenberechtigt und werden unter der ISIN der bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehan-
delt. Die Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatsachlich erfolgen wird. Der friihest-
mégliche Termin der Notierungsaufnahme ist am oder um den 21.12.2022. Die Bezugsrechte werden von der Emittentin nicht zum Borsehandel
zugelassen. ISIN fiir die Bezugsrechte lautet ATOO00A320R8. Ab dem 28.11.2022 notieren die BTV-Altaktien ,,ohne Bezugsrechte* (ex-Bezugs-
rechte).

Die Jungen Aktien aus der Kapitalerhdhung werden nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Firmenbuch am Kassatag,
voraussichtlich dem 20.12.2022 lieferbar sein und gegen Zahlung des Angebotspreises wertpapiermalig auf den Depots der Anleger bei der jewei-
ligen depotflihrenden Bank gutgebracht und in einer Zwischensammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD GmbH (OeKB CSD) als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt wird.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreichs verdffentlicht werden, in dem Vorschriften tiber die Registrierung, Zulassung oder
sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren bestehen oder bestehen kdnnten. Insbesondere darf der Prospekt
nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan und dem Vereinigten Kénigreich von GroRbritannien und Nordirland an die Offent-
lichkeit gebracht werden. Jede Nichteinhaltung dieser Beschrankungen kann zu einer Verletzung US-Amerikanischer, Kanadischer, Japanischer
oder Britischer Wertpapiergesetze oder von wertpapierrechtlichen Regelungen anderer Staaten fiihren.

AuRer in Osterreich wurden und werden in keiner anderen Jurisdiktion MaRnahmen getroffen, auf Grund deren ein 6ffentliches Angebot der Jungen
Aktien oder der Besitz, die Verbreitung oder Verteilung des gegenstandlichen Prospekts oder sonstiger Unterlagen, die sich auf die Emittentin oder
die Jungen Aktien beziehen, gestattet ist. Demgemadl durfen die Jungen Aktien in keinem Land oder in keiner Jurisdiktion direkt oder indirekt
verkauft bzw. darf der vorliegende Prospekt oder sonstige Angebotsunterlagen oder Werbemittel im Zusammenhang mit den Jungen Aktien in
keinem Land oder in keiner Jurisdiktion verteilt oder ver6ffentlicht werden, sofern nicht Umstande vorliegen, durch welche die Einhaltung aller
geltenden Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Landes oder der jeweiligen anderen Jurisdiktion gewahrleistet ist.

Dieser Prospekt wurde von der Finanzmarktaufsichtsbehdrde (,,FMA*) als zustindiger Behorde in Osterreich gemaR Artikel 20 der EU-Prospekt-
Verordnung iVm KMG 2019 zum Zweck des 6ffentlichen Angebots in Osterreich und dem Antrag auf Zulassung zum geregelten Markt gebilligt.
Dieser Prospekt wurde als Teil eines vereinfachten Prospekts gemaR Artikel 14 der EU-Prospekt-Verordnung erstellt.

Die Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthal-
tenen Angaben, die die Bewertung der Aktien beeinflussen kdnnen und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebots-
frist oder - falls spater - der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt
gemaR Artikel 23 der EU-Prospekt-Verordnung nennen.

Die Gultigkeit dieses Prospekts erlischt mit der Aufnahme des Handels der Aktien an der Wiener Borse, die voraussichtlich am 21.12.2022 erfol-
gen wird. Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit dem Zeitpunkt der Handelsaufnahme die Verpflichtung der Emittentin wichtige Um-
stdnde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in einem Nachtrag zu diesem Prospekt zu ergénzen, erlischt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung des Prospekts durch die FMA im

Rahmen der diesheziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt nur im Hinblick auf seine Vollstandigkeit, Koharenz und

Verstéandlichkeit. Die Billigung des Prospekts durch die FMA darf nicht als Befurwortung der Emittentin oder als Bestatigung der Qualitat
der begebenen Aktien erachtet werden. Anleger sollen selbst bewerten, ob ihre Anlage in die Aktien der Emittentin fur sie geeignet ist.

Innsbruck, am 28.11.2022


ADVOKAT Unternehmensberatung Greiter & Greiter GmbH
[Bereitgestellt: 28.11.2022 13:48]


Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts. Die Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, mit dem Sitz
in Innsbruck und der Geschaftsanschrift 6020 Innsbruck, Stadtforum 1, Republik Osterreich, ist fiir die im Prospekt
gemachten Angaben verantwortlich und erklart, dass die Angaben im Prospekt ihres Wissens nach richtig sind und
der Prospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kénnten.

Prospekt. Die Gesellschaft hat diesen Prospekt nach MalRgabe der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 tiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdoffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG i.d.g.F. und des Borsegesetzes 2018 (,,BérseG 2018”) i.d.g.F. ausschlielich zum Zweck verfasst, ein
offentliches Angebot der Jungen Aktien in Osterreich und die Zulassung der Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an
der Wiener Borse zu ermdglichen. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben wurden durch die Gesellschaft und
die anderen in diesem Prospekt angegebenen Quellen zur Verfiigung gestellt. Die Vervielféaltigung und Verbreitung
der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Jungen Aktien ist unzulassig.

Dieser Prospekt wurde gemaR der EU-Prospekt-Verordnung, der EU-Del-Verordnung 2019/980 (Anhange 3 und 12)
und den anwendbaren Bestimmungen des KMG 2019 und BorseG 2018 erstellt.

Kein Angebot, gesetzliche Beschréankungen. Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung
zur Abgabe eines Angebots zum Kauf anderer Wertpapiere als der Jungen Aktien. Die Verteilung dieses Prospekts,
das Angebot und der Verkauf der Jungen Aktien unterliegen in bestimmten Landern auRerhalb von Osterreich, insbe-
sondere in den USA, in Kanada, in Japan und im Vereinigten Konigreich, gesetzlichen Beschrankungen (etwa Regist-
rierung, Zulassung oder sonstigen Vorschriften). Personen, die in den Besitz dieses Prospekts kommen, werden von
der Gesellschaft aufgefordert, sich Uiber derartige Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten, insbesondere
den Prospekt nicht entgegen den jeweiligen Wertpapiergesetzen zu verdffentlichen oder in den Verkehr zu bringen.
Eine Nichtbeachtung dieser Beschrankungen kann zu einer Verletzung der jeweiligen Wertpapiergesetze fihren. Der
Prospekt stellt kein Angebot dar, die Jungen Aktien an eine Person in einem Land zu verkaufen, in dem dieses Angebot
gesetzwidrig ist, und auch keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, Junge Aktien von einer Person in einem
Land zu kaufen, in dem diese Aufforderung gesetzwidrig ist. Siehe Abschnitt ,, Verkaufsbeschrinkungen .

Sonstige Informationen oder Zusicherungen. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu diesem Angebot zu machen
oder Erklarungen zu diesem Angebot abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben
gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Gesellschaft
genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder
dem Verkauf der Jungen Aktien gegeben werden und die Uber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausge-
hen, sind ungultig.

Stichtag, zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen. Séamtliche Informationen in diesem Prospekt beziehen sich auf
das Billigungsdatum, sofern nicht ausdricklich ein anderer Stichtag angegeben ist. Die Aushandigung dieses Pros-
pekts bedeutet nicht, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts zutref-
fend sind. Insbesondere bedeutet weder die Aushandigung dieses Prospekts noch das Angebot, noch der Verkauf oder
die Lieferung von Jungen Aktien, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts keine nachteiligen Anderungen ergeben
haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin flhren oder fiihren kdnnten. Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Aktien beeinflussen
konnen und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder - falls spater - der
Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, werden in einem Nachtrag (&n-
dernde oder ergénzende Angaben) zum Prospekt gemal Artikel 23 der EU-Prospekt-Verordnung genannt und verof-
fentlicht.

Eigenstandige Beurteilung. Es wird ausdricklich empfohlen, vor dem Erwerb der Jungen Aktien die eigenen Berater
zu konsultieren. Anleger haben eine eigenstandige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen
Folgen des Erwerbs von und des Handels mit den Jungen Aktien durchzufiihren. Ebenso haben sie eine eigenstéandige
Beurteilung der mit dem Erwerb der Jungen Aktien verbundenen Risiken durchzufiihren.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente auf der Homepage der Emittentin
,www.btv.at“ wie folgt abgerufen werden:

a)

b)

c)

dieser Prospekt unter

https://btv.at/ueber-uns/investor-relations/emissionen/btv-kapitalerhoehung-2022

die Satzung der Emittentin unter
https://btv.at/uploads/2022/04/BTV-Satzung-2022.pdf
der geprifte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin fur das Geschéftsjahr 2021 zum 31.12.2021:

Die Seiten 160-329 sowie die Seiten 330-336 (Bericht der unabhangigen Abschlusspriifer) des Geschaftsbe-
richtes flir das Geschaftsjahr 2021 (abrufbar auf der Homepage der Emittentin unter dem Punkt mit der der-
zeitigen Bezeichnung ,,Berichte* (Meniipunkte: Uber uns -> Investor Relations -> Berichte -> Geschafts- und
Zwischenberichte), derzeit unter

https://btv.at/uploads/2022/04/Geschaefts-und-Nachhaltigkeitsbericht-2021.pdf

Sémtliche sonstigen Informationen im Geschaftsbericht fir das Geschaftsjahr 2021 sind nicht per Verweis
inkorporiert und werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Der konsolidierte Konzernabschluss fur
das Geschéaftsjahr 2021 bildet einen Bestandteil des Geschéftsberichtes 2021 der Emittentin.

der ungepriifte Zwischenbericht der Emittentin zum 30.09.2022:
Zwischenbericht zum 30.09.2022 unter
https://btv.at/uploads/2022/11/Zwischenbericht 2022 09.pdf

Wichtige Hinweise:

Teile der oben angefiihrten Dokumente, welche in diesen Prospekt per Verweis nicht aufgenommen wurden, aber in
den oben angefuhrten Dokumenten enthalten sind, sind fir Anleger nicht relevant.

Die Verweisdokumente kénnen auf Verlangen in einer Papierversion am Sitz der Emittentin, 6020 Innsbruck / Oster-
reich, Stadtforum 1 im Bereich Recht und Beteiligungen oder auf einem dauerhaften Datentrédger kostenlos wahrend
Ublicher Geschéftszeiten der Emittentin zur Verfligung gestellt werden.


https://btv.at/ueber-uns/investor-relations/emissionen/btv-kapitalerhoehung-2022
https://btv.at/uploads/2022/04/BTV-Satzung-2022.pdf
https://btv.at/uploads/2022/04/Geschaefts-und-Nachhaltigkeitsbericht-2021.pdf
https://btv.at/uploads/2022/11/Zwischenbericht_2022_09.pdf

Definitionen
3 Banken Gruppe
Abwicklungsbehdrde

Angebot

AktG

BaSAG

Bausparkasse Wistenrot AG

Bezugsrechtsangebot

BKS
BorseG 2018

BRRD

BTV

BTV-Konzern

BTV Privatstiftung

BTV-Stammaktie
BWG

CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H.

CET1

Cost-Income-Ratio

CRD IV

Credit Spread

BKS, BTV und Oberbank

GeméR § 3 BaSAG eine Organisationseinheit der FMA, die mit der Ab-
wicklungstatigkeit betraut ist.

Das Angebot setzt sich zusammen aus dem Bezugsrechtsangebot und dem
Folgeangebot.

Bundesgesetz vom 31. Mérz 1965 uber Aktiengesellschaften (Aktiengesetz
1965 - AktG) i.d.g.F.

Bundesgesetz vom 1. Janner 2015 (iber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) i.d.g.F.

Bausparkasse Wstenrot Aktiengesellschaft, FN 319422 p, Alpenstrafe 70,
A-5033 Salzburg

Offentliches Angebot von bis zu 3.093.750 Jungen Aktien an Inhaber von
Bezugsrechten

BKS Bank AG, FN 91810 s, St. Veiter Ring 43, A-9020 Klagenfurt

Bundesgesetz vom 26. Juli 2017 Uber die Wertpapier- und allgemeinen
Warenborsen 2018 (Borsegesetz 2018 — BorseG 2018) i.d.g.F.

bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive) i.d.g.F.

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, FN 32942 w, Stadtfo-
rum 1, A-6020 Innsbruck

Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft sowie alle Tochtergesell-
schaften, die gemdaR den internationalen Rechnungslegungsrichtlinien
(IFRS) konsolidierungspflichtig sind mit Sitz im Inland oder Ausland.

BTV Privatstiftung, FN 209518s, Stadtforum 1, A-6020 Innsbruck
Stamm-Stiickaktien der Emittentin (ISIN AT0000625504)

Bundesgesetz liber das Bankwesen BGBI. Nr. 532/1993 (Bankwesengesetz
- BWG) i.d.g.F.

CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H., FN 230033 i, Rothschildplatz 1,
1020 Wien

Core Equity Tier One; Kapital nach Verordnung (EU) Nr. 575/2013, Sehen
Sie auch unter ,,CRR*

Die Cost-Income-Ratio (Kosten-Ertrag-Relation) ist eine betriebswirt-
schaftliche Kennzahl der Effizienz eines Kreditinstituts und sagt aus, wel-
chen Verwaltungsaufwand eine Bank flr einen Euro Betriebsertrag leisten
muss. Zur Berechnung dieser Kennzahl werden fiir das jeweilige Ge-
schéftsjahr die Verwaltungsaufwendungen ins Verhéltnis zu den operati-
ven Ertragen einer Bank gesetzt. Die operativen Ertrdge ergeben sich als
Summe aus Zins- und Provisionsergebnis, Handelsergebnis und dem sons-
tigen betrieblichen Erfolg.

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber den Zugang zur Tatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Auf-
hebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Der Kreditaufschlag, der die Bonitét der Emittentin im Vergleich zu einer
risikolosen Anlage gleicher Laufzeit widerspiegelt.



CRR

Emittentin
EStG

EU-Del-Verordnung 2019/980

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

FMA

Folgeangebot

Generali 3Banken Holding

Generali Versicherung

Gesellschaft

going concern

gone concern

i.d.g.F.
IFRS

ISIN

ivm
Junge Aktien

KMG 2019
MAR

MEZ
Moser Holding AG
MREL

Oberbank

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.

BTV

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 uber die Besteuerung des Einkommens na-
tirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988 - EStG) i.d.g.F.

Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Mérz
2019 zur Ergénzung der EU-Prospekt-Verordnung i.d.g.F.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die an der am 01.01.1999 in Kraft getretenen dritten Stufe der Eu-
ropaischen Wahrungsunion teilnehmen.

Finanzmarktaufsichtsbehérde, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien

Offentliches Angebot derjenigen Jungen Aktien, die im Rahmen des Be-
zugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privatanleger und institutio-
nelle Investoren in der Republik Osterreich.

Generali 3Banken Holding AG, FN 234231 h, TegetthoffstraRe 7, A-1010
Wien
Generali Versicherung AG, FN 38641 a, Landskrongasse 1-3, A-1010
Wien
BTV
Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung: bei der Bewertung von Bilanz-
posten wird von der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit ausgegangen,

sofern weder tatsachliche noch rechtliche Griinde dieser Annahme entge-
genstehen.

Liquidationsansatz: bei der Bewertung wird darauf abgestellt, ob bei einer
fiktiven Liquidation die Glaubiger vollstandig befriedigt werden konnen.

in der geltenden Fassung

International Financial Reporting Standards, internationale Rechnungsle-
gungsvorschriften i.d.g.F.

International Securities Identification Number (internationales Nummerie-
rungssystem zur Wertpapieridentifikation).

in Verbindung mit

Bis zu 3.093.750 stimmberechtigte, nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stamm-Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag von je
EUR 2,00 am Grundkapital der Gesellschaft, die Gegenstand des Bezugs-
rechtsangebots und des Folgeangebots sind.

Kapitalmarktgesetz — KMG 2019, BGBI | Nr. 62/2019, i.d.g.F.

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16.04.2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverord-
nung) i.d.g.F.

Mitteleuropdische Zeit
Moser Holding AG, FN 37129 b, Brunecker StraRe 3, 6020 Innsbruck

Mindestbetrag an Eigenmitteln und berticksichtigungsféhigen Verbindlich-
keiten in Form eines Prozentanteils an Gesamtverbindlichkeiten und Ei-
genmitteln der Emittentin, der von der zustdndigen Abwicklungsbehérde
vorgeschrieben wird.

Oberbank AG, FN 79063 w, Untere Donaulande 28, A-4020 Linz



OCGK

OeKB

OeKB CSD

Prospekt

Return on Equity

Risk-Earning-Ratio

TEUR
Tier 1

Tier 2

UGB

UniCredit Bank Austria AG

WAG 2018

Wiistenrot Wohnungswirtschaft

reg. Gen. mbH

Osterreichischer Corporate Governance Kodex Fassung Janner 2021, her-
ausgegeben vom Osterreichischen Arbeitskreis fir Corporate Governance

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, FN 85749 b, Am Hof 4,
Strauchgasse 3, A-1011 Wien

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien. Toch-
tergesellschaft der OeKB, die die Rolle des heimischen Zentralverwahrers
— Central Securities Depository (CSD) — austibt.

Dieser Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und der VVerweisdoku-
mentation.

Die Eigenkapitalrentabilitat gibt an, wie sich das Eigenkapital eines Unter-
nehmens innerhalb einer Rechnungsperiode verzinst hat. Zur Berechnung
setzt man den Periodentberschuss (vor bzw. nach Steuern) ins Verhéltnis
zu dem zu Beginn der Periode zur Verfiigung stehenden Eigenkapital.

Die Risk-Earning-Ratio ist eine Risikokennzahl im Kreditbereich und be-
zeichnet das Verhaltnis des Kreditrisikoaufwandes zum Zinsergebnis. Der
Prozentsatz gibt an, welcher Anteil des Zinsergebnisses fiir die Abdeckung
des Kreditrisikos verwendet wird.

Tausend Euro

Bestandteil der Eigenmittel gemdR CRR. Die Posten und Instrumente des
Common Equity Tier 1 (Hartes Kernkapital) sind in Artikel 26ff und die
Posten und Instrumente des Additional Tier 1 (zusatzliches Kernkapital)
sind in Artikel 51ff behandelt.

Bestandteil der Eigenmittel geméll CRR. Die Posten und Instrumente des
Tier 2 Kapitals (Ergéanzungskapital) sind in Artikel 62ff behandelt.

Bundesgesetz (ber besondere zivilrechtliche Vorschriften fir Unterneh-
men (Unternehmensgesetzbuch-UGB) i.d.g.F.

UniCredit Bank Austria AG, FN 150714 p, Rothschildplatz 1, A-1020
Wien

Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018 vom 26. Juli 2017, verof-
fentlicht im BGBI | Nr.107/2017, i.d.g.F.

Wistenrot Wohnungswirtschaft registrierte Genossenschaft m.b.H., FN
69160 g, AlpenstralBe 70, A-5033 Salzburg



Informationen betreffend Finanzdaten — Verweisdokumentation

Dieser Prospekt enthalt folgende Finanzdaten, die mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert und auf der Homepage
der Emittentin ,,www.btv.at* wie folgt zu finden sind (siehe die Direktlinks unten):

1. Den gepriften Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin flir das Geschaftsjahr 2021

Die Seiten 160-329 sowie die Seiten 330-336 (Bericht der unabhangigen Abschlusspriifer) des Geschéftsbe-
richtes fir das Geschéftsjahr 2021 (abrufbar auf der Homepage der Emittentin unter dem Punkt mit der der-
zeitigen Bezeichnung ,,Berichte” (Meniipunkte: Uber uns -> Investor Relations -> Berichte -> Geschafts- und
Zwischenberichte), derzeit unter

https://btv.at/uploads/2022/04/Geschaefts-und-Nachhaltigkeitsbericht-2021.pdf

Samtliche sonstigen Informationen im Geschéftsbericht fir das Geschaftsjahr 2021 sind nicht per Verweis
inkorporiert und werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Der konsolidierte Konzernabschluss fur
das Geschéftsjahr 2021 bildet einen Bestandteil des Geschéftsberichtes 2021 der Emittentin.

2. Den ungepriften Zwischenbericht der Emittentin zum 30.09.2022
Den ungepriften Zwischenbericht zum 30.09.2022 finden Sie auf der Homepage der Emittentin unter
https://btv.at/uploads/2022/11/Zwischenbericht 2022 09.pdf

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 6020 Innsbruck, Adamgasse 23, hat
durch Mag. Christian Grinschgl, beeideter Wirtschaftsprifer und Steuerberater, den Jahresabschluss sowie den Kon-
zernabschluss nach IFRS flr das Geschéftsjahr 2021 der Emittentin gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestéa-
tigungsvermerk versehen.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussa-
gen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Angaben unter Verwendung der Worte ,,sollen”,
Hdirfen”, ,werden”, ,erwartet”, ,,angestrebt®, ,,geht davon aus”, ,,nimmt an”, ,schétzt”, ,plant”, ,,beabsichtigt”, ,,ist
der Ansicht”, ,,nach Kenntnis”, ,,nach Einschétzung” oder dhnliche Formulierungen deuten auf solche zukunftsgerich-
teten Aussagen hin.

Dies gilt insbesondere fur Aussagen in diesem Prospekt tber die zukinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und
Erwartungen in Bezug auf das Geschéft und das Management der Emittentin, iber Wachstum und Profitabilitat sowie
wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen der BTV-Konzern ausgesetzt ist.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwaértigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschét-
zungen und Annahmen der Gesellschaft. Der Eintritt oder Nichteintritt eines unsicheren Ereignisses kann dazu fuhren,
dass die tatséchlichen Ergebnisse einschliellich der Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wesentlich
von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit
angenommen oder beschrieben werden. Die Geschaftstatigkeit des BTV-Konzerns unterliegt einer Reihe von Risiken
und Unsicherheiten, die auch dazu fuhren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschéatzung oder VVorher-
sage unzutreffend wird. Deshalb sollten Anleger unbedingt die Abschnitte ,,Zusammenfassung des Prospekts”, ,,Risi-
kofaktoren”, ,,Ausgewdhlte konsolidierte Finanzdaten und Geschaftsinformationen” und ,,Geschéftstétigkeit”, die eine
ausfuhrlichere Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft
und den Markt haben, in dem der BTV-Konzern tatig ist, lesen.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die in diesem Prospekt erwéhnten zukinftigen
Ereignisse auch ausbleiben. Dariiber hinaus kénnen sich die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten
Einschatzungen und Prognosen als unzutreffend herausstellen.


https://btv.at/uploads/2022/04/Geschaefts-und-Nachhaltigkeitsbericht-2021.pdf
https://btv.at/uploads/2022/11/Zwischenbericht_2022_09.pdf

ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Abschnitt A Einleitung und Warnhinweise

Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Sie nennt kurz die wesentlichen Merkmale und
Risiken, die auf die Emittentin und die Aktien, die unter dem Prospekt angeboten werden, zutreffen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Aktien auf die Prifung des gesamten Prospekts,
einschlieBlich der Verweisdokumentation und allfélliger Nachtrage stiitzen. Die Anleger kdnnten durch ihre Investi-
tionsentscheidung ihr gesamtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Mitgliedsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts einschlieBlich Anhange, allfalliger Nachtrége und der Verweisdokumentation, vor Prozessbeginn zu tragen
haben konnte.

Die Emittentin und die fir die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Personen kénnen nicht fir den Inhalt dieser
Zusammenfassung haftbar gemacht werden, es sei denn, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder wi-
dersprichlich ist, oder verglichen mit anderen Teilen des Prospekts nicht die Basisinformationen vermittelt, die in
Bezug auf die Emission flr Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirde.

Einleitung

Bezeichnung der Wertpapiere: | Auf Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien (,,Junge Aktien*) aus ei-
ner Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital mit einem auf die einzelne Aktie
entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 2,00.

ISIN der Wertpapiere: Die Jungen Aktien sind ab 01.01.2022 voll dividendenberechtigt und werden un-

ter der ISIN der bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehan-

delt.

Emittentin: Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft LEI: 5299003AT-
VTQVPTW4735

Kontaktdaten: Stadtforum 1, A-6020 Innsbruck, Osterreich

Zustandige Behorde: Finanzmarktaufsicht — FMA,

Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien, Tel. Nr. +43 (1) 249 59 0

Datum der Billigung des Pros- | 28.11.2022
pekts:

Abschnitt B Basisinformationen tber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft mit dem Sitz in‘_Osterreich, eingetragen im Firmenbuch unter FN 32942w
beim Landes- als Handelsgericht Innsbruck. Sie wurde in Osterreich gegrtindet und unterliegt der Rechtsordnung der
Republik Osterreich.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die Emittentin bietet ihren Kunden zahlreiche Bankdienstleistungen an. Dort, wo sie Leistungen nicht selbst erbrin-
gen kann, wie auf dem Gebiet des Leasing-, Investmentfonds- und Lebensversicherungsgeschaftes sowie bei der
Beteiligungsfinanzierung, bedient sie sich eigener Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften und arbeitet eng mit ih-
ren Kooperationspartnern zusammen.

Die Emittentin teilt ihre Méarkte geographisch ein. Dazu gehdren Tirol und Vorarlberg, in denen die Emittentin bereits
seit 1904 aktiv ist. In diesen Mérkten verfolgt die Emittentin das Ziel, ihre Marktposition zu festigen. Dazu bedient
sie sich zweier Hauptstrategien: einerseits die intensive Betreuung und die Erarbeitung individueller Losungen fur
Privat- und Firmenkunden; andererseits die Bereitstellung von elektronischen oder automatisierten Zugangen zu
Bankdienstleistungen.
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Die Emittentin ist dartiber hinaus in Wien, der deutschsprachigen Schweiz, Suiddeutschland und Norditalien (Nordita-
lien: Betreuung von Tirol aus) tatig. In Wien verfligt die Emittentin gebundelt an einem Standort (iber ein Privatkun-
den- und ein Firmenkundencenter. Die deutschsprachige Schweiz wird von der Zweigniederlassung in Staad, die im
Juli 2004 eroffnet wurde, sowie eines Zweigburos in Winterthur bearbeitet. Die Region Stiddeutschland wird derzeit
sowohl von mobilen Teams als auch von der Zweigniederlassung Deutschland mit Geschéftsstellen in Memmingen,
Miinchen, Garmisch-Partenkirchen, Nirnberg, Stuttgart und Mannheim betreut. Da die Emittentin ihr Filialnetz stan-
dig evaluiert, kann es zu Er6ffnungen, SchlieBungen, Verlegungen etc. von Filialen kommen.

Hauptaktiondre der Emittentin

An der Emittentin sind folgende Aktionére beteiligt:

Am Grundkapital der Emittentin sind die CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit 37,53 % der Stimmrechte, die
Generali 3Banken Holding AG mit 16,31 %, die BKS mit 14,00 % der Stimmrechte, die Oberbank mit 13,85 % der
Stimmrechte, die UniCredit Bank Austria AG, mit 9,85 % der Stimmrechte, , die BTV Privatstiftung mit 1,90 % der
Stimmrechte, die Doppelmayr Seilbahnen GmbH mit 1,24 % der Stimmrechte, die Enzian AG mit 0,46 % der Stimm-
rechte, die Vorarlberger Landes-Versicherung V.a.G. mit 0,38 % der Stimmrechte, die BFI Beteiligungsgesellschaft
fir Industrieunternehmen mbH mit 0,30 % der Stimmrechte, die DHB Grundstiicks GmbH & Co. KG mit 0,30 % der
Stimmrechte, die PRIMEPULSE SE mit 0,30 % der Stimmrechte, die RCM GmbH mit 0,30 % der Stimmrechte, die
3SI Invest GmbH mit 0,27 % der Stimmrechte und die NuBbaumer Beteiligungs GmbH mit 0,27 % der Stimmrechte.
Die restlichen Anteile sind mit 2,72 % der Stimmrechte im Streubesitz.

Identitét der Hauptgeschéftsfihrer der Emittentin

Der Vorstand besteht zum Datum des Prospekts aus folgenden Mitgliedern: Gerhard Burtscher, Mario Pabst, Dr.
Markus Perschl, MBA.

Identitat der Abschlussprifer der Emittentin

Der gesetzliche Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2021 war die KPMG Austria Wirtschaftsprufungs- und Steu-
erberatungsgesellschaft, A-6020 Innsbruck, Adamgasse 23, Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander Oster-
reich.

Der gesetzliche Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2022 ist die Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, A-
1010 Wien, Renngasse 1/Freyung, Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhinder Osterreich.

Welche sind die wesentlichen Finanzinformationen Uber die Emittentin?

ERFOLGSZAHLEN in Mio. EUR Zwischenbericht Zwischenbericht | Konzernabschluss
(ungeprift) (ungepriift) (gepriuft)
30.09.2022 30.09.2021 2021
Zinsuberschuss 112,3 102,4 137,1
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -6,8 -7,9 —22,5
Provisionsiiberschuss 42,5 40,3 55,2
Ergebnis aus Finanzgeschaften -13 0,6 1,2
Handelsergebnis -15 1,7 2,8
Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unternehmen 311 41,8 57,2
Verwaltungsaufwand - 1575 -125,4 183,1
Periodentiberschuss vor Steuern bzw. Jahresiberschuss 110,3 91,6 92,5
vor Steuern
Periodentiberschuss bzw. Jahrestiberschuss nach Steuern 95,6 79,0 81,7
Ergebnis je Aktie” 2,65 2,26 2,37

(Quelle: geprifter Konzernabschluss nach IFRS 2021 und ungeprifter Zwischenbericht vom 30.09.2022 der Emittentin)

* Angaben in EUR
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. . Zwischenbericht Konzernabschluss
BILANZ (in Mio, EUR) (ungepriift) (gepriift)
30.09.2022 2021

Bilanzsumme 14.250 14.265
Forderungen an Kunden 8.680 8.199
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.979 8.030
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1.366 1.403
Eigenkapital insgesamt 1.979 1.881
harte Kernkapitalquote (CET1) 13,2% 13,6%
Gesamtkapitalquote 15,8% 16,5%

(Quelle: geprifter Konzernabschluss nach IFRS 2021 und ungeprifter Zwischenbericht 30.09.2022 der Emittentin)

EIGENMITTEL Zwischenbericht Konzernabschluss
nach CRR in Mio. EUR (ungeprift) (gepriift)
30.09.2022 2021
Total risk exposure amount 8.760 8.214
(Gesamtrisikoposition) )
Eigenmittel 1.380 1.352
— hiervon hartes Kernkapital (CET 1) 1.160 1.119
— hiervon gesamtes Kernkapital 1.160 1119
(CET 1und AT 1) '
Harte Kernkapitalquote 13,2 136
(in %) '
Kernkapitalquote (in %) 13,2 13,6
Gesamtkapitalquote (in %) 15,8 16,5

(Quelle: geprifter Konzernabschluss nach IFRS 2021 und ungepriifter Zwischenbericht vom 30.09.2022 der Emittentin sowie
eigene Berechnungen basierend auf seiner Basis)

UNTERNEHMENSKENNZAHLEN in % Zwischenbericht Konzernabschluss
(ungepriift) (gepruft)
30.09.2022 2021
Return on Equity vor Steuern? 7,6 5,0
Return on Equity nach Steuern? 6,6 4,5
Cost-Income-Ratio 57,1 61,7
(Aufwand/Ertrag-Koeffizient)?
Risk-Earning-Ratio (Kreditrisiko/Zinstiberschuss)* 6,0 16,4

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf dem gepriften Konzernabschluss nach IFRS 2021 und dem unge-
pruften Zwischenbericht vom 30.09.2022 der Emittentin)

L Return on Equity vor Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeitraums verzinst
wird. Zur Berechnung setzt man den Jahrestiberschuss (vor Steuern) ins Verhaltnis zum durchschnittlichen zur Verfiigung stehen-
den Eigenkapital. Formel: Jahresiiberschuss vor Steuern / ((Eigenkapital VVorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2) / Hochrech-
nungsfaktor in Mio. €

30.09.2022: 110/ ((1.881 + 1.979)/2) /0,7 = 7,6 %
31.12.2021: 93/ ((1.787 + 1.881)/2) /1 =5,0 %

2 Return on Equity nach Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeitraums verzinst
wird. Zur Berechnung setzt man den Jahresiiberschuss (nach Steuern) ins Verhaltnis zum durchschnittlichen zur Verfligung ste-
henden Eigenkapital. Formel: Konzernjahresuberschuss / ((Eigenkapital Vorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2) / Hochrech-
nungsfaktor in Mio. €

30.09.2022: 96 / ((1.881 + 1.979) /2) /0,7 = 6,6 %
31.12.2021: 82 / ((1.787 + 1.881) / 2) / 1= 4,5 %

3 Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche Kennzahl der Effizienz eines Kreditinstituts und sagt aus, welchen Ver-
waltungsaufwand eine Bank fiir einen Euro Betriebsertrag leisten muss. Zur Berechnung dieser Kennzahl werden fiir das jeweilige
Geschéftsjahr die Verwaltungsaufwendungen ins Verhéltnis zu den operativen Ertrédgen einer Bank gesetzt. Formel: Verwaltungs-
aufwand / (Zinsuberschuss + Provisionstiberschuss + Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen + Handelsergebnis + sonstiger
betrieblicher Erfolg) in Mio. €

30.09.2022: 157/ (112 +42 +31-2+91)=571%
31.12.2021: 183/ (137 + 55 + 57 + 3 + 45) = 61,7 %

4 Die Risk-Earnings-Ratio ist ein Risikoindikator im Kreditbereich und ist die Quote des Kreditrisikoaufwands im Verhéaltnis zum
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Zinsergebnis. Der Prozentsatz zeigt das VVerhéltnis des Zinsertrags, das verwendet wird, um das Kreditrisiko zu decken. Zur Be-
rechnung setzt man die Risikovorsorgen im Kreditgeschéft ins Verhéltnis zum Zinsergebnis. Formel: Risikovorsorgen im Kredit-
geschéft / Zinsiiberschuss in Mio. €

30.09.2022: 7/ 112 = 6,0%
31.12.2021: 22 /137 = 16,4 %

Welche sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

o Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die Emittentin zu erbringen sind
(Kredit- und Ausfallsrisiko)

e Risiko, dass das wirtschaftliche Umfeld zu Verschlechterungen im Geschaftsverlauf der Emittentin fithren kann

e Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin

e Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Systemen und
Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen (Operationelles Risiko)

o Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs oder einer verscharfenden Wetthewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wetthewerbsrisiko)

Risiken in Bezug auf rechtliche und requlatorische Rahmenbedingungen

¢ Risiko, dass aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorschriften finanzielle Belastungen fiir die Emittentin entstehen
e Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen kénnen negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin oder des BTV-Konzerns haben

Abschnitt C Basisinformationen tiber die Wertpapiere

Art, Gattung, ISIN

Die Emittentin bietet auf Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien (,,Junge Aktien*) aus einer Kapitaler-
héhung aus genehmigtem Kapital mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 2,00 und voller Dividendenberechtigung ab dem 01.01.2022 an. Die Jungen Aktien sind ab 01.01.2022 voll
dividendenberechtigt und werden unter der ISIN der bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehan-
delt. Alle Aktien der Gesellschaft sind Aktien derselben Gattung.

Wahrung, Stlckelung, Nennwert, Anzahl, Laufzeit
Die Emission erfolgt in EUR.

Die Emittentin bietet bis zu 3.093.750 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien (,,Junge Aktien®)
an. Der auf die einzelne Aktie entfallende anteilige Betrag am Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 2,00 und ist
ab dem 01.01.2022 voll dividendenberechtigt.

Das Angebot setzt sich zusammen aus einem 6ffentlichen Bezugsrechtsangebot der Jungen Aktien an Inhaber von
Bezugsrechten (,,Bezugsrechtsangebot®) und einem 6ffentlichen Angebot derjenigen Jungen Aktien, die im Rahmen
des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privatanleger und institutionelle Investoren in der Republik
Osterreich (,,Folgeangebot* — Bezugsrechtsangebot und Folgeangebot zusammen ,,Angebot**). Das Bezugsrechtsan-
gebot beginnt voraussichtlich am 30.11.2022 und endet voraussichtlich am 14.12.2022 (die ,,Bezugsrechtsangebots-
frist”). Das Folgeangebot beginnt voraussichtlich ebenfalls am 30.11.2022 und endet voraussichtlich am 15.12.2022
um 16:00 Uhr (die ,,Folgeangebotsfrist”). Das Bezugsrechtsangebot und das Folgeangebot kénnen jederzeit vorzeitig
beendet oder verlangert werden. Das endgultige Platzierungsvolumen wird von der Gesellschaft voraussichtlich am
16.12.2022 festgelegt und voraussichtlich am selben Tag bekannt gegeben.

Mit Wertpapieren verbundene Rechte

Jede Aktie gewahrt eine Stimme in der Hauptversammlung und das Recht auf Bezug einer von der Hauptversamm-
lung beschlossenen Dividende. Es bestehen keine Beschrankungen des Stimmrechts. Die von der Emittentin ausge-
gebenen Jungen Aktien sind ab dem 01.01.2022 gewinnberechtigt. Bei einer Erhthung des Grundkapitals ist mit den
Aktien grundsétzlich das Recht auf den Bezug neuer Aktien verbunden, wenn dieses Bezugsrecht der Aktionére nicht
ausgeschlossen wurde. Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft haben die Aktiondre einen Anspruch auf einen
Anteil am Liquidationserlds oder Insolvenziiberschuss im Verhéltnis ihres rechnerischen Anteils am Grundkapital.

Dividenden und Ausschittungspolitik

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Die Hauptversammlung beschlief3t allj&hr-
lich in den ersten acht Monaten des Geschaftsjahres uber die Feststellung des Jahresabschlusses und die Verteilung
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des im Vorjahr erzielten Bilanzgewinnes (ordentliche Hauptversammlung).

Die in der Vergangenheit ausgeschitteten Dividenden lassen keine Rickschlusse auf die in der Zukunft auszuschdit-
tenden Dividenden zu. Die zukunftige Ausschiittung von Dividenden durch die Gesellschaft hangt von ihrer Ertrags-
lage, ihrer finanziellen Lage und anderen Faktoren, einschlieRlich ihres Barmittelbedarfs, ihrer Zukunftsaussichten
sowie steuerlicher, regulatorischer und sonstiger rechtlicher Rahmenbedingungen ab.

Es wird darauf hingewiesen, dass es keine Garantie daflir gibt, dass die Gesellschaft auch kinftig einen ausschiit-
tungsfahigen Bilanzgewinn oder Riicklagen aufweist, aus denen jahrlich Dividenden entsprechend der beschriebenen
Dividendenpolitik ausgeschiittet werden kénnen.

Rang der Wertpapiere

Die Aktien der Emittentin sind im Falle einer Insolvenz der Emittentin allen anderen Wertpapieren und Anspriichen
nachrangig.

Beschrankungen der freien Handelbarkeit

Es gibt keine Beschrankungen der freien Handelbarkeit, die Aktien der Emittentin sind frei ibertragbar.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin wird die Zulassung sémtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an der Wiener
Borse beantragen. Die Jungen Aktien sind ab 01.01.2022 voll dividendenberechtigt und werden unter der ISIN der
bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehandelt. Die Antragstellung auf Bérsenotierung bedeutet
jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatséchlich erfolgen wird. Der frihestmdgliche Termin der
Notierungsaufnahme ist am oder um den 21.12.2022. Die Bezugsrechte werden nicht zum Bdérsehandel zugelassen.
ISIN flr die Bezugsrechte lautet ATO000A320R8. Ab dem 28.11.2022 notieren die BTV-Altaktien ,,ohne Bezugs-
rechte (ex-Bezugsrechte).

Welche sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?

¢ Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Geschaftsjahr Dividendenzahlungen leistet bzw. leisten kann

e Dividendenzahlungen kdnnen auch aufgrund von Ausschittungen auf bestimmte regulatorische Eigenmittelin-
strumente der Emittentin geschmélert werden oder entfallen.
Risiko, dass Dividendenzahlungen aus regulatorischen Griinden entfallen oder ausgeschlossen werden
Risiko eines schwankenden Marktpreises der Aktien der Emittentin (Preisrisiko)

o Risiko, dass Anleger, die ihren Aktienerwerb fremdfinanziert haben, ihre Kreditverbindlichkeiten nicht mit dem
Verkaufserlds und/oder Dividendenzahlungen aus den Aktien riickfiihren kénnen

¢ Risiko verminderter Ertragschancen der Aktien durch Provisionen und andere Transaktionskosten

o Risiko erheblicher Kursschwankungen der Aktien durch interne und externe Faktoren

Abschnitt D Basisinformationen Uber das Offentliche Angebot von Wertpapieren
und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?
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Zeichnungsfrist, Angebotsform, Beschreibung des Angebotsverfahrens

Das Angebot der Emittentin setzt sich zusammen aus einem 6ffentlichen Bezugsrechtsangebot der Jungen Aktien an
Inhaber von Bezugsrechten (,,Bezugsrechtsangebot) und einem 6ffentlichen Angebot derjenigen Jungen Aktien, die
im Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privatanleger und institutionelle Investoren in der
Republik Osterreich (,,Folgeangebot* — Bezugsrechtsangebot und Folgeangebot zusammen ,,Angebot®).

Eigentimer von BTV Stamm-Stiickaktien (,,BTV-Stamm-Stiickaktien®), die dieselben am 25.11.2022 um 18:00 Uhr
MEZ gehalten haben (,,BTV-Altaktien*), erhalten ein Bezugsrecht (,,Bezugsrecht®) fiir jede gehaltene BTV-Altaktie.

Inhabern von Bezugsrechten wird im Bezugsrechtsangebot 1 Junge Aktie fir 11 Bezugsrechte zum Angebotspreis
von EUR 32,68 angeboten. Diejenigen Jungen Aktien, die im Rahmen des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wer-
den, werden im Folgeangebot zum Angebotspreis von EUR 32,68 angeboten. Bezugsrechte, die nicht wirksam aus-
gelibt werden, verfallen mit Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist wertlos.

Das Bezugsrechtsangebot beginnt voraussichtlich am 30.11.2022 und endet voraussichtlich am 14.12.2022 (die ,,Be-
zugsrechtsangebotsfrist”). Das Bezugsrechtsangebot kann jederzeit vorzeitig beendet oder die Bezugsrechtsange-
botsfrist verlangert werden. Das Folgeangebot beginnt voraussichtlich ebenfalls am 30.11.2022 und endet voraus-
sichtlich am 15.12.2022 um 16:00 Uhr (die ,,Folgeangebotsfrist”). Das Folgeangebot kann jederzeit vorzeitig beendet
oder die Folgeangebotsfrist verlangert werden.

Das endgultige Platzierungsvolumen wird von der Gesellschaft voraussichtlich am 16.12.2022 festgelegt, voraus-
sichtlich am selben Tag in Form einer Ad-hoc- und Pressemitteilung elektronisch bekannt gegeben und bei der 6s-
terreichischen Finanzmarktaufsicht (,,FMA”) voraussichtlich am 16.12.2022 hinterlegt.

Lieferung und Abrechnung

Die Jungen Aktien werden nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Firmenbuch am Kassatag,
voraussichtlich dem 20.12.2022 lieferbar sein und gegen Zahlung des Angebotspreises wertpapiermal3ig auf den De-
pots der Anleger bei der jeweiligen depotfiihrenden Bank gutgeschrieben und in einer Zwischensammelurkunde ver-
brieft, die bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt wird. Es besteht kein Anspruch auf Einzelver-
briefung.

Plan fur den Vertrieb

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediéren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in Os-
terreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wert-
papieren berechtigt sind (,,Finanzintermediére*), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt einschlieBlich et-
waiger Anhénge, Nachtrage und der Verweisdokumentation, fur den Vertrieb bzw. zur spéteren WeiterverauRerung
oder endgiltigen Platzierung von Wertpapieren in Osterreich zu verwenden.

Verwasserung

Unter der Annahme, dass im Rahmen dieses Angebots sémtliche 3.093.750 Jungen Aktien zu einem Angebotspreis
von EUR 32,68 gezeichnet werden, wirde das Konzerneigenkapital der Emittentin zum 30.09.2022 nach diesem
Angebot nach Abzug der Emissionskosten von ca EUR 350.000, EUR 56,02 je Aktie betragen. Dies entspricht einer
unmittelbaren Verwasserung des bisherigen Eigenkapitals von EUR 2,13 oder 3,67 % je Aktie fiir bestehende Akti-
onare. Fur neue Aktiondre ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Angebotspreis von EUR 32,68 zum rechneri-
schen Anteil am Konzerneigenkapital pro Aktie nach Abschluss der Kapitalerhohung in Hohe von EUR 56,02 ein
Wertzuwachs von EUR 23,34 oder 41,66 % pro Aktie.

Die Verwasserung wurde im vorigen Absatz unter der Annahme berechnet, dass sémtliche 3.093.750 Junge Aktien
zum Angebotspreis von EUR 32,68 pro Junger Aktie platziert werden. Der endgliltige Betrag des Konzerneigenka-
pitals nach diesem Angebot wird basierend auf dem Angebotspreis geméaR der folgenden Formel berechnet:

(endgultige Anzahl der emittierten Jungen Aktien) x (Angebotspreis) + (Konzerneigenkapital zum 30.09.2022 vor
diesem Angebot) — (Summe sédmtlicher Kosten im Zusammenhang mit diesem Angebot)

Die Verwésserung pro Aktie wird durch Subtraktion des Konzerneigenkapitals je Aktie vom endgultigen Angebots-
preis berechnet.

Unter der Annahme, dass sémtliche bestehende Aktiondre nicht von ihrem gesetzlichen Bezugsrecht im Rahmen der
Kapitalerhdhung Gebrauch machen, sodass alle Junge Aktien im Rahmen der Kapitalerh6hung von neuen Aktionéren
gezeichnet werden, wirde sich die Beteiligung am Grundkapital und an den Stimmrechten der Emittentin wie folgt
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darstellen:

Aktionar Anzahl der Aktien Beteiligung am Kapital | Stimmrechte
CABO  Beteiligungsge- | 12.773.240 34,41 % 34,41 %
sellschaft mbH

BKS Bank AG, Kla- | 4.764.588 12,83 % 12,83 %
genfurt

Oberbank AG, Linz 4.713.674 12,70 % 12,70 %
Generali  3Banken Hol- | 5.549.351 14,95 % 14,95 %
ding AG, Wien

UniCredit Bank Austria | 3.352.314 9,03 % 9,03 %
AG, Wien

BTV Privatstiftung 644.980 1,74 % 1,74 %
Doppelmayr  Seilbahnen | 422.776 1,14 % 1,14 %
GmbH

Vorarlberger Landes-Ver- | 129.409 0,35 % 0,35 %
sicherung V.a.G.

Enzian AG, Zug (CH) 156.000 0,42 % 0,42 %
BFI  Beteiligungsgesell- | 103.000 0,28 % 0,28 %

schaft flr Industrieunter-
nehmen mbH, Freising

(DE)

DHB Grundstiicks GmbH | 103.000 0,28 % 0,28 %
& Co. KG, Hengersherg

(DE)

PRIMEPULSE SE, Min- | 103.000 0,28 % 0,28 %
chen (DE)

RCM GmbH, Mallers- | 103.000 0,28 % 0,28 %

dorf-Pfaffenberg (DE)

3SI Invest GmbH 93.000 0,25 % 0,25 %
NuBbaumer Beteiligungs | 93.000 0,25 % 0,25 %
GmbH

Streubesitz 4.020.668 10,83 % 10,83 %
Summe 37.125.000 100 % 100 %

(Status zum 28.11.2022. Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin)

Schatzung der Gesamtkosten der Emission

Auf Basis eines Angebotspreises von EUR 32,68 und einer vollstandigen Platzierung der Jungen Aktien erwartet die
Emittentin, nach Einschatzung des Vorstandes, Gesamtkosten von rund EUR 350.000.

Die geschatzten Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden
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Anleger, die beabsichtigen, Junge Aktien zu zeichnen und/oder zu erwerben, werden, ausgenommen bankiblicher
Spesen, keine Kosten oder Steuern verrechnet.

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die Jungen Aktien werden von der Emittentin sowie der Oberbank als Underwriter angeboten. Daruber hinaus erteilt
die Emittentin allen Kreditinstituten als Finanzintermediéren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in Osterreich
zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wertpapieren
berechtigt sind (,,Finanzintermedidre*), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt einschlieflich etwaiger An-
hange, Nachtrage und der Verweisdokumentation, flir den Vertrieb bzw. zur spateren WeiterverauRerung oder end-
giltigen Platzierung von Wertpapieren in Osterreich zu verwenden.

Die Zulassung der Jungen Aktien wird von der Emittentin an der Wiener Borse beantragt.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erlése und die geschatzten Nettoerldse

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlds aus dem Verkauf der Jungen Aktien zur Erhéhung des Kern-
kapitals der Emittentin und zur Unterstlitzung des angestrebten organischen und externen Wachstums, sowie zum
Ausbau des Kreditgeschéfts zu verwenden. Ein allfélliger Restbetrag wird fir den Ausbau des digitalen Angebots,
sowie allgemeine Finanzierungszwecke der Emittentin verwendet werden.

Der Nettoemissionserlds aus dem Verkauf der Jungen Aktien wird nach Einschatzung des Vorstandes rund EUR
100,75 Mio. betragen, dies unter Zugrundelegung des Angebotspreises von EUR 32,68, einer vollstandigen Platzie-
rung der Jungen Aktien und den Gesamtkosten von rund EUR 350.000.

Unterliegt dieses Angebot einem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung?

Die Oberbank, hat sich geméR § 153 Abs 6 AktG verpflichtet, die Jungen Aktien zu Gibernehmen und sie — jeweils
zum Angebotspreis in Hohe von EUR 32,68 je Junger Aktie — den Aktiondren im Rahmen des Bezugsrechtsangebots
anzubieten, sowie die nicht im Rahmen des Bezugsrechtsangebots bezogenen Jungen Aktien den Privatanlegern und
institutionellen Investoren im Rahmen des Folgeangebots anzubieten. Fir ihre Téatigkeit als Underwriter erhélt die
Oberbank eine Ubernahme- und Platzierungsprovision in Héhe von EUR 151.655,63. Der Ubernahmevertrag wird
voraussichtlich am oder um den 28.11.2022 abgeschlossen.

Beschreibung der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf dieses Angebot

Das Angebot der Jungen Aktien erfolgt im Interesse der BTV als Emittentin. Die Emittentin beabsichtigt, den Net-
toemissionserlds aus dem Verkauf der Jungen Aktien zur Erhéhung des Kernkapitals der Emittentin und zur Unter-
stlitzung des angestrebten organischen und externen Wachstums, sowie zum Ausbau des Kreditgeschafts zu verwen-
den. Ein allfélliger Restbetrag wird fiir den Ausbau des digitalen Angebots, sowie allgemeine Finanzierungszwecke
der Emittentin verwendet werden.

Fir ihre Tétigkeit als Underwriter (siche dazu unter ,,DAS ANGEBOT* / ,,Underwriting*) erhilt die Oberbank eine
Ubernahme- und Platzierungsprovision in Hohe von EUR 151.655,63. Die Emittentin erklart, dass ihr dariiber hinaus
keine weiteren Interessen — einschlielich Interessenkonflikte — bekannt sind, die fur das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind.
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RISIKOFAKTOREN
Allgemeines

Anleger sollten vor der Entscheidung tber den Erwerb von Aktien die nachfolgend beschriebenen Risiken und die
ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen eingehend priifen. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich beeintréchtigen und erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Die nachfolgend aufge-
flhrten Risiken kénnen sich als nicht abschlielend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die
Emittentin ausgesetzt ist. Die Emittentin hat diese Risikofaktoren innerhalb der Risikokategorien nach deren Wesent-
lichkeit gereiht, sodass die nach ihrer Einschatzung hohen Risikofaktoren als erste genannt werden, gefolgt von jenen
mittlerer und geringer Bedeutung. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte unter Zugrundelegung der von der Emit-
tentin im Zeitpunkt der Prospekterstellung eingeschétzten Eintrittswahrscheinlichkeit und des von ihr angenommenen
AusmaRes der Auswirkung des Eintrittes dieser Ereignisse oder Entwicklungen.

Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwégen, némlich
o Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin;
o Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen und
o Risikofaktoren in Bezug auf das Angebot und die Aktien.
RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die Emittentin zu erbringen sind
(Kredit- und Ausfallsrisiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, insbesondere Zins-
und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner an die Emittentin zu erbringen sind. Das Kredit- oder Aus-
fallsrisiko ist umso hoher, je schlechter die Bonitat des Vertragspartners der Emittentin ist, und bildet sémtliche nega-
tive Folgen aus Leistungsstorungen oder der Nichterfullung abgeschlossener Kontrakte im Kreditgeschaft aufgrund
der Bonitatsverschlechterung eines Partners ab. Das Kreditrisiko gehdrt zu den bedeutendsten Risiken der Emittentin,
da es sowohl in den klassischen Bankprodukten wie zB. dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschéft, als auch bei
bestimmten Handelsprodukten, wie zB. Derivatkontrakten wie Termingeschéften, Swaps und Optionen oder Pensions-
geschéften und Wertpapierleihen, besteht. Es ist moglich, dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten zB. aufgrund
eines Verfalles der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Zahlungsausfalle kénnen
auch durch das Landerrisiko bedingt sein, das darin besteht, dass ein auslandischer Schuldner trotz eigener Zahlungs-
fahigkeit, etwa aufgrund eines Mangels an Devisenreserven der zustandigen Zentralbank oder aufgrund politischer
Intervention der jeweiligen Regierung, seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht termingerecht erbrin-
gen kann. Das Ausmal} uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin sowie erforderliche Wertberich-
tigungen konnen die daflr gebildeten Ruckstellungen der Emittentin Gbersteigen und damit ihre Finanzlage negativ
beeinflussen.

Risiko, dass das wirtschaftliche Umfeld zu Verschlechterungen im Geschaftsverlauf der Emittentin fihren kann

Die Emittentin hat ihren Sitz in Osterreich und iibt ihre Geschaftstitigkeit hauptsachlich in den Bundeslandern Tirol,
Vorarlberg und Wien, sowie Bayern und Baden-Wirttemberg und in der deutschsprachigen Schweiz aus. Das wirt-
schaftliche und politische Umfeld in den Landern, in denen die Emittentin tatig ist, sowie die Entwicklung der Welt-
wirtschaft und der globalen Finanzmérkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistungen
und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden.

Das wirtschaftliche Umfeld ist von zwei zentralen Treibern gekennzeichnet. Die derzeitige angespannte geopolitische
Lage rund um den Ukraine-Krieg und die damit zusammenhangenden Probleme in der Energieversorgung haben einen
schwer kalkulierbaren Effekt auf das wirtschaftliche Umfeld, wie insbesondere eine hohe Inflation. Zudem haben die
Nachwirkungen der Covid-19-Pandemie weiterhin Auswirkungen auf die Lieferketten und auch ein Neu-Aufflammen
der Pandemie mit neuen Virusvarianten kann nicht ausgeschlossen werden. Die dadurch ausgeldsten Verwerfungen in
der Beschaffung, der Produktion, der Finanzierungskosten und der Preisdurchsetzung konnen die wirtschaftliche Lage
der Kunden der Emittentin beeintrachtigen. Dadurch kann sich das Kontrahentenrisiko erhéhen, da Kunden allenfalls
nicht ihren Zahlungen unter den ihnen gewahrten Krediten nachkommen kénnen oder die fur diese Kredite bestellten
Sicherheiten nicht mehr ausreichen. Zudem sind auch die Sicherheiten selbst unter Umstdnden Wertverlusten unter-
worfen. Daraus konnten erhohte unerwartete Kreditverluste fiir die Emittentin resultieren und die Kreditwiirdigkeit der
Emittentin negativ beeinflussen.

Vermogenswerte, in die die Emittentin investiert ist, kdnnten durch die geopolitische Krise und die pandemische Lage
negativ beeinflusst werden. Aktien und Aktienfonds unterliegen Wertschwankungen an den Borsen und kénnten Wert-
verluste verbuchen. Der Wert von Anleihen im Eigenbestand ist abh&ngig von Credit-Spreads und deren Ausweitungen
kdnnten zu einem Kursverlust dieser Wertpapiere flihren. Die von der Emittentin gehaltenen Immobilien, insbesondere
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gewerbliche Immobilien, konnten aufgrund der sich verschlechternden Wirtschaftslage Wertverluste aufweisen. Die
von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen, insbesondere die voll konsolidierten Gesellschaften Silvretta Montafon
Holding GmbH sowie die Mayrhofner Bergbahnen Aktiengesellschaft, sind ebenso von der geopolitischen Krise und
der pandemischen Lage betroffen und deren Beteiligungswert konnte sinken.

Credit-Spread ist der Kreditaufschlag, der die Bonitat der Emittentin im Vergleich zu einer risikolosen Anlage gleicher
Laufzeit widerspiegelt. Credit-Spreads werden als Aufschldge auf aktuelle risikolose Zinssatze gehandelt.

Die Refinanzierung der Emittentin ist zum Teil auf den Kapitalmarkten und institutionellen Kunden aufgebaut. Durch
eine potenziell verringerte Liquiditat an den Geld- und Kapitalmarkten sowie durch eine potenzielle Bonitétsver-
schlechterung der Emittentin selbst kénnten die Refinanzierungskosten steigen oder die Liquiditatsposition der Emit-
tentin sich verschlechtern.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin tben Organfunktionen und sonstige leitende Funk-
tionen in anderen Gesellschaften innerhalb und auBerhalb des BTV-Konzerns aus. Aus dieser Téatigkeit fir andere
Gesellschaften konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derar-
tige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen inshesondere dann auftreten, wenn die Emittentin mit diesen
Gesellschaften in aktiver Geschéftsbeziehung steht. Interessenkonflikte konnen etwa bei der Erbringung von Dienst-
leistungen wie dem An- und Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emis-
sions- und Platzierungsgeschaft, eigenen Geschéaften der Emittentin in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschéft, der
Finanzierung und der Beratung von Unternehmen, beispielsweise tber ihre Kapitalstruktur und bei Unternehmenskau-
fen oder Unternehmenszusammenschlissen, Devisengeschaften in Zusammenhang mit Geschéften in Finanzinstru-
menten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten. Interessenkonflikte der Organmitglie-
der kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Geschaftsverlauf und die Reputation der Emittentin haben.

Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Systemen und
Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen (Operationelles Risiko)

Unter operationellem Risiko versteht man das Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des VVersagens
von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen,
Sachschdden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Werden derartige Risiken schlagend, so kann das bei der Emit-
tentin zum Auftreten von Kostensteigerungen oder zu Ertragseinbufen fiihren und sich nachteilig auf die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken, welche die dafur vorgehaltenen Eigenmittel Gbersteigen konnten.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Malie von funktionierenden Kommunikations- und Datenverar-
beitungssystemen ab. Ausfélle oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwah-
rung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung kénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emit-
tentin vorlbergehend beeintrachtigen und somit nachteilige Auswirkungen auf das Kundengeschaft und die Reputation
der Emittentin haben.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs oder einer verschérfenden Wetthewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tétig ist, ausgesetzt. Intensiver Wettbe-
werb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern oder eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heim-
markt Osterreich kénnen die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und den Geschéftsverlauf der Emittentin er-
heblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund ungtinstiger Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher Bedingungen die Erldse der Emittentin
aus Handelsgeschaften sinken (Risiko aus Handelsgeschéften)

Die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschaften (Geldhandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel) kénnen auf
Grund unglnstiger Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesent-
liche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbesondere wegen der
Anderung von Zinssétzen, Aktien- oder Wahrungskursen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten Ver-
luste entstehen kdnnen. Marktrisiken ergeben sich primér durch eine unginstige und unerwartete Entwicklung des
konjunkturellen Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssatze, der Aktien- und Wechselkurse, sowie der Goldpreise.
Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage
h&ngen im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche ne-
gative Veranderungen von Positionen des Handels- oder Bankbuches der Emittentin.

Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen oder zuktinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder

19



fristgerecht erfullen kann (Liquiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin besteht das Ri-
siko, dass die liquiden Mittel der Emittentin nicht ausreichen, um ihre gegenwaértigen oder zukiinftigen Zahlungsver-
pflichtungen vollstandig oder fristgerecht zu erfiillen. Uberdies besteht fur die Emittentin das Risiko, dass sie Handels-
positionen aufgrund unzureichender Marktliquiditat nicht kurzfristig verauRern, absichern oder nur zu einem geringe-
ren Preis verkaufen kann.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin (Beteiligungsrisiko)

Unter dem Beteiligungsrisiko werden die potenziellen Wertverluste aufgrund von Dividendenausfall, Teilwertab-
schreibungen und VerauRerungsverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin subsumiert, deren Eintreten sich nach-
teilig auf die Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin auswirken kann.

Risiko der mangelnden Verfugbarkeit kostenginstiger Refinanzierungsmaglichkeiten

Die kiinftige Geschaftsentwicklung der Emittentin sowie deren Profitabilitdt hdngen vom Zugang zu kostengunstigen
Refinanzierungsmaglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapitalmérkten ab. Der Zugang
zu und die Verfugbarkeit dieser Refinanzierungsmdglichkeiten stellen sich gegentber der VVergangenheit oder den
Planungen der Emittentin aufgrund unerwarteter Ereignisse, wie der geopolitischen Krise, der pandemischen Lage oder
den steigenden Zinssatzen, veréndert dar. Derartige Umsténde, die zu nachteiligen Refinanzierungsmaglichkeiten fiih-
ren, kdnnen sich nachteilig auf den Geschéftsverlauf und die Finanzlage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass die Kernkapitalquote bzw. Eigenmittelquote nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfugt konsolidiert im Konzern tber eine harte Kernkapitalquote von 13,62 %, Uber eine gesamte
Kernkapitalquote von 13,62 % und Uber eine Eigenmittelquote von 16,46 % per 31.12.2021 (Eigenmittel nach CRR).
Diese Quote konnte in Anbetracht der Folgen der geopolitischen Krise und der pandemischen Lage auf die Geschafts-
lage und Refinanzierungsmoglichkeiten der Emittentin oder fur ein sonstiges, aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis
nicht ausreichend sein und die Beteiligung von Fremdkapitalgebern an der Sanierung und Abwicklung der Emittentin
erforderlich machen.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fihrungskrafte bzw. der Fehleinschétzung von wesentlichen Entwicklun-
gen und Trends am Bankensektor durch das Management (Personenrisiko)

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem Male von qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern ab, die bei ihr
zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte
kann einen erheblichen Nachteil auf die Akquisition von neuen Kundenbeziehungen der Emittentin haben. Weiters
kann ein Schaden flr die Emittentin daraus entstehen, dass das Management wesentliche Entwicklungen und Trends
im Bankensektor nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt. In der Folge kann es daraufhin zu Grundsatzentschei-
dungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen Unternehmensziele ex post als unvorteilhaft
erweisen und zudem teilweise schwer reversibel sind. Damit verbunden ist auch die Gefahr, dass die fur die Emittentin
notwendige Kundenbindung durch ReputationseinbufRen beeintrachtigt werden kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs, insbesondere in
Deutschland und der Schweiz — 1&nderspezifische Risiken

Die von der Emittentin verfolgten Strategien fiir ihre Geschéftstatigkeit und Investitionen auRerhalb Osterreichs, ins-
besondere in Deutschland und der Schweiz, beruhen auf bestimmten Annahmen uber die Entwicklung der wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen in diesen L&ndern. Weiters ist die Tatigkeit der Emittentin Risiken hinsichtlich politischer,
wirtschaftlicher und sozialer Anderungen ausgesetzt (einschlieRlich Wahrungsschwankungen des Schweizer Franken,
Anderungen im regulatorischen Umfeld, Inflation oder Rezession). Sollten die Annahmen nicht in der von der Emit-
tentin prognostizierten Weise eintreten oder eines der obengenannten Ereignisse eintreten, kann dies nachteilige Aus-
wirkungen auf die Geschéftsentwicklung der Emittentin haben.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin aulRer-
halb Osterreichs

Die Emittentin erwirtschaftet einen Teil ihrer Umsatzerldse nicht in Euro sondern in anderen Wahrungen, insb. in
Schweizer Franken (CHF). Die Tochtergesellschaften bilanzieren in der jeweiligen Landeswahrung, sodass die ent-
sprechenden Positionen bei der Konsolidierung im Konzernabschluss der Emittentin in Euro umgerechnet werden
mussen. Schwankungen der Wechselkurse kénnen sich daher unvorteilhaft auf die Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden bei der Emittentin eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko), ist vor allem dann
gegeben, wenn die tatséchliche Inflation starker ausfallt als die erwartete Inflation. Die aktuelle geopolitische Krise
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und die Probleme in den Lieferketten kdnnen zu schwer abzuschatzenden Preissteigerungen bei Energie und bei Vor-
produkten fuhren. Das Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens der Emit-
tentin aus und auf den realen Ertrag, der durch das Vermdgen der Emittentin erwirtschaftet werden kann. Demnach
kann es bei einer hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung
des Vermdgens der Emittentin kommen.

Risiko von Verlusten der Emittentin auf Grund von Akquisitionen

Ein Teil der Unternehmensplanung der Emittentin besteht darin Akquisitionen zu tatigen, wobei vor allem kartellrecht-
liche oder dhnliche Regelungen Akquisitionen erschweren. Weiters sind Akquisitionen mit Investitionen verbunden,
weshalb Fehler, zB. im Planungsstadium, bei der Bewertung des Zielunternehmens, der Einschatzung kiinftiger Syner-
gien oder der Integration des Zielunternehmens in das eigene Unternehmen, zu negativen Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, und Finanzlage der Emittentin fiihren kénnen.

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus am Geld- bzw. am Kapital-
markt

Die Emittentin erhalt Zinsen aufgrund der Gewahrung von Darlehen und anderer Kapitalanlagen und leistet entspre-
chend Zinsen an Anleger und Investoren. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und
daher taglich zu Anderungen fuhren. Kommt es zu einer Anderung der Zinsen, dndern sich automatisch auch die Zins-
forderungen und die Zinsverbindlichkeiten der Banken. Das Zinsédnderungsrisiko ergibt sich somit aus der Ungewiss-
heit Uber die zukUnftigen Verénderungen des Marktzinsniveaus. Starke Schwankungen der Zinssatze kénnen eine ne-
gative Auswirkung auf die Nettozinsmarge und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken aus unternehmerischen Klimarisiken

Die Emittentin ist in ihrer Geschaftstatigkeit den Gefahren, die durch den Klimawandel unmittelbar entstehen (physi-
sche Risiken), und den menschlichen Malnahmen zu dessen Vermeidung oder zur Anpassung an den Klimawandel
(Transitionsrisiken) ausgesetzt. Diese physischen Risiken und Transitionsrisiken kénnen sich in den zuvor aufgeliste-
ten Risikofaktoren, insbesondere dem Kredit- und Ausfallrisiko, dem Marktrisiko, dem operationellen Risiko, dem
Liquiditatsrisiko und dem Beteiligungsrisiko niederschlagen und die Ertragssituation der Emittentin negativ beein-
trachtigen.
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RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF RECHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN
Risiko, dass aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorschriften finanzielle Belastungen fur die Emittentin entstehen

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches zur Verlusttragung
bereits im ,,going concern* dient, sowie die Kategorie des Tier 2, welches als ,,gone concern* Kapital dient. Grund-
satzlich sollte die tiberwiegende Form von Eigenmitteln als ,,Common Equity Tier 1, dem so genannten ,,harten Kern-
kapital* gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital, die offenen Riicklagen sowie der Fonds fur
allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet. Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeig-
net, wenn sie Bestimmungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Herabschreibung des Kapi-
talbetrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) vorsehen. Es kann
zudem der Fall eintreten, dass von der Emittentin ausgegebene Instrumente aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr
in gleicher Weise als Eigenmittel genutzt werden kénnen. Fiir solche Instrumente enthalt die CRR Bestimmungen zum
Bestandsschutz, wobei die Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgese-
hen wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschéftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanagement der Emittentin
von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es der Emittentin erschweren, ihre Bilanz und Eigenkapital-
ausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquellen zu erschlielen, kénnen einen erheblich nachteiligen Effekt
auf die Bilanz und Eigenkapitalausstattung der Emittentin haben.

Die Emittentin berechnet die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten und Kennziffern anhand der gesetzlichen VVorgaben,
insbesondere der Bestimmungen der CRR und des BWG. Jeder Verstol? gegen Vorschriften betreffend die Eigenkapi-
talausstattung und andere aufsichtsrechtliche Kennzahlen kann dazu fiihren, dass die Emittentin mit behdrdlichen
Sanktionen belegt wird, was wiederum zu einem Anstieg der operativen Kosten und einem Reputationsverlust fiihren
kann. Weiters besteht das Risiko, dass sich die aufsichtsrechtlichen Anforderungen in Zukunft &ndern, was wiederum
zu einem Anstieg der Kosten und Ausgaben der Emittentin fuhren kann.

Die Emittentin hat Beitrdge zum einheitlichen Abwicklungsfonds zu leisten, der fur Bankenabwicklungen zur Verfi-
gung stehen soll. Sie ist weiters Mitglied des Einlagensicherungssystems, das ex ante mit 0,80% der gedeckten Einla-
gen von den Kreditinstituten — wie der Emittentin — bis zum 03.07.2024 zu dotieren ist. Neben den ex ante Beitrdgen
kénnten die Kreditinstitute verpflichtet sein, bestimmte aulerordentliche (ex post) Beitrdge zu zahlen, falls die verfug-
baren Mittel nicht ausreichend sind, um Einleger im Fall, dass die Einlagen nicht verfugbar sind, zu entschadigen. Die
Beitrdge zum Abwicklungsfonds und zur Einlagensicherung kénnen zu zusatzlichen finanziellen Belastungen der
Emittentin fuhren.

Dariiber hinaus sind Kreditinstitute verpflichtet, zur Sicherstellung der Regelungen der Bankensanierung und Banken-
abwicklung im Sinne des BaSAG bzw. der SRM-Verordnung einen Mindestbetrag an Eigenmitteln und berticksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten in Form eines Prozentanteils an ihren Gesamtverbindlichkeiten und Eigenmitteln vor-
zuhalten, der von der zustindigen Abwicklungsbehorde vorgeschrieben wird (, MREL®). Die FMA kann auflerdem
verlangen, dass sich dieser Anteil zum Teil oder zur Génze aus Eigenmittelinstrumenten oder spezifischen Verbind-
lichkeitsklassen wie z.B. Nachranganleihen zusammensetzt.

Zum Datum dieses Prospektes wurde der Emittentin durch die Abwicklungshbehorde (FMA) die MREL zweifach auf
konsolidierter Ebene vorgeschrieben: ein Mindestbetrag an Eigenmitteln und berticksichtigungsféhigen Verbindlich-
keiten in H6he von 21,11% des Gesamtrisikobetrags (Total Risk Exposure Amount, TREA) und von 5,91% der Ge-
samtrisikopositionsmessgroRe (Leverage Ratio Exposure, LRE). Die Emittentin hat beide VVorgaben gemaf Bescheid
bis zum 1. Janner 2022 zu erreichen und ab diesem Zeitpunkt jederzeit einzuhalten.

Zum 31.12.2021 hat die Emittentin diese Quoten vollstandig erreicht und tbererflllt, mit einer Ist-MREL von 31,54%
(Basis TREA) bzw. 17,76% (Basis LRE).

Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen kénnen negative Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin oder des BTV-Konzerns haben

Anfechtung von Beschliissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 16. Mai 2019

UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. haben eine Klage auf Anfechtung von Haupt-
versammlungsbeschliissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittetin vom 16. Mai 2019 geméaR 88§ 195 ff AktG
eingebracht. Angefochten werden die Entlastung der Mitglieder des VVorstandes und die Entlastung einzelner Mitglie-
der des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung einer Sonderpriifung. Die UniCredit Bank Austria AG und CABO Betei-
ligungsgesellschaft m.b.H. begehren die Feststellung der Beschlussfassung tber die Durchfihrung einer Sonderpri-
fung im Zusammenhang mit Kapitalerhhungen der Emittentin seit 1993. Das Verfahren ist bis zur rechtskraftigen
Erledigung des unten naher erlauterten Verfahrens gemaR § 33 UbG vor der Ubernahmekommission unterbrochen.
Eine Entscheidung im Verfahren gemaR § 33 UbG vor der Ubernahmekommission ist noch ausstandig.

Zur Begriindung ihres Klagebegehrens haben die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft
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m.b.H. in der der Emittentin am 17. Juni 2019 zugestellten Anfechtungsklage unter anderem behauptet, dass die Stim-
men des Syndikats der Kernaktionédre der Emittentin, bestehend aus der BKS, Oberbank, Generali 3Banken Holding
AG sowie Wistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H. ruhen wiirden, weil diese im Jahr 2003 aufgrund des Ein-
tritts der Generali 3Banken Holding AG in das Syndikat die ubernahmerechtliche Angebotspflicht verletzt hatten. Zu
den uibernahmerechtlichen Vorwiirfen siehe die Erlauterungen zum Verfahren vor der Ubernahmekommission geman
§ 33 UbG.

Die Anfechtung der Hauptversammlungsbeschliisse wird ferner darauf gestitzt, dass Stimmrechte der Oberbank, BKS
und Generali 3Banken Holding AG aufgrund der wechselseitigen Beteiligung dieser Aktionare nicht oder teilweise
nicht entstanden seien. Aufgrund des Umstandes, dass die Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG densel-
ben Ausgabepreis wie die ibrigen Aktionare geleistet haben, sollen die im Zuge von Kapitalerhdhungen Glbernomme-
nen Aktien gemaRl 8 123 AktG keine Stimmrechte vermitteln, weil die Einlage nicht voll geleistet worden sei. Aufer-
dem gelte wegen der Gewéhrung von Zuschiissen an die Generali 3Banken Holding AG zwecks Teilnahme an Kapi-
talerhbhungen der Emittentin die Einlage der Generali 3Banken Holding AG als nicht geleistet; auch deswegen seien
die Stimmrechte der Generali 3Banken Holding AG gemal3 8§ 123 AktG nicht entstanden.

Als weiteres Argument wird von der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. ins Tref-
fen gefiihrt, dass mangels Meldung einer wesentlichen Beteiligungsédnderung gegen borserechtliche Vorschriften ver-
stoflen worden sei, was zu einem Stimmrechtsruhen der Generali 3Banken Holding AG, der BTV Privatstiftung sowie
der Vorarlberger Landes-Versicherung VaG fiihren wirde.

Die Anfechtung der Ablehnung der Sonderprifung wird sodann noch auf § 195 Abs 2 AktG gestiitzt, weil die
Oberbank, die BKS sowie die Generali 3Banken Holding AG nach dem Vorbringen der UniCredit Bank Austria AG
und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. versucht hétten, sich einen Sondervorteil zu verschaffen, auerdem seien
sie gemaR § 125 AktG einem Stimmverbot unterlegen.

Sollten die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit ihrer Auffassung durchdrin-
gen, wadren die angefochtenen Beschlusse fur nichtig zu erklaren und die beantragte Sonderprifung durchzufihren.
Wiirde das Gericht feststellen, dass Einlagen nicht wirksam oder nicht vollstdndig geleistet wurden, wiirden die Gene-
rali 3Banken Holding AG, die Oberbank und die BKS bis zur Leistung der noch ausstdndigen Einlagen ihr Stimmrecht
ganz oder teilweise nicht austiben kénnen. Zu den mdéglichen Folgen der Feststellung einer Verletzung der ibernah-
merechtlichen Angebotspflicht siehe die Erlauterungen zum Verfahren gemaR § 33 UbG.

Anfechtung von Beschlissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 10. Juni 2020

Am 9. Juli 2020 wurde von denselben Minderheitsaktionaren eine Klage auf Anfechtung von Hauptversammlungsbe-
schliissen der ordentlichen Hauptversammlung vom 10. Juni 2020 gemal 88 195ff AktG beim Landesgericht Innsbruck
eingebracht. Angefochten werden die beschlossene Entlastung der Mitglieder des Vorstandes und die (Nicht-)Entlas-
tung einzelner Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung zur Durchfiihrung von Sonderprifungen zur AL-
PENLANDISCHE GARANTIE - GESELLSCHAFT m.b.H., zur Griindung der Generali 3Banken Holding AG, zur
Kapitalerhdhung der BKS im Jahr 2018, zur Kapitalerh6hung der Emittentin im Jahr 2018, zur Beteiligungsverwaltung
Gesellschaft m.b.H., zu Zahlungen und sonstigen Leistungen an Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG
und zu Zahlungen oder sonstigen Leistungen an Aktionédre bzw. ,,befreundete Investoren“. Das Verfahren ist bis zur
rechtskréftigen Erledigung des unten niher erlauterten Verfahrens gemaR § 33 UbG vor der Ubernahmekommission
unterbrochen.

Auch in diesem Verfahren stltzen die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. ihre
Klage darauf, dass das Syndikat der Kernaktionare der Emittentin, bestehend aus der BKS, Oberbank, Generali 3Ban-
ken Holding AG sowie Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H. in der Vergangenheit die Gbernahmerechtli-
che Angebotspflicht verletzt habe. Daraus wird abgeleitet, dass die Stimmen dieser Rechtstrager geruht und bei der
Beschlussfassung nicht beriicksichtigt hatten werden dirfen. Zu den Gbernahmerechtlichen Vorwirfen siehe die Er-
lauterungen zum Verfahren vor der Ubernahmekommission gemaR § 33 UbG.

Die Anfechtung der Hauptversammlungsbeschlisse wird ebenso wie die Beschlussanfechtung 2019 darauf gestitzt,
dass Stimmrechte der Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG nicht entstanden seien. UniCredit Bank
Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. berufen sich auch in diesem Verfahren wieder auf angebliche
Stimmverbote sowie auf § 195 Abs 2 AktG. Siehe dazu die Erl&uterungen oben beim Verfahren auf Anfechtung von
Hauptversammlungsbeschliissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittetin vom 16. Mai 2019.

Ferner seien die von Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG gehaltenen Aktien an der Emittentin als
eigene Aktien der Emittentin zu behandeln, sodass die betreffenden Stimmrechte gemaR § 65 Abs 5 AktG ruhen wir-
den. Im Rahmen der Hauptversammlung seien Fragen der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesell-
schaft m.b.H. tiberdies nicht bzw. nicht hinreichend beantwortet worden. Die Verletzung des Auskunftsrechts begriinde
eine Anfechtbarkeit der Beschliisse zu den Sonderprifungen. Letztlich sollen der Oberbank, BKS, Generali 3Banken
Holding AG sowie Wistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H. auch deswegen keine Stimmrechte zukommen,
weil die genannten Rechtstrager Meldepflichten nach den borserechtlichen Vorschriften verletzt hatten (§ 137 BorseG).
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Dringen die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit ihrer Klage durch, wird den
Mitgliedern des Vorstands der Emittentin die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2018 versagt, ebenso wie einzelnen
Mitgliedern des Aufsichtsrats. Des Weiteren wirden Sonderpriifungen zu den oben dargestellten Themenkreisen bei
der Emittentin durchgefuhrt werden. Zu den weiteren Folgen siehe oben bei der Darstellung des Beschlussanfechtungs-
verfahrens des Jahres 2019 sowie zu den moglichen Folgen der Feststellung einer Verletzung der tibernahmerechtli-
chen Angebotspflicht die Erlauterungen zum Verfahren gemaR § 33 UbG.

Verfahren gegen die Emittentin vor der Ubernahmekommission gemaR § 33 UbG

Am 2. Méarz 2020 wurde die Einleitung eines Verfahrens gemaR § 33 UbG durch die Ubernahmekommission auf
Antrag der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. durch den 1. Senat der Ubernah-
mekommission beschlossen. Gegenstand der Untersuchung dieses Nachprifungsverfahrens ist, ob die Emittentin,
Oberbank, Oberbank Beteiligungsholding Gesellschaft m.b.H. (FN 228000w), BKS, BKS 2000 Beteiligungsverwal-
tungsgesellschaft mbH (FN 134279w), BTV Beteiligungsholding GmbH (FN 114039f), BTV 2000 Beteiligungsver-
waltungsgesellschaft m.b.H. (FN 51485p), OBK-Mitarbeiterbildungs- und Erholungsforderung registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung (FN 196243v), Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H., Beteiligungsver-
waltung Gesellschaft m.b.H. (FN 81137w) sowie Generali 3Banken Holding AG eine Angebotspflicht in Bezug auf
die von der Emittentin ausgegebenen Aktien, inshesondere gemaR § 22a Z 3 oder § 22 Abs. 4 UbG, verletzt haben.
Dies betrifft vor allem die Griindung der Generali 3Banken Holding AG und damit zusammenhangende Vorgange
sowie die Kapitalerh6hung der Emittentin im Jahr 2018.

Sachverhalte, welche eine Angebotspflicht der Syndikatsmitglieder ausgeldst hatte, hatten sich in den Jahren 2003,
2018 und 2020 zugetragen. Im Jahr 2003 hétte sich eine Angebotspflicht daraus ergeben, dass es bei Eintritt der Ge-
nerali 3Banken Holding AG in das Syndikat der Kernaktionére der Emittentin zu einer wesentlichen Anderung inner-
halb der Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstrdger gekommen sei. Dies insbesondere deswegen, weil die OBK-
Mitarbeiterbildungs- und Erholungsférderung reg. Gen. m.b.H. als Aktiondrin der Generali 3Banken Holding AG nicht
von der Aktiondrin Oberbank unabhéngig sei. Im Jahr 2018 hétte sich eine Angebotspflicht daraus ergeben, dass der
Creeping-in Tatbestand (§ 22 Abs 4 UbG) verwirklicht worden sei, indem die Mitglieder des Syndikats der Kernakti-
ondre der Emittentin anl&sslich bzw. nach erfolgter Kapitalerh6hung bei der Emittentin innerhalb eines Zeitraums von
12 Monaten Uber 2 % der stimmberechtigten Aktien der Emittentin hinzuerworben hétten. Im Jahr 2020 hatte sich eine
Angebotspflicht daraus ergeben, dass ,.erneut* der Creeping-in Tatbestand (§ 22 Abs 4 UbG) verwirklicht worden sei,
indem durch die Eintragung einer bei der Generali 3Banken Holding AG durchgefiihrten Nachgriindungsprufung Mit-
glieder des Syndikats der Kernaktionére der Emittentin innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten tber 2 % der stimm-
berechtigten Aktien der Emittentin hinzuerworben hétten.

Sollte die Ubernahmekommission zum Ergebnis kommen, dass die Angebotspflicht bei der Emittentin durch die zuvor
genannten Rechtstrager verletzt wurde, kann dies folgende Konsequenzen nach sich ziehen: Die bescheidmaRig fest-
gestellte Verletzung der Angebotspflicht wiirde zum Ruhen der Stimmrechte der Oberbank, der BKS, der Wistenrot
Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H., Beteiligungsverwaltung Gesellschaft m.b.H. sowie der Generali 3Banken Hol-
ding AG aus Aktien an der Emittentin fiinren, wenn die Ubernahmekommission diese Sanktion nicht mit Bescheid
aufhebt. Ein Stimmrechtsruhen bedeutet, dass die Stimmen der genannten Rechtstréger bei Beschlussfassungen in einer
ordentlichen oder auBerordentlichen Hauptversammlung der Emittentin nicht zu beriicksichtigen waren. Als weitere
Folge kdnnte Aktiondren, welche auch zum Zeitpunkt des versaumten Pflichtangebots Aktionére waren, ein Anspruch
auf ein nachtragliches Pflichtangebot zustehen. Das bedeutet, dass die genannten Rechtstrédger diesen Aktionaren ein
Angebot gemaR den Bestimmungen des Ubernahmegesetzes auf Erwerb der Aktien, die sie bereits zum Zeitpunkt der
festgestellten Angebotspflichtverletzung gehalten haben, unterbreiten mussten. Alternativ konnen diesen Aktionédren
auch Schadenersatzanspriiche zustehen. Aktiondren, welche erst nach der festgestellten Angebotspflichtverletzung Ak-
tien erworben haben und Aktionéren, die zum Zeitpunkt der versdumten Angebotspflicht Aktionare waren, diese je-
doch zwischenzeitig verkauft haben, kdnnten Schadenersatzanspriiche gegen die genannten Rechtstrager zukommen.
Das Bestehen und die Hohe solcher Anspriiche sind von verschiedenen rechtlichen Voraussetzungen abhangig, die fur
jeden Einzelfall zu priifen wéren. Der Anspruch kodnnte sich auf Ersatz des damaligen Angebotspreises samt Verzin-
sung richten oder auf den entgangenen Gewinn aus jener Alternativveranlagung, die die anspruchsberechtigten Aktio-
nére bei Annahme des Pflichtangebots getéatigt hatten.

Die Bedienung solcher Anspriiche kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogenslage der Oberbank,
BKS sowie Generali 3Banken Holding AG haben, was auch negative Auswirkungen auf die Finanzlage der Emittentin
haben konnte. Ein Ruhen der Stimmrechte der genannten Rechtsrdger konnte zudem dazu flihren, dass der UniCredit
Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. in Hauptversammlungen der Emittentin die Mehrheit
der Stimmen zukommt.

Die Einleitung eines Nachpriifungsverfahrens gemaR § 33 UbG wurde auf Antrag der UniCredit Bank Austria AG und
CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. auch betreffend die Oberbank und die BKS beschlossen. Gegenstand der Un-
tersuchung dieser Nachprifungsverfahren ist, ob einzelne Aktiondre der Oberbank und der BKS, darunter jeweils die
Emittentin, eine Angebotspflicht gemaR UbG verletzt haben. Bei der BKS sei dies nach dem Vorbringen der UniCredit
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Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. der Fall, weil der Austritt der Generali Versicherung
AG und Eintritt der Generali 3Banken Holding AG in das Syndikat der Kernaktionére der BKS einen Kontrollwechsel
nach sich gezogen hétte. Ebenso hdtte das Syndikat im Rahmen der Kapitalerhdhung des Jahres 2018 bei der BKS
sowie anlasslich der Durchfuhrung einer Nachgriindungspriifung bei der Generali 3Banken Holding AG im Jahr 2020
die Angebotspflicht verletzt. Bei der Oberbank lautet der Vorwurf der UniCredit Bank Austria AG und CABO Betei-
ligungsgesellschaft m.b.H., dass im Jahr 2003 anl&sslich der Griindung der Generali 3Banken Holding AG sowie im
Jahr 2020 nach Durchfiihrung einer Nachgriindungsprifung bei der Generali 3Banken Holding AG der Tatbestand des
,»Creeping-In“ durch Hinzuerwerb von iiber 2% Aktien an der Oberbank verwirklicht worden sei, was zu einer Ange-
botspflichtverletzung gefiihrt hatte.

Sollte die Ubernahmekommission zum Ergebnis kommen, dass die Angebotspflicht bei der BKS oder der Oberbank
durch einzelne ihrer Aktionére, darunter die Emittentin, verletzt wurde, kann dies zum Ruhen der Stimmrechte der
Emittentin aus Aktien an der BKS oder der Oberbank fiihren, wenn die Ubernahmekommission diese Sanktion nicht
mit Bescheid aufhebt. Ein Stimmrechtsruhen bedeutet, dass die Stimmen der Emittentin bei Beschlussfassungen in
einer ordentlichen oder auflerordentlichen Hauptversammlung der BKS oder der Oberbank nicht zu beriicksichtigen
wadren. Als weitere Folge kdnnte Aktionaren, welche auch zum Zeitpunkt des versaumten Pflichtangebots Aktionére
waren, ein Anspruch auf ein nachtragliches Pflichtangebot zukommen. Das bedeutet, dass die Aktionére, denen eine
Angebotspflichtverletzung angelastet wird, also unter Umstanden auch die Emittentin, diesen Aktionéren ein Angebot
gemaR den Bestimmungen des Ubernahmegesetzes auf Erwerb der Aktien, die sie bereits zum Zeitpunkt der festge-
stellten Angebotspflichtverletzung gehalten haben, unterbreiten missten. Alternativ kénnen diesen Aktionaren auch
Schadenersatzanspriiche zustehen. Aktionaren, welche erst nach der festgestellten Angebotspflichtverletzung Aktien
erworben haben und Aktionéren, die zum Zeitpunkt der versaumten Angebotspflicht Aktionare waren, diese jedoch
zwischenzeitig verkauft haben, kdnnten unter Umstédnden Schadenersatzanspriiche gegen die Emittentin zukommen.
Das Bestehen und die Hohe solcher Anspriiche sind von verschiedenen rechtlichen Voraussetzungen abhangig, die fur
jeden Einzelfall zu priifen waren.

Die Bedienung solcher Anspriiche kdnnte massive negative Auswirkungen auf die Finanzlage der Emittentin haben
und zu einer Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin fiihren, was sich in verminderten
Dividendenzahlungen und Wertverlusten der Anleger niederschlagen kann.

Die Entscheidung der Ubernahmekommission ergeht schriftlich und wird noch im Laufe des Jahres 2022 erwartet.
Feststellungs- und Unterlassungsklage vom 24.06.2021 gegen die Emittentin

Am 24.06.2021 haben die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. eine Feststellungs-
und Unterlassungsklage gegen die Emittentin beim Landesgericht Innsbruck eingebracht.

Die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. begehren, dass die Emittentin es zu un-
terlassen habe, die BKS, die Oberbank, die Generali 3Banken Holding AG oder andere Aktionére, an denen sie beteiligt
ist, zukunftig zu ihren Kapitalerh6hungen zuzulassen. Sollte dieses Begehren abgewiesen werden, begehren die
UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H., dass die Emittentin es zu unterlassen habe,
den genannten Aktiondren in grofRerem Umfang, als es der Beteiligung am Grundkapital abzuglich einer allfélligen
Rickbeteiligung entspricht, Aktien im Rahmen einer Kapitalerhéhung zuzuteilen, solange die Aktionére keinen ent-
sprechenden Mehrbetrag leisten. Die Unterlassungsbegehren werden damit begriindet, dass die Emittentin, die
Oberbank, die BKS sowie die Generali 3Banken Holding AG einen Konzern bilden wiirden oder zumindest die Gene-
rali 3Banken Holding AG eine Tochtergesellschaft der Emittentin, der Oberbank sowie der BKS sei. Aufgrund der
wechselseitigen Beteiligung der Emittentin, der Oberbank sowie der BKS aneinander wiirden Kapitalaufbringungsvor-
schriften verletzt, weswegen diese Aktiondre im Rahmen von Kapitalerh6hungen entweder mehr flir junge Aktien
bezahlen oder weniger Aktien zugeteilt erhalten sollten, als ihrer Beteiligung am Grundkapital entspricht.

Ferner habe es die Emittentin auch zu unterlassen, Zuschusse an die Generali 3Banken Holding AG zu leisten. Dies
deshalb, weil die Zuschussleistungen gegen Kapitalerhaltungs- und Kapitalaufbringungsvorschriften verstoRen wiir-
den. Gestutzt darauf begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. zudem die
Feststellung, dass samtliche bisherige Beschliisse des VVorstands und Aufsichtsrats der Emittenitn, mit denen Zuschiisse
der Emittentin an die Generali 3Banken Holding AG beschlossen worden sind, nichtig seien.

Uberdies begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. die Feststellung, dass
die Beschlusse, welche der Vorstand und der Aufsichtsrat der Emittentin im Zusammenhang mit den Kapitalerhéhun-
gen der Emittentin in den Jahren 2015, 2017 und 2018 gefasst haben, nichtig seien. Dies wiederum deshalb, weil diese
Beschliisse nicht berlcksichtigt hatten, dass der Oberbank, der BKS sowie der Generali 3Banken Holding AG aufgrund
des behaupteten Konzernverhéltnisses oder der Tochtereigenschaft der Generali 3Banken Holding AG oder der wech-
selseitigen Beteiligungen keine bzw. nur eingeschrénkt Aktien zugeteilt werden hatten dirfen.

Das Landesgericht Innsbruck hat das VVerfahren ohne Durchfuihrung eines Beweisverfahrens nach Erdrterung der Sach-
und Rechtslage geschlossen und mit Urteil vom 13.12.2021 sédmtliche Begehren vollinhaltlich abgewiesen. Der Beru-
fung der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. wurde vom OLG Innsbruck keine
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Folge gegeben, das Verfahren ist nun in dritter Instanz am OGH anhéngig. Mit einer Entscheidung ist im ersten Quartal
2023 zu rechnen.

Wirde der Klage stattgegeben, hétte dies zur Folge, dass es der Emittentin bei Stattgabe der Klage zukiuinftig untersagt
wadre, die BKS, die Oberbank, die Generali 3Banken Holding AG oder andere Aktionére, an denen sie beteiligt ist, zu
ihren Kapitalerhdhungen zuzulassen oder dies nur, wenn diese Aktionare einen héheren Ausgabepreis bezahlen. Ferner
wirden bei Klagsstattgabe die den Kapitalerhdhungen der Emittentin der Jahre 2015, 2017 und 2018 zugrundeliegende
Beschlisse des Vorstands und Aufsichtsrats als nichtig erklart werden. Dies kénnte zur Nichtigkeit der Beschliisse und
auferstenfalls zu einer Ruckabwicklung der Kapitalerh6hungen der Jahre 2015, 2017 und 2018 fiithren.

Dies konnte negative Auswirkungen auf die Finanzlage der Emittentin haben und zu einer Verschlechterung der Ge-
schéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin fiihren, was sich in verminderten Dividendenzahlungen und Wertverlus-
ten der Anleger niederschlagen kann.

Anfechtung von Beschliissen der ordentlichen Hauptversammlung der BKS vom 29. Mai 2020

Am 26. Juni 2020 wurde von UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. eine Klage auf
Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. Mai 2020 der BKS
geman 88 195ff AktG beim Landesgericht Klagenfurt eingebracht. Die Emittentin ist diesem Verfahren als Nebenin-
tervenientin auf Seiten der BKS beigetreten.

Angefochten werden die beschlossene Entlastung der Mitglieder des Vorstandes der BKS und die (Nicht-)Entlastung
einzelner Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung der Durchfuhrung etlicher von UniCredit Bank Austria
AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. begehrten Sonderpriifungen. Das Anfechtungsverfahren wurde zur
Kléarung tbernahmerechtlicher VVorfrage bis zur rechtskréftigen Erledigung des oben dargestellten Verfahrens geman
8§ 33 UbG betreffend die BKS unterbrochen.

Sollten die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit ihrer Auffassung durchdrin-
gen, waren die angefochtenen Beschlusse fur nichtig zu erkldren und die beantragte Sonderpriifung durchzufiihren.
Wiirde das Gericht feststellen, dass Einlagen nicht wirksam oder nicht vollstdndig geleistet wurden, wiirden die Gene-
rali 3Banken Holding AG, die Oberbank und die Emittentin bis zur Leistung der noch ausstandigen Einlagen ihr
Stimmrecht ganz oder teilweise nicht austiben kénnen. Zu den mdéglichen Folgen der Feststellung einer Verletzung der
iibernahmerechtlichen Angebotspflicht siehe die Erlauterungen zum Verfahren gema § 33 UbG.

Anfechtung von Beschliissen der auBerordentlichen Hauptversammlung der Oberbank vom 4. Februar 2020 sowie der
ordentlichen Hauptversammlung der Oberbank vom 20. Mai 2020

Mit der Klage vom 7. Juli 2020 haben UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. den in
der auBerordentlichen Hauptversammlung der Oberbank vom 4. Februar 2020 gefassten Beschluss tber die Ablehnung
der Durchftihrung einer Sonderprifung, die ablehnende Beschlussfassung Uber den Antrag auf Beendigung des
Schiedsverfahrens zwischen der Generali 3Banken Holding AG und der Oberbank sowie auf Unterlassung von Durch-
flhrungshandlungen auf Grundlage eines Schiedsspruches in diesem Schiedsverfahren und die Beschlussfassung tiber
die Herabsetzung der Gesamtzahl der Kapitalvertreter des Aufsichtsrats von bisher 11 auf 10 Mitglieder mit dem Ende
der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der Mitglieder des VVorstands und des Aufsichtsrats fur das Geschafts-
jahr 2019 beschlieBt, angefochten. Die Emittentin ist diesem Verfahren als Nebenintervenientin auf Seiten der
Oberbank beigetreten.

Das Beschlussanfechtungsverfahren wurde bis zur Entscheidung der Ubernahmekommission im Verfahren gemaR §
33 UbG betreffend die Oberbank unterbrochen.

Am 19. Juni 2020 wurde von UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. eine Klage auf
Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen der ordentlichen Hauptversammlung vom 20. Mai 2020 der
Oberbank gemé&R 88§ 195ff AktG beim Landesgericht Linz eingebracht.

Angefochten werden die beschlossene Entlastung der Mitglieder des Vorstandes der Oberbank und die (Nicht-)Entlas-
tung einzelner Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung der Durchfiihrung etlicher von UniCredit Bank
Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. begehrten Sonderprifungen.

Das Beschlussanfechtungsverfahren wurde bis zur Entscheidung der Ubernahmekommission im Verfahren geméaR §
33 UbG betreffend die Oberbank unterbrochen. Nach Fortsetzung des Verfahrens wird die Emittentin diesem Verfah-
ren als Nebenintervenientin auf Seiten der Oberbank beitreten.

Sollten die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit ihrer Auffassung durchdrin-
gen, wéren die angefochtenen Beschliisse fur nichtig zu erkléren und die beantragte Sonderpriifung durchzufiihren.
Wirde das Gericht feststellen, dass Einlagen nicht wirksam oder nicht vollstdndig geleistet wurden, wirden die Gene-
rali 3Banken Holding AG, die BKS und die Emittentin bis zur Leistung der noch aussténdigen Einlagen ihr Stimmrecht
ganz oder teilweise nicht austiben kénnen. Zu den mdéglichen Folgen der Feststellung einer Verletzung der ibernah-
merechtlichen Angebotspflicht siehe die Erlauterungen zum Verfahren gema § 33 UbG.

26



Antrag auf gerichtliche Bestellung eines Sonderpriifers bei der Oberbank

Mit Antrag vom 8. September 2020 begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., dass das Gericht einen Sonderprufer bestellen mdge, der jene Fragen priifen solle, die bereits Gegenstand des
von der Hauptversammlung am 20. Mai 2020 abgelehnten Sonderprifungsantrags waren.

Der Antrag wurde vom Landesgericht Linz in einigen Punkten rechtskraftig abgewiesen, in anderen Punkten bis zum
Vorliegen der rechtskraftigen Entscheidung in den Sonderpriifungsverfahren gegen die Emittentin sowie die BKS und
den soeben dargestellten Anfechtungsverfahren gegen die Oberbank unterbrochen. In den Sonderpriifungsverfahren
gegen die Emittentin sowie die BKS wurden die Sonderpriifungsantrage bereits rechtskraftig abgewiesen.

Sollten die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit ihrer Auffassung durchdrin-
gen, ware die beantragte Sonderpriifung durchzufiihren.

Feststellungs- und Unterlassungsklage vom 24.06.2021 gegen die Oberbank sowie gegen die BKS

Die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. haben auch gegen die Oberbank und die
BKS eine Feststellungs- und Unterlassungsklage erhoben. Die Emittentin ist den Verfahren als Nebenintervenientin
beigetreten. Auch in diesem Verfahren wird analog der dargestellten Feststellungs- und Unterlassungsklage gegen die
Emittentin begehrt, dass es die Oberbank und die BKS zu unterlassen haben, die Emittentin, die BKS bzw. Oberbank
sowie die Generali 3Banken Holding AG zukiinftig zu Kapitalerhéhungen zuzulassen. Sollten diese Begehren abge-
wiesen werden, begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. auch in diesen
Verfahren, dass die Oberbank und die BKS es zu unterlassen haben, der Emittentin, der BKS bzw. Oberbank sowie
der Generali 3Banken Holding AG in gréRerem Umfang, als es deren Beteiligung am Grundkapital abzuglich einer
allfalligen Rickbeteiligung entspricht, Aktien im Rahmen einer Kapitalerhhung zuzuteilen, solange die Aktionare
keinen entsprechenden Mehrbetrag leisten.

In beiden Verfahren wurde einfaches Ruhen vereinbart. Das Verfahren betreffend die BKS kann jederzeit, jenes gegen
die Oberbank kann ab Dezember 2022 auf Parteiantrag fortgesetzt werden.

Wirde der Klage stattgegeben, hatte dies zur Folge, dass es der Oberbank bzw. BKS bei Stattgabe der Klage zukiinftig
untersagt ware, die Emittentin zu ihren Kapitalerhdohungen zuzulassen oder dies nur, wenn sie einen héheren Ausga-
bepreis bezahlt. Ferner wiirden bei Klagsstattgabe die den Kapitalerhdhungen der Oberbank bzw. BKS seit dem Jahr
2009 zugrundeliegende Beschlusse des Vorstands und Aufsichtsrats fur nichtig erklart werden. Dies kdnnte &ulersten-
falls zur Nichtigkeit und Riickabwicklung der durchgefiihrten Kapitalerhéhungen fiihren, womit auch die Einlageleis-
tungen von kumuliert rund EUR 389 Mio. an die Oberbank bzw. EUR 239 Mio. an die BKS riickabzuwickeln sein
konnten. Dies hatte eine Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse der Oberbank bzw. BKS zur Folge,
was auch den Wert der Beteiligung der Emittentin an der Oberbank bzw. BKS negativ beeintrachtigen konnte, was
wiederum zu einer Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin fiihren konnte.

Antrag auf Erlassung einer Einstweiligen Verfligung zur Hintanhaltung der Kapitalerhohung

Am 25.11.2022 haben die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. einen Antrag auf
Erlassung einer Einstweiligen Verfugung durch das Landesgericht Innsbruck zur Hintanhaltung der unter diesem Pros-
pekt angestrebten Kapitalerh6hung eingebracht.

Die Antragsteller begehren die Unterlassung der Kapitalerhdhung bis zum rechtskraftigen Abschluss des zwischen den
Antragstellern und der Emittentin anh&ngigen Gerichtsverfahrens vom 24.06.2021 (siehe oben unter Feststellungs- und
Unterlassungsklage vom 24.06.2021 gegen die Emittentin).

Wird dem Antrag der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. durch das Landesgericht
Innsbruck stattgegeben, kdnnte sich die Durchfihrung der Kapitalerhdhung verzégern.

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen
die Konzession der Emittentin beschrénkt oder entzogen wird

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen die
Bankkonzession der Emittentin beschrankt oder sogar génzlich entzogen wird. Die zustdndige Behdrde hat in diesem
Zusammenhang eine weitreichende Kompetenz und kann beispielsweise im Falle von Verletzungen des Mindesterfor-
dernisses an Eigenmitteln derartige MalRnahmen beschlieRRen.

RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DAS ANGEBOT UND DIE AKTIEN
Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Geschaftsjahr Dividendenzahlungen leistet bzw. leisten kann

Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt sich aus Dividendenzahlungen und Wertzuwachsen (bei bor-
senotierten Aktien aus Kursgewinnen). Beide sind unter anderem vom Unternehmenserfolg abhangig und damit nicht
verlasslich prognostizierbar. Eine Dividendenzahlung an Anleger setzt voraus, dass ausreichend ausschittbare Ge-

27



winne durch die Emittentin erzielt wurden. Die Emittentin kann nicht gewéhrleisten, dass fir jedes Geschéftsjahr aus-
schittungsféhige Gewinne erzielt werden kdnnen. Die kinftigen Dividendenzahlungen hangen regelmé&Rig von den
Einnahmen, den kiinftigen finanziellen und damit zusammenhangend geschaftlichen Entwicklungen, der entsprechen-
den Beschlussfassung in der Hauptversammlung und anderen Faktoren, wie insbesondere den rechtlichen Rahmenbe-
dingungen ab.

Dividendenzahlungen kénnen auch aufgrund von Ausschiittungen auf bestimmte regulatorische Eigenmittelin-
strumente der Emittentin geschmélert werden oder entfallen.

Die BTV konnte zur Starkung der Kapitalbasis, insbesondere der Eigenmittelbasis, eine Additional Tier 1 Anleihe (ein
nachrangiges Instrument ohne Endfalligkeit mit unbegrenzter Laufzeit) emittieren. Zinszahlungen auf die Additional
Tier 1 Anleihen dirfen nur erfolgen, wenn - wie bei Dividendenausschittungen auf Aktien - die Emittentin tiber aus-
reichend ausschiittungsféhige Mittel verfugt. Zinszahlungen auf die Additional Tier 1 Anleihen liegen dartber hinaus
im alleinigen Ermessen der Emittentin. Sollte die Emittentin Zinszahlungen auf die Additional Tier 1 Anleihen vor-
nehmen, kdnnte dies den Umfang einer allfélligen an die Aktionare auszuschiittenden Dividende schmélern oder ganz-
lich zum Ausfall von Dividendenzahlungen an Aktionére fiihren.

Dariiber hinaus kdnnen die Interessen der Emittentin, der Aktiondre oder der Inhaber bestimmter regulatorischer Ei-
genmittelinstrumente, wie den Inhabern von Additional Tier 1 Anleihen, divergieren, insbesondere im Hinblick auf
Dividenden und/oder Zinszahlungen. Die Emittentin kdnnte Entscheidungen treffen, oder treffen missen, die nicht mit
den Interessen der Aktionére korrespondieren und flr Aktionare daher nachteilige Auswirkungen haben.

Risiko, dass Dividendenzahlungen aus regulatorischen Grinden entfallen oder ausgeschlossen werden

Dividendenzahlungen kénnen auch entfallen oder ausgeschlossen werden, wenn und soweit die FMA als zustandige
Aufsichtsbehdrde die Emittentin anweist, die Dividendenzahlungen entfallen zu lassen, oder solche Dividendenzah-
lungen an einem Dividendenzahlungstag aufgrund gesetzlicher oder verwaltungsbehdrdlicher Anordnung untersagt
sind.

GeméR CRR ist es der Emittentin untersagt, Dividendenzahlungen zu leisten, wenn (aber nur insoweit) die jeweiligen
Dividendenzahlungen (zuziglich allfalliger zusétzlicher Betrage) die ausschittungsfahigen Posten Uibersteigen. Divi-
dendenzahlungen sind ausgeschlossen bzw. zu unterlassen, wenn durch solche Ausschittungen das harte Kernkapital
der Emittentin soweit abnehmen wiirde, das die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht mehr erfullt wére (§ 24
Abs. 1 BWG). Dividendenzahlungen sind ferner ausgeschlossen, wenn an dem jeweiligen Dividendenzahlungstag
(i) die Dividendenzahlungen auf die Aktien zusammen mit anderen ausschiittungsfahigen Betrédgen (8 24 Abs. 2 BWG)
nicht im Einklang mit den Beschrankungen der maximal ausschiuttungsféahigen Betrdge stehen wiirden; oder (ii) Divi-
dendenzahlungen auf die Aktien gemaR den sonst anwendbaren aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht zuldssig
sind. Der maximal ausschittungsféhige Betrag ist ein Konzept, welches zur Anwendung gelangt, wenn die kombinier-
ten Kapitalpuffer-Anforderungen (8§ 22a BWG) nicht (oder nicht zur Génze) erfullt werden.

Die CRR verlangt hinsichtlich des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals eine Mindestkapitalquote von 8% der risikoge-
wichteten Aktiva des Instituts bzw. der betreffenden Gruppe und legt auch Mindestanforderungen fur das Kernkapital
und harte Kernkapital fest. GemaR § 70 Abs. 4a BWG kann die FMA unter bestimmten Umstanden héhere Mindest-
anforderungen fir aufsichtsrechtliches Eigenkapital festsetzen.

Durch die CRD IV wurden auch Anforderungen an sogenannte Kapitalpuffer eingefiihrt, die zusatzlich zu den Min-
destkapitalanforderungen gelten und die zusétzlich zu den Anforderungen an hartes Kernkapital eingehalten werden
missen. Den Anforderungen der CRD IV entsprechend sind in den 8§ 22 ff BWG der verpflichtende Kapitalerhal-
tungspuffer sowie verschiedene Arten von markroprudenziellen Kapitalpuffern geregelt. Von den makroprudenziellen
Kapitalpuffern, die durch die Aufsicht vorgeschrieben werden kénnen, sind fir die Emittentin insbesondere der anti-
zyklische Kapitalpuffer, der Puffer fir andere systemrelevante Institute und der Systemrisikopuffer relevant. Alle an-
wendbaren Puffer werden in einem kombinierten Kapitalpuffer zusammengefasst. Wenn die Emittentin eine solche
kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht erfillt, ist die Emittentin beschrankt, Dividendenzahlungen zu leisten.
Die Hohe mdglicher Dividendenzahlungen bemisst sich in diesem Fall gemé&R der Anlage zu § 24 BWG, wobei die
Absicht Dividenden auszuzahlen, der FMA anzuzeigen ist. Zudem muss der FMA als zustandiger Aufsichtsbehdrde
einen Kapitalerhaltungsplan geméaR § 24a BWG zur Genehmigung vorgelegt werden, der eine Beschreibung der Mal3-
nahmen zur Kapitalerh6hung und Wiederherstellung der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung enthalten muss. Ge-
nehmigt die FMA den Kapitalerhaltungsplan nicht, kann sie weitere Ausschiittungsbeschrankungen verhangen. Im
Falle einer Verletzung der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung kann es notwendig sein, Zahlungen, die im freien
Ermessen der Emittentin geleistet werden kdnnen, zu reduzieren. Dies kann auch dazu fuhren, dass Dividendenzah-
lungen ganz oder teilweise entfallen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Europaische Union, die Republik Osterreich oder zustandige Behdrden
weitere gesetzliche Regelungen in Bezug auf die Emittentin erlassen, die auch die Dividendenanspriiche von Aktiona-
ren nachteilig beeinflussen kdénnen.
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Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund von regulatorischen VVorgaben und/oder aufsichtsrechtlichen Mal3-
nahmen daran gehindert ist, Dividendenzahlungen auf die Aktien zu leisten, selbst wenn die Emittentin fur sich ge-
nommen profitabel wére und daruber hinaus bereit, Dividendenzahlungen zu leisten. In allen Fallen wiirden die Akti-
ondre keine oder nur reduzierte Ausschiittungen am entsprechenden Dividendenzahlungstag erhalten.

Risiko eines schwankenden Marktpreises der Aktien der Emittentin (Preisrisiko)

Der historische Preis einer Aktie ist kein Indiz fur die zukinftige Wertentwicklung dieser Aktie. Es ist nicht vorher-
sehbar, in welche Richtung sich der Marktpreis der Aktie entwickeln wird. Die Verwirklichung des Preisrisikos kann
dazu flhren, dass es zu einem Totalverlust oder Teilverlust der Investition kommt.

Risiko, dass Anleger, die ihren Aktienerwerb fremdfinanziert haben, ihre Kreditverbindlichkeiten nicht mit dem
Verkaufserlés und/oder Dividendenzahlungen aus den Aktien riickfiihren kénnen

Anleger, die den Erwerb von Aktien Uber Fremdmittel finanzieren, kdnnen sich nicht darauf verlassen, dass Kreditver-
bindlichkeiten mit dem Verkaufserlds und/oder Dividendenzahlungen aus den Aktien riickgefuhrt werden kénnen. Auf
Grund des erhohten Risikos ist daher von kreditfinanzierten Wertpapiergeschaften grundsétzlich abzuraten.

Risiko verminderter Ertragschancen der Aktien durch Provisionen und andere Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Aktien kénnen Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen, die zu einer erheb-
lichen Kostenbelastung fuhren kénnen. Durch die Kostenbelastung kénnen die Ertragschancen erheblich vermindert
werden.

Risiko erheblicher Kursschwankungen der Aktien durch interne und externe Faktoren

Allgemein waren Aktienkurse in der Vergangenheit erheblichen Kursschwankungen ausgesetzt. Auch an der Wiener
Borse kam es zu erheblichen Kursschwankungen. Der Kurs der BTV Aktien kann insbesondere durch Schwankungen
in den Betriebsergebnissen, durch die Nichterfiillung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, durch allge-
meine Wirtschaftsbedingungen, Prognosen von Analysten, Fusionen, strategischen Partnerschaften, VVerdnderungen
von wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, politische oder wirtschaftliche Entwicklungen oder andere Faktoren erheb-
lichen Schwankungen ausgesetzt sein. Auch kénnen generelle Kursschwankungen zu einem Preisdruck auf die Aktien
der Gesellschaft fiihren, ohne dass daflr notwendigerweise ein Grund in dem Geschéft oder den Ertragsaussichten der
Gesellschaft gegeben ist.

Wechselkursrisiko fur Anleger, die ihre Geschéfte in anderen Wahrungen als in Euro abschliel3en

Die Emittentin wird die Zulassung sémtlicher ausgegebener Jungen Aktien zum Amtlichen Handel mit Notierung im
Segment Standard Market Auction an der Wiener Borse beantragen. Sollte die Zulassung tatsachlich erfolgen, werden
die Jungen Aktien in Euro gehandelt. Anleger, die ihre Geschafte nicht in Euro, sondern in einer Fremdwahrung ab-
schlielen, kénnen aufgrund der Wechselkursschwankungen einem Risiko des Teilverlustes oder Totalverlustes ihres
Investments bei der Umrechnung der jeweiligen Fremdwéhrung ausgesetzt sein.

Risiko der Verwasserung bzw. Kursbeeintrachtigung durch mégliche zukinftige Kapitalerhéhungen der Emit-
tentin mit Bezugsrechtsausschluss

Zur Finanzierung von moglichen kiinftigen Zukdufen oder anderen Investitionen kann die Emittentin Kapitalerhéhun-
gen, allenfalls auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Aktionéare, durchfiihren.
Solche Kapitalerhéhungen konnen den Kurs der Aktien beeintréchtigen und wirden im Falle des Bezugsrechtsaus-
schlusses den Anteil der bestehenden Aktionare am Grundkapital der Gesellschaft verwéssern.

Nicht ausgelibte Bezugsrechte verfallen ohne Entschédigung und verdinnen die Anteile der Aktionare, die sich
entscheiden nicht an dem Angebot teilzunehmen

Wenn Aktionare oder Inhaber von Bezugsrechten dieses Bezugsrecht nicht ordnungsgemal austiben, kann ihr Be-
zugsrecht vor dem Ende der Bezugsfrist verfallen. In diesem Fall erhalten Aktionére oder Inhaber von Bezugsrechten
keine Entschadigung. Eine nur teilweise Ausiibung oder die Nichtausiibung von diesem Bezugsrecht fiihrt zu einer
Verminderung der Beteiligung der Aktionére oder Inhaber von Bezugsrechten am Grundkapital der Emittentin.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Jungen Aktien aufgrund eines inaktiven Handelsmarkts nicht oder zu kei-
nem fairen Preis verkaufen kénnen

Die Emittentin wird die Einbeziehung der Jungen Aktien in den Standard Market Auction der Wiener Borse beantra-
gen. Die Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatsachlich
erfolgen wird. Es ist weiters nicht gesichert, dass sich nach einer erfolgten Einbeziehung ein aktiver Handelsmarkt fur
die Jungen Aktien bildet oder ein solcher fur die Aktien der Emittentin fortbesteht bzw. es — aufgrund eines illiquiden
Markts — zu keinen voriibergehenden Handelsaussetzungen kommt. In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass
Anleger nicht in der Lage sein werden, die Jungen Aktien jederzeit und/oder zu einem fairen Preis zu verkaufen. Das
angegebene maximale Emissionsvolumen l&sst keinen Ruckschluss auf die Liquiditat der Jungen Aktien zu. Anleger
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missen daher damit rechnen, dass die von lhnen erworbenen Jungen Aktien insbesondere bei VeraufRerung im Ext-
remfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gew(inschten Kurs verduf3ert werden kénnen.

Risiko einer moglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die Wiener Borse AG aufgrund wichtiger Um-
stande

Die FMA ist gemalk § 8a Abs 2 Z 7 KMG befugt, den Handel an einem geregelten Markt flr jeweils hochstens zehn
aufeinander folgende Bankarbeitstage auszusetzen oder von den betreffenden geregelten Méarkten die Aussetzung des
Handels zu verlangen, wenn hinreichende Griinde fiir die Annahme bestehen, dass gegen die Bestimmungen des KMG
oder gegen 88 46 ff BorseG 2018 verstofRen wurde. Weiters besteht die Moglichkeit der Handelsaussetzung durch die
Wiener Borse AG (8§ 17 BorseG 2018), sofern eine solche Manahme nicht den Anlegerinteressen oder dem Interesse
am ordnungsgemaRen Funktionieren des Marktes entgegensteht, wenn die Aktien den Regeln des geregelten Marktes
nicht mehr entsprechen. Anleger miissen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Aktien im Extremfall
nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewtnschten Kurs gehandelt werden kénnen, ihre Orders
fur erloschen erkléart werden und neu erteilt werden miissen.

Aktionarsrechte einer osterreichischen Aktiengesellschaft kénnen von Aktionérsrechten die anderen Rechtsord-
nungen unterliegen abweichen

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach 0Osterreichischem Recht. Die Aktionérsrechte werden von der
Satzung der Emittentin und 6sterreichischem Recht bestimmt. Diese Rechte kdnnen in gewissen Punkten von Aktio-
narsrechten in Unternehmen anderer Rechtsordnungen abweichen. Darber hinaus kann es fir Anleger fremder Rechts-
ordnungen schwierig sein ihre Rechte durchzusetzen.

Risiko des Abweichens der Meinungen und Prognosen von tatsdchlich eintretenden Umstanden

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen handelt es sich
vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie geben die gegenwértige Auffassung
des Managements in Hinblick auf zukinftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewiss sind. Eine
Vielzahl von Faktoren kann dazu fiihren, dass sich tatséchlich eintretende Ereignisse wesentlich von der prognostizier-
ten Lage unterscheiden. Dies kann zu nachteiligen Anderungen in der Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin und in der Folge zu nachteiligen Auswirkungen fiir Anleger fthren.

Der Erwerb der Aktien kann gegen Gesetze verstoRen

Die Emittentin ist nicht fur die GesetzméRigkeit eines Erwerbs von Jungen Aktien durch potentielle Anleger oder deren
Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen
Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers verantwortlich. Es besteht somit das Risiko, dass der Erwerb der Jun-
gen Aktien durch potentielle Anleger in ihrem Heimatland gegen anwendbare Gesetze und Verordnungen bzw. jewei-
lige Verwaltungspraxis verstoRen kann.
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DAS ANGEBOT
Allgemeines zum Angebot

Die Emittentin bietet bis zu 3.093.750 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stickaktien (,,Junge Aktien*)
aus einer Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 2,00 und voller Dividendenberechtigung ab dem 01.01.2022 an. Die Emittentin wird die
Zulassung samtlicher ausgegebener Jungen Aktien zum Amtlichen Handel mit Notierung im Segment Standard Market
Auction an der Wiener Borse beantragen. Die Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch,
dass eine solche Notierung tatsachlich erfolgen wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus einem 6ffentlichen Bezugsrechtsangebot der Jungen Aktien an Inhaber von
Bezugsrechten (,,Bezugsrechtsangebot™) und einem offentlichen Angebot derjenigen Jungen Aktien, die im Rahmen
des Bezugsrechtsangebots nicht bezogen wurden, an Privatanleger und institutionelle Investoren in der Republik Os-
terreich (,,Folgeangebot* — Bezugsrechtsangebot und Folgeangebot zusammen ,,Angebot*).

Eigentimer von BTV-Stamm-Stlckaktien, die dieselben am 25.11.2022 um 18:00 Uhr MEZ gehalten haben, erhalten
ein Bezugsrecht fur jede gehaltene BTV-Altaktie (zum Bezugsrechtsverhiltnis siche unter ,,Ausiibung von Bezugs-
rechten® in diesem Kapitel).

Das Angebot an Privatanleger in der Republik Osterreich kann bei der Emittentin, der Oberbank sowie allen anderen
Kreditinstituten in Osterreich gezeichnet werden.

Kunftigen Anlegern, die beabsichtigen, Junge Aktien zu zeichnen und/oder zu erwerben, wird empfohlen, ihre Bank,
ihren Broker oder ihren Finanzberater zu weiteren Details zum Prozedere der Zeichnung und/oder des Erwerbs der
Jungen Aktien zu kontaktieren. Im Bezugsrechtsangebot sind Zeichnungsauftrdge und/oder Angebote zum Erwerb der
Jungen Aktien durch die Anzahl der gehaltenen bzw. erworbenen Bezugsrechte beschrénkt. Im Folgeangebot sind
Zeichnungsauftrage und/oder Angebote zum Erwerb der Jungen Aktien weder betraglich noch mit einer bestimmten
Anzahl zu zeichnender und/oder zu erwerbender Junger Aktien beschrankt. Mehrfachzeichnungen werden im Folge-
angebot, vorbehaltlich einer endgiiltigen Zuteilung, akzeptiert, Kiirzungen und Nichtausfihrungen von Auftrégen blei-
ben jedoch (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) vorbehalten. Im Folgeangebot werden Zeichnungsauftrage
insbesondere anhand der Gesamtnachfrage, der Art und Identitat der einzelnen Investoren, ihrer geographischen Ver-
teilung und Strategie, sowie unter Beriicksichtigung der Ziele, einen liquiden Sekundérmarkt fir die BTV-Altaktien
und Jungen Aktien zu unterstiitzen und eine stabile Aktiondarsstruktur zu erhalten, beurteilt. Die Zahl der Jungen Aktien
und an welche Investoren diese im Folgenangebot zugeteilt werden sollen, liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.

Anleger, die Kaufauftrdge abgegeben haben, kénnen diese bis zum Ablauf der Angebotsfrist zurtickziehen.

Im Falle erfolgloser Zeichnungs- und/oder Erwerbsauftrage oder zuviel bezahlter Betrége richten sich die Anspriiche
von Anlegern nach dem Rechtsverhéltnis mit jener Stelle, bei der der Kaufauftrag aufgegeben wurde. Allfallige zuviel
bezahlte Betrdge werden von dieser Stelle an die jeweiligen Anleger erstattet.

Anleger, die beabsichtigen, Junge Aktien zu zeichnen und/oder zu erwerben, werden, ausgenommen bankiblicher
Spesen, keine Kosten oder Steuern verrechnet.

Auslibung des Genehmigten Kapitals

Auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 08.05.2018 ist der VVorstand der Emittentin ermachtigt, in-
nerhalb von fliinf Jahren ab Eintragung der Satzungsénderung im Firmenbuch geméaR § 169 AktG mit Zustimmung des
Aufsichtsrates — allenfalls auch in mehreren Tranchen - das Grundkapital der Gesellschaft gegen Barkapitaleinlagen
um bis zu EUR 6.187.500,-- durch Ausgabe von bis zu 3.093.750 Stiick auf Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien zu
erhdhen und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen.
Die diesbeziigliche Ermachtigung des VVorstandes befindet sich in § 4 Abs. 2 der Satzung der Emittentin.

Am 25.11.2022 hat der Vorstand der Emittentin beschlossen, mit Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin vom
25.11.2022, eine Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft unter Ausiibung des Genehmigten Kapitals gemaR § 4
Abs. 2 der Satzung der Emittentin in der H6he von bis zu EUR 6.187.500 durch Ausgabe von bis zu 3.093.750 auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stamm-Stiickaktien, durchzufiihren.

Ausiibung von Bezugsrechten

Bezugsrechte kdnnen von den Inhabern von Bezugsrechten wéhrend der Bezugsrechtsangebotsfrist voraussichtlich
vom 30.11.2022 bis 14.12.2022 ausgelbt werden. Bezugsrechte, die Uber eine Depotbank, die Mitglied bei der Oes-
terreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft ist, oder ein Kreditinstitut, das an Euroclear oder Clearstream teilnimmt,
gehalten werden, kdnnen ber die jeweilige Bank beziehungsweise das betreffende Kreditinstitut wahrend der Bezugs-
rechtsangebotsfrist durch Abgabe einer Bezugserklarung gegentiber der Bank oder dem Kreditinstitut und Bezahlung
des Angebotspreises von EUR 32,68 je Junger Aktie wahrend Ublicher Geschéftszeiten ausgetbt werden.

Die Ausiibung eines Bezugsrechts durch den Inhaber des Bezugsrechts ist unwiderruflich und kann nach Ablauf der
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Bezugsrechtsangebotsfrist weder annulliert, gedndert noch gekiindigt werden.

Das Bezugsrechtsangebot kann jederzeit vorzeitig beendet oder die Bezugsrechtsangebotsfrist verlangert werden. Eine
teilweise oder ganzliche Zurlickziehung des Bezugsrechtsangebots ohne Angabe von Griinden bleibt vorbehalten. Bei
einem Abbruch des Angebots werden ausgelibte Bezugsrechte gegenstandslos und geleistete Zahlungen aus der Aus-
libung des Bezugsrechts werden an den jeweiligen Inhaber von Bezugsrechten zurlickgezahlt (ohne Riickerstattung
von allfalligen Zinsen). Die Emittentin wird keinen Borsehandel der Bezugsrechte beantragen. Das Bezugsverhaltnis
betragt 1 zu 11, das hei3t 11 Bezugsrechte berechtigen den Inhaber von Bezugsrechten zum Bezug von 1 Jungen Aktie
unter der Voraussetzung der Zahlung des Angebotspreises von EUR 32,68 je Junger Aktie. Die ISIN fiir die Bezugs-
rechte lautet ATOO00A320R8.

Bezugsrechte, die nicht wirksam ausgetibt werden, verfallen mit Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist wertlos.

Nach Kenntnis der Emittentin wollen die Oberbank und Generali 3Banken Holding an der Zeichnung der Jungen Ak-
tien teilnehmen.

Angebotsfrist

Das Bezugsrechtsangebot beginnt voraussichtlich am 30.11.2022 und endet voraussichtlich am 14.12.2022 (die ,,Be-
zugsrechtsangebotsfrist”). Das Folgeangebot beginnt voraussichtlich ebenfalls am 30.11.2022 und endet voraussicht-
lich am 15.12.2022 um 16:00 Uhr (die ,,Folgeangebotsfrist™).

Das Bezugsrechtsangebot und das Folgeangebot konnen jederzeit ohne Angabe von Grinden vorzeitig beendet oder
die Bezugsrechtsangebotsfrist beziehungsweise die Folgeangebotsfrist verlangert werden. Eine vorzeitige Beendigung
oder Verlangerung der jeweiligen Angebotsfrist wird in einer Pressemitteilung tUber elektronische Medien zumindest
zwei Stunden vor Ende der revidierten Angebotsfrist und im Falle einer Verldngerung zumindest zwei Stunden vor
Ablauf der urspriinglichen Angebotsfrist bekannt gegeben. Da der Handel in den Jungen Aktien erst nach Ende des
Bezugsrechtsangebots und Folgeangebots erfolgen soll, kann eine vorzeitige Beendigung des Bezugsrechtsangebots
und Folgeangebots nicht nach Beginn des Handels in den Jungen Aktien erfolgen. Das Angebot steht ferner unter dem
Vorbehalt der erfolgten Eintragung der Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital im Firmenbuch.

Angebotspreis und Platzierungsvolumen

Der Angebotspreis betragt EUR 32,68 je Junger Aktie. Zusatzlich zum Angebotspreis werden Anlegern bankibliche
Spesen verrechnet.

Das endgiiltige Platzierungsvolumen wird von der Gesellschaft auf Basis eines erstellten Orderbuchs voraussichtlich
am 16.12.2022 festgelegt und bei der FMA hinterlegt werden. Das endgultige Platzierungsvolumen wird voraussicht-
lich 16.12.2022 in Form einer Ad-hoc- und Pressemitteilung elektronisch bekannt.

Underwriting

Die Oberbank, hat sich gemaf 8 153 Abs 6 AktG verpflichtet, die Jungen Aktien zu Gibernehmen und sie — jeweils zum
Angebotspreis in Héhe von EUR 32,68 je Junger Aktie — den Aktiondren im Rahmen des Bezugsrechtsangebots anzu-
bieten, sowie die nicht im Rahmen des Bezugsrechtsangebots bezogenen Jungen Aktien den Privatanlegern und insti-
tutionellen Investoren im Rahmen des Folgeangebots anzubieten. Fir ihre Tatigkeit als Underwriter erhélt die
Oberbank eine Ubernahme- und Platzierungsprovision in Héhe von EUR 151.655,63.

Der Ubernahmevertrag mit der Oberbank wird voraussichtlich am oder um den 28.11.2022 abgeschlossen.
Lieferung und Abrechnung

Die Jungen Aktien werden nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Firmenbuch am Kassatag,
voraussichtlich dem 20.12.2022 lieferbar sein und gegen Zahlung des Angebotspreises wertpapiermalig auf den De-
pots der Anleger bei der jeweiligen depotfiilhrenden Bank gutgeschrieben und in einer Zwischensammelurkunde ver-
brieft, die bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt wird. Es besteht kein Anspruch auf Einzelverbrie-
fung.

Die Anleger werden bei Lieferung der Jungen Aktien am Kassatag, voraussichtlich dem 20.12.2022, im Wege einer
schriftlichen Abrechnung lber die ihnen zugeteilten Jungen Aktien informiert.

Borsezulassung

Die Emittentin wird die Zulassung samtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an der Wiener
Borse beantragen. Die Jungen Aktien sind ab 01.01.2022 voll dividendenberechtigt und werden unter der ISIN der
bestehenden BTV-Stammaktien (ISIN AT0000625504) gehandelt. Die Antragstellung auf Bdrsenotierung bedeutet
jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notierung tatsachlich erfolgen wird. Der frihestmdgliche Termin der Han-
delsaufnahme der Jungen Aktien ist am oder um den 21.12.2022.
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DIVIDENDENPOLITIK
Das Grundkapital der Emittentin ist eingeteilt in 34.031.250, auf den Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien.

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir das Geschéftsjahr 2021 fand eine Aus-
schiittung in Hohe von EUR 10.209.375,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KESt-Abzug) von
EUR 0,30 (auf Basis von 34.031.250 ausgegebenen Aktien).

Die Hauptversammlung beschlief3t alljahrlich in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres (iber die Feststellung des
Jahresabschlusses und die Verteilung des im Vorjahr erzielten Bilanzgewinnes (ordentliche Hauptversammlung).

Die in der Vergangenheit ausgeschitteten Dividenden lassen keine Rickschliisse auf die in der Zukunft auszuschuit-
tenden Dividenden zu. Die zukiinftige Ausschiittung von Dividenden durch die Gesellschaft hangt von ihrer Ertrags-
lage, ihrer finanziellen Lage und anderen Faktoren, einschlieBlich ihres Barmittelbedarfs, ihrer Zukunftsaussichten
sowie steuerlicher, regulatorischer und sonstiger rechtlicher Rahmenbedingungen ab.

Es wird darauf hingewiesen, dass es keine Garantie dafir gibt, dass die Gesellschaft auch kiinftig einen ausschittungs-
fahigen Bilanzgewinn oder Riicklagen aufweist, aus denen jahrlich Dividenden entsprechend der beschriebenen Divi-
dendenpolitik ausgeschittet werden kénnen. Zum einen kann die Gesellschaft Dividenden nur ausschitten, wenn sie
Uber einen ausschittungsfahigen Bilanzgewinn auf Basis des Einzelabschlusses der Gesellschaft geméR UGB verfligt
und zum anderen muss die Hauptversammlung eine Ausschittung beschlieRen. Dariiber hinaus kénnen die Interessen
der Emittentin, der Aktionare oder der Inhaber bestimmter regulatorischer Eigenmittelinstrumente, wie den Inhabern
von Additional Tier 1 Anleihen, divergieren, insbesondere im Hinblick auf Dividenden und/oder Zinszahlungen. Die
Emittentin kdnnte Entscheidungen treffen, oder treffen missen, die nicht mit den Interessen der Aktionére korrespon-
dieren und flr Aktionére daher nachteilige Auswirkungen haben. Alle ausgeschutteten Dividenden unterliegen der
osterreichischen Kapitalertragssteuer (siehe im Einzelnen auch ,.Besteuerung in Osterreich”).
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BORSENKURSE DER AKTIE DER EMITTENTIN

Folgende Tabelle beinhaltet eine Ubersicht tiber die Veranderungen des Bérsenkurses der BTV-Stammaktie (basierend
auf dem entsprechenden Schlusskurs an der Wiener Borse) seit 01.01.2021:

Periode Hochstkurs Tiefstkurs
in EUR in EUR
Geschéftsjahr 2021 (bis 31.12.2021) 32,60 29,00
2. Quartal 2022 40,00 30,40
Juli 2022 32,80 32,40
August 2022 33,60 33,40
September 2022 34,40 33,40
Oktober 2022 34,40 34,40

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)
Der Schlusskurs der BTV-Stammaktie an der Wiener Borse betrug am 25.11.2022 EUR 34,40.
In diesem Zusammenhang wird auf das Preisrisiko hingewiesen:

Der historische Preis einer Aktie ist kein Indiz fur die zukinftige Wertentwicklung dieser Aktie. Es ist nicht vorher-
sehbar, in welche Richtung sich der Marktpreis der Aktie entwickeln wird. Die Verwirklichung des Preisrisikos kann
dazu fuhren, dass es zu einem Totalverlust oder Teilverlust der Investition kommt.
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KAPITALAUSSTATTUNG

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalausstattung (einschlieflich der Finanzverschuldung) der Emittentin zum
30.09.2022.

Die Angaben in der Tabelle beruhen auf eigenen Berechnungen auf Basis des ungepriften Zwischenberichts zum
30.09.2022. Diese Tabelle sollte im Zusammenhang mit dem ungepriiften Zwischenbericht zum 30.09.2022 und den
dazugehdrigen ausgewahlten erlauternden Anhang-Angaben gelesen werden.

in TEUR 30.09.2022
Liquide Mittel

Kassenbestand 61.913

Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.325.602

Forderungen Kreditinstitute taglich fallig 509.495

Forderungen Kreditinstitute sonstige 0]

Handelsaktiva (Wertpapierbestand) 29.355
Finanzverbindlichkeiten

garantiert 1.295.595

nicht garantiert 7.978.981
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (1) 8.050.909

_ Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten gegenliber Kreditin- 1487112

stituten

Andere kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 6.469.466

Besicherte kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 94.331
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (2) 3.836.168

_ Langfristige Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Kreditin- 1.055.223

stituten

Andere langfristige Finanzverbindlichkeiten 1.579.680

Besicherte langfristige Finanzverbindlichkeiten 1.201.264
Finanzverbindlichkeiten gesamt (3) 11.887.077
Andere verzinsliche Verbindlichkeiten

Verzinsliche Riickstellungen 0

Sozialkapital (in Bilanzposition Ruckstellungen enthalten) 60.551
Verbindlichkeiten gesamt (4) 12.270.740
Nettofinanzverbindlichkeiten (5) 8.960.712
Eigenkapital
Eigenkapitalanteil Konzern 1.929.694
Eigenkapitalanteil Minderheiten 49.083
Eigenkapital gesamt 1.978.778
Kapitalausstattung gesamt 14.249.518

(1) Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten sind verzinsliche Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr.
(2) Langfristige Finanzverbindlichkeiten sind verzinsliche Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr.

(3) Finanzverbindlichkeiten gesamt beinhalten die Bilanzpositionen — Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlich-
keiten gegenliber Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital.

(4) Verbindlichkeiten gesamt beinhaltet die Bilanzpositionen — Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden, sonstige Finanzverbindlichkeiten, Handelspassiva, Rickstellungen, Steuerschulden und sonstige Passiva.

(5) Nettofinanzverbindlichkeiten sind die Finanzverbindlichkeiten gesamt abzuiglich der liquiden Mittel.

Die Eventualverbindlichkeiten (Kreditrisiken) sind nicht ausgewiesen. Bei den Eventualverbindlichkeiten handelt es sich um aufer-
bilanzielle Verbindlichkeiten in der Héhe von TEUR 2.942.

Seit dem 30.09.2022 hat die Emittentin keine wesentlichen Verénderungen ihrer Finanzlage oder Handelsposition er-
fahren. Die Emittentin ist davon Uberzeugt, dass die Mittelzuflisse aus der Geschéftstétigkeit und die sonstigen beste-
henden Finanzierungsquellen zur Deckung des vorhersehbaren Liquiditatsbedarfs der Gesellschaft wahrend der nachs-
ten zwolf Monate ab dem Datum dieses Prospekts ausreichen werden.
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VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Der Emittentin wird aus dem Verkauf der Jungen Aktien der Nettoemissionserlos (dies ist der Emissionserls abztiglich
der Emissionskosten im Zusammenhang mit diesem Angebot) zuflieBen. Der Nettoemissionserlds hangt von der An-
zahl der endgultig platzierten Jungen Aktien sowie den endgiiltigen Gesamtkosten ab.

Auf Basis eines Angebotspreises von EUR 32,68 und einer vollstdndigen Platzierung der Jungen Aktien erwartet die
Emittentin, nach Einschatzung des Vorstandes, Gesamtkosten von rund EUR 350.000.

Der Nettoemissionserlds aus dem Verkauf der Jungen Aktien wird nach Einschéatzung des VVorstandes rund EUR 100,75
Mio. betragen, dies unter Zugrundelegung des Angebotspreises von EUR 32,68, einer vollstandigen Platzierung der
Jungen Aktien und den Gesamtkosten von rund EUR 350.000.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlés aus dem Verkauf der Jungen Aktien zur Erhdhung des Kernka-
pitals der Emittentin und zur Unterstutzung des angestrebten organischen und externen Wachstums, sowie zum Ausbau
des Kreditgeschéfts zu verwenden. Ein allfalliger Restbetrag wird fir den Ausbau des digitalen Angebots, sowie all-
gemeine Finanzierungszwecke der Emittentin verwendet werden.
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VERWASSERUNG

Das Konzerneigenkapital der Emittentin betrug zum 30.09.2022 rund EUR 1.979 Mio, oder EUR 58,15 je Aktie, be-
rechnet auf der Grundlage von 34.031.250 bestehenden Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 2,00 je Aktie. Das Konzerneigenkapital der Emittentin entspricht dem Eigenkapital des BTV-Konzerns abziiglich
der nicht beherrschten Anteile. Bei den nicht beherrschten Anteilen handelt es sich um den Bilanzposten fiir den Teil
des Eigenkapitals, einschlieBlich des Jahresergebnisses, der nicht dem Mutterunternehmen zuzurechnen ist. Das Kon-
zerneigenkapital je Aktie wird berechnet, indem das Konzerneigenkapital durch die Zahl der bestehenden Aktien divi-
diert wird.

Unter der Annahme, dass im Rahmen dieses Angebots samtliche 3.093.750 Jungen Aktien zu einem Angebotspreis
von EUR 32,68 gezeichnet werden, wiirde das Konzerneigenkapital der Emittentin zum 30.09.2022 nach diesem An-
gebot nach Abzug der Emissionskosten von ca EUR 350.000, EUR 56,02 je Aktie betragen. Dies entspricht einer
unmittelbaren Verwasserung des bisherigen Eigenkapitals von EUR 2,13 oder 3,67 % je Aktie fur bestehende Aktio-
nére. FUr neue Aktiondre ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Angebotspreis von EUR 32,68 zum rechnerischen
Anteil am Konzerneigenkapital pro Aktie nach Abschluss der Kapitalerhdhung in Hhe von EUR 56,02 ein Wertzu-
wachs von EUR 23,34 oder 41,66 % pro Aktie.

Die Verwésserung wurde im vorigen Absatz unter der Annahme berechnet, dass samtliche 3.093.750 Junge Aktien
zum Angebotspreis von EUR 32,68 pro Junger Aktie platziert werden. Der endgliltige Betrag des Konzerneigenkapitals
nach diesem Angebot wird basierend auf dem Angebotspreis gemal der folgenden Formel berechnet:

(endgultige Anzahl der emittierten Jungen Aktien) x (Angebotspreis) + (Konzerneigenkapital zum 30.09.2022 vor
diesem Angebot) — (Summe samtlicher Kosten im Zusammenhang mit diesem Angebot)

Die Verwasserung pro Aktie wird durch Subtraktion des Konzerneigenkapitals je Aktie vom endgultigen Angebots-
preis berechnet.

Unter der Annahme, dass samtliche bestehende Aktiondre nicht von ihrem gesetzlichen Bezugsrecht im Rahmen der
Kapitalerhdhung Gebrauch machen, sodass alle Junge Aktien im Rahmen der Kapitalerhéhung von neuen Aktionéren
gezeichnet werden, wirde sich die Beteiligung am Grundkapital und an den Stimmrechten der Emittentin wie folgt
darstellen:

Aktionar Anzahl der Aktien Beteiligung am Kapital Stimmrechte

CABO Beteiligungsgesellschaft mbH 12.773.240 34,41 % 34,41 %
BKS Bank AG, Klagenfurt 4.764.588 12,83 % 12,83 %
Oberbank AG, Linz 4.713.674 12,70 % 12,70 %
Generali 3Banken Holding AG, Wien 5.549.351 14,95 % 14,95 %
UniCredit Bank Austria AG, Wien 3.352.314 9,03 % 9,03 %
BTV Privatstiftung 644.980 1,74 % 1,74 %
Doppelmayr Seilbahnen GmbH 422.776 1,14 % 1,14 %
Vorarlberger Landes-Versicherung V.a.G. 129.409 0,35 % 0,35 %
Enzian AG, Zug (CH) 156.000 0,42 % 0,42 %

BFI Beteiligungsgesellschaft fir

Industrieunternehmen mbH, Freising (DE) 103.000 0,28 % 0,28 %
ag'nzefsrggfgsgg GmbH & Co. KG, 103.000 0,28 % 0,28 %
PRIMEPULSE SE, Miinchen (DE) 103.000 0,28 % 0,28 %
RCM GmbH, Mallersdorf-Pfaffenberg (DE) 103.000 0,28 % 0,28 %
3SI Invest GmbH 93.000 0,25 % 0,25 %
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NufRbaumer Beteiligungs GmbH 93.000 0,25 % 0,25 %
Streubesitz 4.020.668 10,83 % 10,83 %
Summe 37.125.000 100 % 100 %

(Status zum 28.11.2022. Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin)

Die Angaben in diesem Abschnitt ,,Verwésserung beruhen auf eigenen Berechnungen der Emittentin.
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AUSGEWAHLTE KONSOLIDIERTE FINANZDATEN UND GESCHAFTSINFORMATIONEN

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sollte in Verbindung
mit dem mittels Verweis in diesen Prospekt inkorporierten, gepruften Konzernabschluss nach IFRS zum 31. Dezember
2021 und mit dem ungepruften Zwischenbericht zum 30.09.2022 gelesen werden.

Dieser Abschnitt enthalt alternative Leistungskennzahlen (Alternative Performance Measures) auf Basis eigener Be-
rechnungen der Emittentin, die sie zur besseren Vergleichbarkeit zu ihren Wettbewerbern zur Verfligung stellt.

ERFOLGSZAHLEN in Mio. EUR Zwischenbericht Zwischenbericht Konzernabschluss
(ungepruft) (ungepruft) (geprift)
30.09.2022 30.09.2021 2021
Zinstiberschuss 1123 1024 137,1
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -6,8 -79 -225
Provisionstiberschuss 42,5 40,3 55,2
Ergebnis aus Finanzgeschaften -13 0,6 1,2
Handelsergebnis -15 1,7 2,8
Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unterneh- 31,1 41,8 57,2
men
Verwaltungsaufwand —1575 -1254 —-183,1
Periodenlberschuss vor Steuern bzw. Jahres- 110,3 91,6 92,5
iberschuss vor Steuern
Periodenlberschuss bzw. Jahrestiberschuss 95,6 79,0 81,7
nach Steuern
Ergebnis je Aktie” 2,65 2,26 2,37
(Quelle: geprifter Konzernabschluss nach IFRS 2021 und ungeprifter Zwischenbericht vom 30.09.2022 der Emittentin)
* Angaben in EUR
BILANZ (in Mio, EUR) stchenbgncht Konzernapschluss
(ungeprift) (gepriift)
30.09.2022 2021
Bilanzsumme 14.250 14.265
Forderungen an Kunden 8.680 8.199
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.979 8.030
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1.366 1.403
Eigenkapital insgesamt 1.979 1.881
harte Kernkapitalquote (CET1) 13,2% 13,6%
Gesamtkapitalquote 15,8% 16,5%

(Quelle: geprifter Konzernabschluss nach IFRS 2021 und ungeprifter Zwischenbericht 30.09.2022 der Emittentin)

Zwischenbericht

Konzernabschluss

EIGENMITTEL
nach CRR in Mio. EUR (ungeprift) (gepruft)
30.09.2022 2021

Total risk exposure amount (Gesamtrisikoposition) 8.760 8.214
Eigenmittel 1.380 1.352
— hiervon hartes Kernkapital (CET 1) 1.160 1.119
— hiervon gesamtes Kernkapital (CET 1 und AT 1) 1.160 1.119
Harte Kernkapitalquote (in %) 13,2 13,6
Kernkapitalquote (in %) 13,2 13,6
Gesamtkapitalquote (in %) 15,8 16,5

(Quelle: geprifter Konzernabschluss nach IFRS 2021 und ungeprifter Zwischenbericht vom 30.09.2022 der Emittentin sowie ei-

gene Berechnungen basierend auf seiner Basis)
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UNTERNEHMENSKENNZAHLEN in % Zwischenbericht Konzernabschluss
(ungepruft) (gepruft)
30.09.2022 2021
Return on Equity vor Steuern* 7.6 5,0
Return on Equity nach Steuern? 6,6 4,5
Cost-Income-Ratio (Aufwand/Ertrag-Koeffizient)® 57,1 61,7
Risk-Earning-Ratio (Kreditrisiko/Zinstiberschuss)* 6,0 16,4

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf dem gepriften Konzernabschluss nach IFRS 2021 und dem ungepriiften
Zwischenbericht vom 30.09.2022 der Emittentin)

1 Return on Equity vor Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeitraums verzinst wird.
Zur Berechnung setzt man den Jahresiiberschuss (vor Steuern) ins Verhaltnis zum durchschnittlichen zur Verfiigung stehenden
Eigenkapital.

Formel: Jahresiiberschuss vor Steuern / ((Eigenkapital Vorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2) / Hochrechnungsfaktor in Mio. €

30.09.2022: 110/ ((1.881 + 1.979) /2) /0,7 =7,6 %
31.12.2021: 93/ ((1.787 + 1.881)/2) /1 =5,0 %

2 Return on Equity nach Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeitraums verzinst wird.
Zur Berechnung setzt man den Jahresiiberschuss (nach Steuern) ins Verhéltnis zum durchschnittlichen zur Verfligung stehenden
Eigenkapital.

Formel: Konzernjahresiiberschuss / ((Eigenkapital Vorjahr + Eigenkapital aktuelles Jahr) / 2) / Hochrechnungsfaktor in Mio. €

30.09.2022: 96 / ((1.881 + 1.979) /2) /0,7 = 6,6 %
31.12.2021: 82/ ((1.787 + 1.881) /2) /1 =45 %

3 Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche Kennzahl der Effizienz eines Kreditinstituts und sagt aus, welchen Verwal-
tungsaufwand eine Bank fir einen Euro Betriebsertrag leisten muss. Zur Berechnung dieser Kennzahl werden flr das jeweilige
Geschéftsjahr die Verwaltungsaufwendungen ins Verhéltnis zu den operativen Ertrdgen einer Bank gesetzt.

Formel: Verwaltungsaufwand / (Zinstiberschuss + Provisionstiberschuss + Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen + Handel-
sergebnis + sonstiger betrieblicher Erfolg) in Mio. €

30.09.2022: 157/ (112 +42+31-2+91)=57,1%
31.12.2021: 183/ (137 + 55+ 57 + 3+ 45) = 61,7 %

4 Die Risk-Earnings-Ratio ist ein Risikoindikator im Kreditbereich und ist die Quote des Kreditrisikoaufwands im Verhaltnis zum
Zinsergebnis. Der Prozentsatz zeigt das Verhaltnis des Zinsertrags, das verwendet wird, um das Kreditrisiko zu decken. Zur Be-
rechnung setzt man die Risikovorsorgen im Kreditgeschaft ins Verhaltnis zum Zinsergebnis.

Formel: Risikovorsorgen im Kreditgeschaft / Zinstiberschuss in Mio. €

30.09.2022: 7 /112 = 6,0%
31.12.2021: 22/ 137 = 16,4 %

Im Konzernabschluss nach IFRS 2021 der Emittentin unter
https://btv.at/uploads/2022/04/Geschaefts-und-Nachhaltigkeitsbericht-2021.pdf

sind weiters folgende Finanzinformationen zu finden:

BTV-Konzern - Eigenkapitalverdnderungsrechnung 2021 auf der Seite 166; und

BTV Konzern - Kapitalflussrechnung 2021 auf der Seite 168.

Die Finanzlage und das Betriebsergebnis der Emittentin haben sich seit 30.09.2022 nicht wesentlich geéndert.
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Datum des Konzernabschlusses nach IFRS 2021 bzw. des ungepriiften Zwischenberichts zum 3. Quartal 2022
ist es zu keinen wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage des BTV-Konzerns gekommen.
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TRENDINFORMATIONEN
Wichtigste aktuelle Trends

Das Thema Inflation wird fir die Emittentin auch in néchster Zeit ein beherrschendes Thema sein. In den USA stieg
die Rate im Mai 2022 auf 8,6 % an, war seither aber leicht riicklaufig und fiel bis Oktober auf 7,7 %, nachdem die US-
Notenbank Fed friiher als die EZB mit Zinserhéhungen reagiert hat. In der Eurozone lag die Inflationsrate im Oktober
bei 10,7 % und der Hohepunkt wird erst mit Jahresende erwartet. In Osterreich markierte sie bereits im Mai 2022 mit
7,7 % den hdchsten Wert seit 40 Jahren, stieg bis Oktober aber noch auf 11 % an.

Wichtige Inflationsfaktoren in den globalen Lieferketten sprechen jedoch dafir, dass die Inflationsspitze langsam Uber-
standen sein konnte. Auerdem haben die Energiepreise wieder etwas nachgegeben, nachdem Ersatzlieferungen fir
ausgefallenes russisches Gas und volle Gasspeicher darauf hindeuten, dass es im kommenden Winter nicht zu gravie-
renden Engpéssen in der europdischen Energieversorgung kommen wird.

Der Druck auf die Notenbanken bleibt aber bestehen und sie versuchen, mit Zinserhéhungen der hohen Inflation Herr
zu werden. So erhohte die US-Notenbank FED ihren Leitzins Mitte Mérz 2022 - das erste Mal seit 2018 - um 0,25 %-
Punkte. Anfang Mai 2022 folgte ein weiterer Schritt, diesmal sogar um 0,5 %-Punkte. Ende September 2022 wurde
der Leitzins in den USA um 0,75 %-Punkte auf 3.25 % erhoht. Anfang November erfolgte die néchste Zinserhéhung.
Der Leitzins hat damit eine Spanne von 3,75 bis 4,00 % erreicht.

Auch in der Eurozone hat die EZB die Zinsen bereits zum dritten Mal im Jahr 2022 erhéht. Seit Juli wurden die
Zinssatze von 0 % auf nunmehr 2,00 % angehoben. Betroffen waren sowohl der Leitzins als auch der negative Einla-
genzins, der nun erstmals seit 2014 wieder im positiven Bereich liegt.

Hohe Rohstoffpreise und das hohere Zinsumfeld belasten das globale Wirtschaftswachstum. Auf Jahressicht wird das
Wachstum sowohl in den USA als auch in der Eurozone positiv bleiben, voriibergehend negatives Wachstum in den
kommenden Quartalen kann aber nicht ausgeschlossen werden.

Dariiber hinaus sind der BTV seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums zum 30.09.2022 keine wesentlichen Ande-
rungen der Finanz- und Ertragslage des BTV-Konzerns sowie der Aussichten der BTV bekannt.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
Uberblick tiber die Geschéaftstatigkeit der Emittentin

Die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist eine dsterreichische Bank. Sie bietet ihren Kunden zahlreiche
Bankdienstleistungen an. Dort, wo sie Leistungen nicht selbst erbringen kann, wie auf dem Gebiet des Leasing-, In-
vestmentfonds- und Lebensversicherungsgeschéftes sowie bei der Beteiligungsfinanzierung, bedient sie sich eigener
Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften und arbeitet eng mit ihren Kooperationspartnern zusammen.

Die Emittentin teilt ihre Markte geographisch ein. Dazu gehéren Tirol und Vorarlberg, in denen die Emittentin bereits
seit 1904 aktiv ist. In diesen Markten verfolgt die Emittentin das Ziel, ihre Marktposition zu festigen. Dazu bedient sie
sich zweier Hauptstrategien: einerseits die intensive Betreuung und die Erarbeitung individueller Lésungen fur Privat-
und Firmenkunden; andererseits die Bereitstellung von elektronischen oder automatisierten Zugéngen zu Bankdienst-
leistungen.

Die Emittentin ist dariiber hinaus in Wien, der deutschsprachigen Schweiz, Stiddeutschland und Norditalien (Nordita-
lien: Betreuung von Tirol aus) tatig. In Wien verfiigt die Emittentin gebiindelt an einem Standort Gber ein Privatkunden-
und ein Firmenkundencenter. Die deutschsprachige Schweiz wird von der Zweigniederlassung in Staad (die im Juli
2004 eroffnet wurde) sowie dem Zweigbduro in Winterthur bearbeitet. Die Region Stiddeutschland wird derzeit sowohl
von mobilen Teams als auch von der Zweigniederlassung Deutschland mit Geschéftsstellen in Memmingen, Miinchen,
Garmisch-Partenkirchen, Nlrnberg, Stuttgart und Mannheim betreut. Da die Emittentin ihr Filialnetz stdndig evaluiert,
kann es zu Eréffnungen, SchlieBungen, Verlegungen etc. bezlglich der Filialen kommen. Die Emittentin gestaltet ihre
Produktpalette und ihre Dienstleistungen entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen und Marktszenarien. Aufgrund
dessen gibt es laufend gesetzlich bedingte und marktkonforme Adaptierungen.

Wichtigste Markte der Emittentin

Die Emittentin teilt ihre Mé&rkte geographisch ein. Dazu gehdren Tirol und Vorarlberg, in denen die Emittentin bereits
seit 1904 aktiv ist und mittlerweile 20 Zweigstellen (Tirol) bzw. 6 Zweigstellen (Vorarlberg) flhrt. In diesen Mérkten
verfolgt die Emittentin das Ziel, ihre Marktposition zu festigen. Dazu bedient sie sich zweier Hauptstrategien: einerseits
die intensive Betreuung und die Erarbeitung individueller Lésungen fir Privat- und Firmenkunden; andererseits die
Bereitstellung von elektronischen oder automatisierten Zugéngen zu Bankdienstleistungen.

Die Emittentin ist darlber hinaus in den Markten Wien, Ostschweiz, Stiddeutschland und Norditalien tatig. In Wien
verflgt die Emittentin gebilindelt an einem Standort ber ein Privatkunden- und ein Firmenkundencenter. Die Ost-
schweiz wird von der Zweigniederlassung in Staad, die im Juli 2004 er6ffnet wurde, sowie dem Zweigburo in Win-
terthur, bearbeitet. Die Region Slddeutschland wird derzeit sowohl von mobilen Teams als auch von der Zweignie-
derlassung Deutschland mit Geschaftsstellen in Memmingen, Munchen, Ravensburg/Weingarten, Garmisch-Parten-
kirchen, Nirnberg, Stuttgart und Mannheim betreut. Kunden in Norditalien werden von Tirol aus betreut.

Standorte und Beteiligungen

Der Vollkonsolidierungskreis der BTV umfasst neben der BTV selbst inldndische und ausléandische Gesellschaften,
die geméaR den internationalen Rechnungslegungsrichtlinien dem BTV-Konzern im Jahr 2021 zuzuordnen waren. Der
Vollkonsolidierungskreis der Emittentin ist im gepriften Konzernabschluss nach IFRS 2021 auf den Seiten 170f dar-
gestellt.

Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin

Vergleiche Abschnitt ,,Uberblick iiber die Geschéftstitigkeit der Emittentin®.

Rechtsstreitigkeiten

Anfechtung von Beschlissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 16. Mai 2019

UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. haben eine Klage auf Anfechtung von Haupt-
versammlungsbeschlissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 16. Mai 2019 gemé&R 8§ 195 ff
AktG eingebracht. Angefochten werden die Entlastung der Mitglieder des Vorstandes und die Entlastung einzelner
Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung einer Sonderpriifung. Die UniCredit Bank Austria AG und CABO
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. begehren die Feststellung der Beschlussfassung tber die Durchfiihrung einer Sonder-
prufung im Zusammenhang mit Kapitalerh6hungen der Emittentin seit 1993. Das Verfahren ist bis zur rechtskréaftigen
Erledigung des unten naher erlduterten Verfahrens gemaR § 33 UbG vor der Ubernahmekommission unterbrochen.
Eine Entscheidung im Verfahren gemaR § 33 UbG vor der Ubernahmekommission ist noch ausstandig.

Zur Begrindung ihres Klagebegehrens haben die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H. in der der Emittentin am 17. Juni 2019 zugestellten Anfechtungsklage unter anderem behauptet, dass die Stim-
men des Syndikats der Kernaktionédre der Emittentin, bestehend aus der BKS, Oberbank, Generali 3Banken Holding
AG sowie Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H. ruhen wiirden, weil diese im Jahr 2003 aufgrund des Ein-
tritts der Generali 3Banken Holding AG in das Syndikat die Ubernahmerechtliche Angebotspflicht verletzt hétten. Zu
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den tibernahmerechtlichen Vorwiirfen siehe die Erlauterungen zum Verfahren vor der Ubernahmekommission gemaf
§ 33 UbG.

Die Anfechtung der Hauptversammlungsbeschliisse wird ferner darauf gestutzt, dass Stimmrechte der Oberbank, BKS
und Generali 3Banken Holding AG aufgrund der wechselseitigen Beteiligung dieser Aktionare nicht oder teilweise
nicht entstanden seien. Aufgrund des Umstandes, dass die Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG densel-
ben Ausgabepreis wie die ibrigen Aktionare geleistet haben, sollen die im Zuge von Kapitalerhdhungen Glbernomme-
nen Aktien gemal 8 123 AktG keine Stimmrechte vermitteln, weil die Einlage nicht voll geleistet worden sei. AuRer-
dem gelte wegen der Gewéhrung von Zuschiissen an die Generali 3Banken Holding AG zwecks Teilnahme an Kapi-
talerhdhungen der Emittentin die Einlage der Generali 3Banken Holding AG als nicht geleistet; auch deswegen seien
die Stimmrechte der Generali 3Banken Holding AG gemaR § 123 AktG nicht entstanden.

Als weiteres Argument wird von der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. ins Tref-
fen gefuhrt, dass mangels Meldung einer wesentlichen Beteiligungsédnderung gegen borserechtliche Vorschriften ver-
stof3en worden sei, was zu einem Stimmrechtsruhen der Generali 3Banken Holding AG, der BTV Privatstiftung sowie
der Vorarlberger Landes-Versicherung VaG filhren wiirde.

Die Anfechtung der Ablehnung der Sonderpriifung wird sodann noch auf 8 195 Abs 2 AktG gestltzt, weil die
Oberbank, die BKS sowie die Generali 3Banken Holding AG nach dem Vorbringen der UniCredit Bank Austria AG
und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. versucht hatten, sich einen Sondervorteil zu verschaffen, auBerdem seien
sie gemaR § 125 AktG einem Stimmverbot unterlegen.

Anfechtung von Beschlissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 10. Juni 2020

Am 9. Juli 2020 wurde von denselben Minderheitsaktionaren eine Klage auf Anfechtung von Hauptversammlungsbe-
schliissen der ordentlichen Hauptversammlung vom 10. Juni 2020 geméaR §8 195ff AktG beim Landesgericht Innsbruck
eingebracht. Angefochten werden die beschlossene Entlastung der Mitglieder des Vorstandes und die (Nicht-)Entlas-
tung einzelner Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung zur Durchfihrung von Sonderpriifungen zur AL-
PENLANDISCHE GARANTIE - GESELLSCHAFT m.h.H., zur Griindung der Generali 3Banken Holding AG, zur
Kapitalerhdhung der BKS im Jahr 2018, zur Kapitalerhéhung der Emittentin im Jahr 2018, zur Beteiligungsverwaltung
Gesellschaft m.b.H., zu Zahlungen und sonstigen Leistungen an Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG
und zu Zahlungen oder sonstigen Leistungen an Aktiondre bzw. ,,befreundete Investoren®. Das Verfahren ist bis zur
rechtskraftigen Erledigung des unten naher erlauterten Verfahrens gemaR § 33 UbG vor der Ubernahmekommission
unterbrochen.

Auch in diesem Verfahren stltzen die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. ihre
Klage darauf, dass das Syndikat der Kernaktionare der Emittentin, bestehend aus der BKS, Oberbank, Generali 3Ban-
ken Holding AG sowie Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H. in der Vergangenheit die ibernahmerechtli-
che Angebotspflicht verletzt habe. Daraus wird abgeleitet, dass die Stimmen dieser Rechtstrager geruht und bei der
Beschlussfassung nicht berlicksichtigt hatten werden dirfen. Zu den tibernahmerechtlichen Vorwirfen siehe die Er-
lauterungen zum Verfahren vor der Ubernahmekommission gemaR § 33 UbG.

Die Anfechtung der Hauptversammlungsbeschlisse wird ebenso wie die Beschlussanfechtung 2019 darauf gestutzt,
dass Stimmrechte der Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG nicht entstanden seien. UniCredit Bank
Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. berufen sich auch in diesem Verfahren wieder auf angebliche
Stimmverbote sowie auf § 195 Abs 2 AktG. Siehe dazu die Erléuterungen oben beim Verfahren auf Anfechtung von
Hauptversammlungsbeschliissen der ordentlichen Hauptversammlung der Emittetin vom 16. Mai 2019.

Ferner seien die von Oberbank, BKS und Generali 3Banken Holding AG gehaltenen Aktien an der Emittentin als
eigene Aktien der Emittentin zu behandeln, sodass die betreffenden Stimmrechte gemaR 8 65 Abs 5 AktG ruhen wiir-
den. Im Rahmen der Hauptversammlung seien Fragen der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesell-
schaft m.b.H. Gberdies nicht bzw. nicht hinreichend beantwortet worden. Die Verletzung des Auskunftsrechts begriinde
eine Anfechtbarkeit der Beschliisse zu den Sonderprifungen. Letztlich sollen der Oberbank, BKS, Generali 3Banken
Holding AG sowie Wistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H. auch deswegen keine Stimmrechte zukommen,
weil die genannten Rechtstrager Meldepflichten nach den borserechtlichen Vorschriften verletzt hitten (§ 137 BorseG).

Verfahren gegen die Emittentin vor der Ubernahmekommission gemaR § 33 UbG

Am 2. Méarz 2020 wurde die Einleitung eines Verfahrens gemaR § 33 UbG durch die Ubernahmekommission auf
Antrag der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. durch den 1. Senat der Ubernah-
mekommission beschlossen. Gegenstand der Untersuchung dieses Nachpriifungsverfahrens ist, ob die Emittentin,
Oberbank, Oberbank Beteiligungsholding Gesellschaft m.b.H. (FN 228000w), BKS, BKS 2000 Beteiligungsverwal-
tungsgesellschaft mbH (FN 134279w), BTV Beteiligungsholding GmbH (FN 114039f), BTV 2000 Beteiligungsver-
waltungsgesellschaft m.b.H. (FN 51485p), OBK-Mitarbeiterbildungs- und Erholungsférderung registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung (FN 196243v), Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. m.b.H., Beteiligungsver-
waltung Gesellschaft m.b.H. (FN 81137w) sowie Generali 3Banken Holding AG eine Angebotspflicht in Bezug auf
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die von der Emittentin ausgegebenen Aktien, inshesondere gemaR § 22a Z 3 oder § 22 Abs. 4 UbG, verletzt haben.
Dies betrifft vor allem die Griindung der Generali 3Banken Holding AG und damit zusammenhéngende Vorgéange
sowie die Kapitalerhdhung der Emittentin im Jahr 2018.

Sachverhalte, welche eine Angebotspflicht der Syndikatsmitglieder ausgelost hétte, hatten sich in den Jahren 2003,
2018 und 2020 zugetragen. Im Jahr 2003 hétte sich eine Angebotspflicht daraus ergeben, dass es bei Eintritt der Ge-
nerali 3Banken Holding AG in das Syndikat der Kernaktionére der Emittentin zu einer wesentlichen Anderung inner-
halb der Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstrdger gekommen sei. Dies insbesondere deswegen, weil die OBK-
Mitarbeiterbildungs- und Erholungsférderung reg. Gen. m.b.H. als Aktionarin der Generali 3Banken Holding AG nicht
von der Aktionarin Oberbank unabhéangig sei. Im Jahr 2018 hétte sich eine Angebotspflicht daraus ergeben, dass der
Creeping-in Tatbestand (§ 22 Abs 4 UbG) verwirklicht worden sei, indem die Mitglieder des Syndikats der Kernakti-
ondre der Emittentin anlésslich bzw. nach erfolgter Kapitalerhdhung bei der Emittentin innerhalb eines Zeitraums von
12 Monaten Uber 2 % der stimmberechtigten Aktien der Emittentin hinzuerworben hétten. Im Jahr 2020 hatte sich eine
Angebotspflicht daraus ergeben, dass ,.erneut* der Creeping-in Tatbestand (§ 22 Abs 4 UbG) verwirklicht worden sei,
indem durch die Eintragung einer bei der Generali 3Banken Holding AG durchgefiihrten Nachgriindungspriifung Mit-
glieder des Syndikats der Kernaktionére der Emittentin innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten {iber 2 % der stimm-
berechtigten Aktien der Emittentin hinzuerworben hétten.

Die Einleitung eines Nachpriifungsverfahrens gemaR § 33 UbG wurde auf Antrag der UniCredit Bank Austria AG und
CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. auch betreffend die Oberbank und die BKS beschlossen. Gegenstand der Un-
tersuchung dieser Nachpriifungsverfahren ist, ob einzelne Aktionare der Oberbank und der BKS, darunter jeweils die
Emittentin, eine Angebotspflicht gemaR UbG verletzt haben. Bei der BKS sei dies nach dem Vorbringen der UniCredit
Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. der Fall, weil der Austritt der Generali Versicherung
AG und Eintritt der Generali 3Banken Holding AG in das Syndikat der Kernaktiondre der BKS einen Kontrollwechsel
nach sich gezogen hétte. Ebenso hatte das Syndikat im Rahmen der Kapitalerhdhung des Jahres 2018 bei der BKS
sowie anlasslich der Durchfuihrung einer Nachgriindungspriifung bei der Generali 3Banken Holding AG im Jahr 2020
die Angebotspflicht verletzt. Bei der Oberbank lautet der Vorwurf der UniCredit Bank Austria AG und CABO Betei-
ligungsgesellschaft m.b.H., dass im Jahr 2003 anl&sslich der Griindung der Generali 3Banken Holding AG sowie im
Jahr 2020 nach Durchfiihrung einer Nachgriindungsprifung bei der Generali 3Banken Holding AG der Tatbestand des
,»Creeping-In“ durch Hinzuerwerb von tiber 2% Aktien an der Oberbank verwirklicht worden sei, was zu einer Ange-
botspflichtverletzung gefiihrt hatte.

Die Entscheidung der Ubernahmekommission ergeht schriftlich und wird noch im Laufe des Jahres 2022 erwartet.
Feststellungs- und Unterlassungsklage vom 24.06.2021 gegen die Emittentin

Am 24.06.2021 haben die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. eine Feststellungs-
und Unterlassungsklage gegen die Emittentin beim Landesgericht Innsbruck eingebracht.

Die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. begehren, dass die Emittentin es zu un-
terlassen habe, die BKS, die Oberbank, die Generali 3Banken Holding AG oder andere Aktiondre, an denen sie beteiligt
ist, zukunftig zu ihren Kapitalerhdhungen zuzulassen. Sollte dieses Begehren abgewiesen werden, begehren die
UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H., dass die Emittentin es zu unterlassen habe,
den genannten Aktiondren in grofRerem Umfang, als es der Beteiligung am Grundkapital abzuglich einer allfalligen
Rickbeteiligung entspricht, Aktien im Rahmen einer Kapitalerhthung zuzuteilen, solange die Aktionare keinen ent-
sprechenden Mehrbetrag leisten. Die Unterlassungsbegehren werden damit begriindet, dass die Emittentin, die
Oberbank, die BKS sowie die Generali 3Banken Holding AG einen Konzern bilden wiirden oder zumindest die Gene-
rali 3Banken Holding AG eine Tochtergesellschaft der Emittentin, der Oberbank sowie der BKS sei. Aufgrund der
wechselseitigen Beteiligung der Emittentin, der Oberbank sowie der BKS aneinander wiirden Kapitalaufbringungsvor-
schriften verletzt, weswegen diese Aktiondre im Rahmen von Kapitalerh6hungen entweder mehr flir junge Aktien
bezahlen oder weniger Aktien zugeteilt erhalten sollten, als ihrer Beteiligung am Grundkapital entspricht.

Ferner habe es die Emittentin auch zu unterlassen, Zuschisse an die Generali 3Banken Holding AG zu leisten. Dies
deshalb, weil die Zuschussleistungen gegen Kapitalerhaltungs- und Kapitalaufbringungsvorschriften verstolen wiir-
den. Gestutzt darauf begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. zudem die
Feststellung, dass samtliche bisherige Beschliisse des VVorstands und Aufsichtsrats der Emittenitn, mit denen Zuschiisse
der Emittentin an die Generali 3Banken Holding AG beschlossen worden sind, nichtig seien.

Uberdies begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. die Feststellung, dass
die Beschlusse, welche der Vorstand und der Aufsichtsrat der Emittentin im Zusammenhang mit den Kapitalerhdhun-
gen der Emittentin in den Jahren 2015, 2017 und 2018 gefasst haben, nichtig seien. Dies wiederum deshalb, weil diese
Beschliisse nicht berlcksichtigt hatten, dass der Oberbank, der BKS sowie der Generali 3Banken Holding AG aufgrund
des behaupteten Konzernverhéltnisses oder der Tochtereigenschaft der Generali 3Banken Holding AG oder der wech-
selseitigen Beteiligungen keine bzw. nur eingeschrénkt Aktien zugeteilt werden hatten dirfen.

Das Landesgericht Innsbruck hat das VVerfahren ohne Durchfiihrung eines Beweisverfahrens nach Erdrterung der Sach-
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und Rechtslage geschlossen und mit Urteil vom 13.12.2021 sédmtliche Begehren vollinhaltlich abgewiesen. Der Beru-
fung der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. wurde vom OLG Innsbruck keine
Folge gegeben, das Verfahren ist nun in dritter Instanz am OGH anhéngig. Mit einer Entscheidung ist im ersten Quartal
2023 zu rechnen.

Anfechtung von Beschliissen der ordentlichen Hauptversammlung der BKS vom 29. Mai 2020

Am 26. Juni 2020 wurde von UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. eine Klage auf
Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. Mai 2020 der BKS
geman 88 195ff AktG beim Landesgericht Klagenfurt eingebracht. Die Emittentin ist diesem Verfahren als Nebenin-
tervenientin auf Seiten der BKS beigetreten.

Angefochten werden die beschlossene Entlastung der Mitglieder des Vorstandes der BKS und die (Nicht-)Entlastung
einzelner Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung der Durchfiihrung etlicher von UniCredit Bank Austria
AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. begehrten Sonderpriifungen. Das Anfechtungsverfahren wurde zur
Kl&rung tbernahmerechtlicher VVorfrage bis zur rechtskréftigen Erledigung des oben dargestellten Verfahrens gemaf
§ 33 UbG betreffend die BKS unterbrochen.

Anfechtung von Beschliissen der auRerordentlichen Hauptversammlung der Oberbank vom 4. Februar 2020 sowie der
ordentlichen Hauptversammlung der Oberbank vom 20. Mai 2020

Mit der Klage vom 7. Juli 2020 haben UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. den in
der auBerordentlichen Hauptversammlung der Oberbank vom 4. Februar 2020 gefassten Beschluss tber die Ablehnung
der Durchftihrung einer Sonderpriifung, die ablehnende Beschlussfassung tber den Antrag auf Beendigung des
Schiedsverfahrens zwischen der Generali 3Banken Holding AG und der Oberbank sowie auf Unterlassung von Durch-
flhrungshandlungen auf Grundlage eines Schiedsspruches in diesem Schiedsverfahren und die Beschlussfassung tiber
die Herabsetzung der Gesamtzahl der Kapitalvertreter des Aufsichtsrats von bisher 11 auf 10 Mitglieder mit dem Ende
der Hauptversammlung, die tber die Entlastung der Mitglieder des VVorstands und des Aufsichtsrats fiir das Geschéfts-
jahr 2019 beschlieBt, angefochten. Die Emittentin ist diesem Verfahren als Nebenintervenientin auf Seiten der
Oberbank beigetreten.

Das Beschlussanfechtungsverfahren wurde bis zur Entscheidung der Ubernahmekommission im Verfahren gemaR §
33 UbG betreffend die Oberbank unterbrochen.

Am 19. Juni 2020 wurde von UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. eine Klage auf
Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen der ordentlichen Hauptversammlung vom 20. Mai 2020 der
Oberbank gemé&R 88§ 195ff AktG beim Landesgericht Linz eingebracht.

Angefochten werden die beschlossene Entlastung der Mitglieder des Vorstandes der Oberbank und die (Nicht-)Entlas-
tung einzelner Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnung der Durchfliihrung etlicher von UniCredit Bank
Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. begehrten Sonderprifungen.

Das Beschlussanfechtungsverfahren wurde bis zur Entscheidung der Ubernahmekommission im Verfahren gemaR §
33 UbG betreffend die Oberbank unterbrochen. Nach Fortsetzung des Verfahrens wird die Emittentin diesem Verfah-
ren als Nebenintervenientin auf Seiten der Oberbank beitreten.

Antrag auf gerichtliche Bestellung eines Sonderprifers bei der Oberbank

Mit Antrag vom 8. September 2020 begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., dass das Gericht einen Sonderprifer bestellen mdge, der jene Fragen priifen solle, die bereits Gegenstand des
von der Hauptversammlung am 20. Mai 2020 abgelehnten Sonderpriifungsantrags waren.

Der Antrag wurde vom Landesgericht Linz in einigen Punkten rechtskréftig abgewiesen, in anderen Punkten bis zum
Vorliegen der rechtskraftigen Entscheidung in den Sonderprufungsverfahren gegen die Emittentin sowie die BKS und
den soeben dargestellten Anfechtungsverfahren gegen die Oberbank unterbrochen. In den Sonderpriifungsverfahren
gegen die Emittentin sowie die BKS wurden die Sonderprifungsantrége bereits rechtskraftig abgewiesen.

Feststellungs- und Unterlassungsklage vom 24.06.2021 gegen die Oberbank sowie gegen die BKS

Die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. haben auch gegen die Oberbank und die
BKS eine Feststellungs- und Unterlassungsklage erhoben. Die Emittentin ist den Verfahren als Nebenintervenientin
beigetreten. Auch in diesem Verfahren wird analog der dargestellten Feststellungs- und Unterlassungsklage gegen die
Emittentin begehrt, dass es die Oberbank und die BKS zu unterlassen haben, die Emittentin, die BKS bzw. Oberbank
sowie die Generali 3Banken Holding AG zukiinftig zu Kapitalerhhungen zuzulassen. Sollten diese Begehren abge-
wiesen werden, begehren die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. auch in diesen
Verfahren, dass die Oberbank und die BKS es zu unterlassen haben, der Emittentin, der BKS bzw. Oberbank sowie
der Generali 3Banken Holding AG in gréRerem Umfang, als es deren Beteiligung am Grundkapital abziglich einer
allfélligen Ruckbeteiligung entspricht, Aktien im Rahmen einer Kapitalerhéhung zuzuteilen, solange die Aktionére
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keinen entsprechenden Mehrbetrag leisten.

In beiden Verfahren wurde einfaches Ruhen vereinbart. Das Verfahren betreffend die BKS kann jederzeit, jenes gegen
die Oberbank kann ab Dezember 2022 auf Parteiantrag fortgesetzt werden.

Antrag auf Erlassung einer Einstweiligen Verfugung zur Hintanhaltung der Kapitalerhéhung

Am 25.11.2022 haben die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. einen Antrag auf
Erlassung einer Einstweiligen Verfigung durch das Landesgericht Innsbruck zur Hintanhaltung der unter diesem Pros-
pekt angestrebten Kapitalerh6hung eingebracht.

Die Antragsteller begehren die Unterlassung der Kapitalerhdhung bis zum rechtskraftigen Abschluss des zwischen den
Antragstellern und der Emittentin anhangigen Gerichtsverfahrens vom 24.06.2021 (siehe oben unter Feststellungs- und
Unterlassungsklage vom 24.06.2021 gegen die Emittentin).

Wird dem Antrag der UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. durch das Landesgericht
Innsbruck stattgegeben, kdnnte sich die endgultige Durchfuhrung der Kapitalerhdhung verzégern.

Nach Auffassung des VVorstandes der Emittentin ist der Antrag unberechtigt.
Sonstige Verfahren

Gegen die Emittentin gab es keine weiteren staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die
im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emit-
tentin sind solche Verfahren auch nicht anhéngig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

Wesentliche Vertrage aufRerhalb des gewdhnlichen Geschaftsbetriebs der Emittentin

Es bestehen keine wesentlichen Vertrége, die von der Emittentin nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit
abgeschlossen wurden und die dazu fiihren konnten, dass jedwedes Mitglied des BTV- Konzerns eine Verpflichtung
oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin oder des BTV-Konzerns, ihren Verpflichtungen
gegenuber den Glaubigern aus den Wertpapieren nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.
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HAUPTAKTIONARE
Aktionarsstruktur der Emittentin zum 28.11.2022:

NACH STIMM- und KAPITALANTEILEN
1 | CABO Beteiligungsgesellschaft mbH 37,53 %
2 | BKS Bank AG, Klagenfurt 14,00 %
3 | Oberbank AG, Linz 13,85 %
4 | Generali 3Banken Holding AG, Wien 16,31 %
5 | UniCredit Bank Austria AG, Wien 9,85%
6 | BTV Privatstiftung 1,90 %
7 | Doppelmayr Seilbahnen GmbH 1,24 %
8 | Vorarlberger Landes-Versicherung V.a.G. 0,38 %
9 | Enzian AG, Zug (CH) 0,46 %
10 | BFI Beteiligungsgesellschaft fur Industrieunternehmen mbH, Freising (DE) 0,30 %
11 | DHB Grundstiicks GmbH & Co. KG, Hengersberg (DE) 0,30 %
12 | PRIMEPULSE SE, Miinchen (DE) 0,30 %
13 | RCM GmbH, Mallersdorf-Pfaffenberg (DE) 0,30 %
14 | 3SI Invest GmbH 0,27 %
15 | NuBbaumer Beteiligungs GmbH 0,27 %
16 | Streubesitz 2,72%

(Status zum 28.11.2022. Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten)

GroRter Einzelaktionér ist die CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H., eine 100%ige Konzerntochter der UniCredit
Bank Austria AG.

Eigene Aktien

Folgende Tabelle beinhaltet Aktien, die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin
selbst per 30.09.2022 gehalten werden:

Betrage in EURO Stuck Bilanzkurs zum 30.09.2022 Buchwert
BTV-Stamm- Stiickaktien 437 34,40 15.032,80

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin)

Seit 30.09.2022 gab es keine wesentlichen Anderungen in der Anzahl der von der Emittentin gehaltenen eigenen Ak-
tien.

Syndikatsvereinbarung

Die Aktionare Oberbank, BKS sowie Generali 3 Banken Holding bilden ein Syndikat. Zweck dieses Syndikates ist es,
die Eigensténdigkeit der genannten Institute zu bewahren. Zur Verwirklichung dieser Zielsetzung haben die Syndi-
katspartner die einheitliche Ausubung ihrer mit dem Aktienbesitz verbundenen Gesellschaftsrechte sowie Vorkaufs-
rechte vereinbart.

Mit Unterordnungssyndikatsvertrdgen zwischen der BKS auf der einen Seite, und der (i) Doppelmayr Seilbahnen
GmbH (FN 70342w) vom 8. Juni 2021, der (ii) Vorarlberger Landes-Versicherung V.a.G. (FN 60016i), und der (iii)
BTV Privatstiftung (FN 209518s) vom 10.06.2021 haben sich die Doppelmayr Seilbahnen GmbH (FN 70342w), die
Vorarlberger Landes-Versicherung V.a.G. (FN 60016i) und die BTV Privatstiftung (FN 209518s) (gemeinsam die
»Untersyndikatspartner BKS*) jeweils verpflichtet, ihre Stimmrechte in der Hauptversammlung der Bank fiir Tirol und
Vorarlberg Aktiengesellschaft nur nach Stimmrechtsweisung der BKS Bank AG auszuliben. Die BKS Bank AG darf
von ihrem Weisungsrecht nur nach MalRgabe eines Beschlusses des Syndikats BTV Gebrauch machen.

Mit Unterordnungssyndikatsvertrdgen zwischen der Oberbank auf der einen Seite, und der (i) Enzian AG (CHE-
102.598.282) vom 11. Juni 2022, der (ii) BFI Beteiligungsgesellschaft fur Industrieunternehmen mbH (HRB 134977)
vom 01. Juni 2022, der (iii) DHB Grundstiicks GmbH & Co. KG (HRA 2171) vom 30.05.2021, der (iv) PRIMEPULSE
SE (HRB 235412) vom 07. Juni 2022, der (v) RCM GmbH (HRB 11862) vom 31.05.2022, der (vi) 3SI Invest GmbH
(FN 561948w) vom 23. Juni 2022, und der (vii) NuRbaumer Beteiligungs GmbH (FN 190145a) vom 15. Juni 2022
haben sich die Enzian AG (CHE-102.598.282), die BFI Beteiligungsgesellschaft fur Industrieunternehmen mbH (HRB
134977), die DHB Grundstiicks GmbH & Co. KG (HRA 2171), die PRIMEPULSE SE (HRB 2354129), die RCM
GmbH (HRB 11862), die 3SI Invest GmbH (FN 561948w) und die NufRbaumer Beteiligungs GmbH (FN 190145a)
(gemeinsam die ,,Untersyndikatspartner Oberbank®) jeweils verpflichtet, ihre Stimmrechte in der Hauptversammlung
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der Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft nur nach Stimmrechtsweisung der Oberbank AG auszuilben. Die
Oberbank AG darf von ihrem Weisungsrecht nur nach Malgabe eines Beschlusses des Syndikats BTV Gebrauch ma-
chen.

Dariiber hinaus ist der Emittentin nicht bekannt, dass einzelne oder mehrere Aktionére gemeinsam die Emittentin be-
herrschen und/oder kontrollieren. MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht der
Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kénnen nach MalRgabe des dsterreichischen Gesellschaftsrechts,
insbesondere des Aktiengesetzes, ausgetibt werden.
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GESCHAFTS- UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE STEHENDEN PERSONEN
Nahestehende Personen

Zu den der Emittentin nahestehenden Personen im Sinne dieses Abschnitts gehdren die Mitglieder des Vorstands und
Aufsichtsrates sowie assoziierte Unternehmen und Tochterunternehmen.

Geschéftsbeziehungen

Nach Ansicht des Vorstandes der Gesellschaft hat die Emittentin die Geschéfts- und Rechtsbeziehungen zu naheste-
henden Personen zu fremd- und marktiiblichen Konditionen abgeschlossen.

Gegentiber den Aufsichtsratsmitgliedern der Emittentin bestanden Vorschiisse und Kredite in Hohe von TEUR 3.545
per 31.12.2021 (TEUR 6.563 per 31.12.2020). Gegendiber den Vorstandsmitgliedern der Emittentin bestanden Kredite
in Hohe von TEUR 0 per 31.12.2021 (TEUR 71 per 31.12.2020).

Geschéftsbeziehungen in Tsd. EUR Zwischenbericht | Konzernabschluss
(ungepruft) (geprift)
30.09.2022 2021
Vorstéande
Aktivgeschafte 0 0
Aktivgeschéafte nicht ausgentiitzte Rahmen 0 0
Garantien 0 0
Passivgeschafte 768 697
Ertrage 1 1
Aufwendungen 5 1
Aufsichtsréate
Aktivgeschafte 1.203 1.304
Aktivgeschafte nicht ausgeniitzte Rahmen 2.119 2.208
Garantien 3 33
Passivgeschéfte 21.062 16.928
Ertrage 106 191
Aufwendungen 30 44

(Quelle: Eigene Darstellung basierend auf dem gepriiften Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin 2021 sowie ungepriftem
Zwischenbericht der Emittentin zum 30.09.2022)

Bis zum Billigungsdatum des Prospektes haben sich die Geschafts- und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Unter-
nehmen und Personen innerhalb der tblichen Bandbreiten bewegt. Seit dem 30.09.2022 weichen sie im Vergleich zu
den oben dargestellten Geschéftsjahren nicht wesentlich ab.

Beziehungen zu den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Gesellschaft

Die Beziehungen zwischen der Gesellschaft und den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates sind im Ab-
schnitt ,,Das Management der Emittentin” dargestellt. In der Folge werden noch zusitzliche Rechtsbeziehungen zu
Mitgliedern des Aufsichtsrates dargestellt.

Die BTV erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von ihr durchgefiihrten Erhebung zur Offenlegung
potenzieller Interessenskonflikte bei Mitgliedern des VVorstandes und des Aufsichtsrates, dass keinerlei potenzielle In-
teressenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin einerseits und den Mitgliedern des Vor-
stands und des Aufsichtsrats, abgesehen von den wie folgt angefihrten, bestehen.

Fur alle Mitglieder des Vorstandes der Emittentin gilt generell, dass sich betreffend jene Gesellschaften/Stiftungen
etc., in welchen Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate bestehen oder &hnliche Funktionen wahrgenommen werden in
Einzelfallen — aus der operativen Banktétigkeit des BTV-Konzerns heraus — potenzielle Interessenkonflikte dann er-
geben konnen, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschéftsbeziehung steht. Die Emittentin
erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Der Aufsichtsrat der Emittentin setzt sich zum GroRteil aus Bank- und Wirtschaftsexperten zusammen. Im Aufsichtsrat
der BTV sind auch Reprasentanten aus dem Kreis der groRten Aktiondre vertreten. Da es sich bei diesen Aktionéren
auch um Banken handelt, haben solche Aufsichtsratsmitglieder auch Organfunktionen in anderen Banken, die mit der
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BTV in Wettbewerb stehen. Die das Mitglied eines Aufsichtsrates treffenden gesetzlichen Pflichten haben dabei si-
cherzustellen, dass sich daraus moglicherweise ergebende Interessenkonflikte keine Nachteile fur die BTV zeitigen.

Im Jahr 2002 wurde der Osterreichische Corporate Governance Kodex (OCGK) veréffentlicht. Dieser Kodex schreibt
Grundsétze guter Unternehmungsfuhrung fest und wird von Investoren als wichtige Orientierungshilfe angesehen. Als
Osterreichische borsennotierte Aktiengesellschaft haben Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin beschlossen, sich
den Corporate Governance Grundsétzen dieses Kodex zu verpflichten. Der Osterreichische Corporate Governance
Kodex enthalt neben den gesetzlichen Vorschriften eine Reihe von Empfehlungen und Anregungen. VVon den Empfeh-
lungen kann, den unternehmensspezifischen Gegebenheiten entsprechend, auch abgewichen werden.

Als bérsennotiertes Unternehmen bekennt sich die Emittentin zum OCGK. Der Aufsichtsrat der Emittentin hat in der
Sitzung vom 26.03.2021 einstimmig die Implementierung des OCGK in der letztgiiltigen Fassung vom Janner 2021
mit Wirkung ab 1. Janner 2021, beschlossen. Eine diesbeziigliche Entsprechungserklarung wurde abgegeben und ist
auf der Internetseite der Emittentin abrufbar.

Fur das Angebot wesentliche Interessen und Interessenskonflikte

Das Angebot unter diesem Prospekt erfolgt im Interesse der BTV als Emittentin. Die Emittentin beabsichtigt, den
Nettoemissionserlos aus dem Verkauf der Jungen Aktien zur Erhéhung des Kernkapitals der Emittentin und zur Un-
terstitzung des angestrebten organischen und externen Wachstums, sowie zum Ausbau des Kreditgeschéafts zu ver-
wenden. Ein allfalliger Restbetrag wird flr den Ausbau des digitalen Angebots, sowie allgemeine Finanzierungszwe-
cke der Emittentin verwendet werden.

Fur ihre Tatigkeit als Underwriter (siehe dazu unter ,,DAS ANGEBOT* / ,,Underwriting™) erhilt die Oberbank eine
Ubernahme- und Platzierungsprovision in Hohe von EUR 151.655,63. Die Emittentin erklart, dass ihr dariiber hinaus
keine weiteren Interessen — einschlieBlich Interessenkonflikte — bekannt sind, die fir das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind.

Syndikatsvereinbarungen
Siehe Abschnitt ,HAUPTAKTIONARE" und ,,Syndikatsvereinbarung®.
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DAS MANAGEMENT DER EMITTENTIN

Allgemeines

Die Emittentin hat eine zweigliedrige Organisationsstruktur, die aus Vorstand und Aufsichtsrat besteht.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften, bei denen Mitglieder
des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfiih-
rungs- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Emittentin sind unter der Adresse der
Emittentin, A-6020 Innsbruck, Stadtforum 1, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen angefiihrten Per-
sonen. Ebenso bestehen keine Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsflih-
rungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen.

Kein Mitglied des VVorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwal-
tungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens
aullerhalb der Tochtergesellschaften der Emittentin;

wurde wéhrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gesprochen;

war wéhrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder
Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von &ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Behérden oder der
Regulierungsbehdrden (einschlieBlich Berufsverbénde) betroffen

wurde jemals von einem Gericht, einer Regulierungsbehérde (einschliellich einschlégiger Berufsverbande)
flr die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als
untauglich angesehen;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fiir die Tatigkeit im Management oder fir die Fiihrung
der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten oder sons-
tigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name/Funktion innerhalb der Emit- | Wesentliche Funktionen auf3erhalb der Emittentin Position

tentin aufrecht

Gerhard BURTSCHER, Vorstand:

Vorstandsvorsitzender, Peter Gaugg BTV Marketing Trophy Privatstiftung, 6020 Innsbruck Ja

seit 01.06.2013 Vorstandsmitglied,

geb. 1967, Aufsichtsrat:

bestellt bis 31.12.2024 BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
Moser Holding Aktiengesellschaft, 6020 Innsbruck Ja
Oberbank AG, 4020 Linz Ja
Silvretta Montafon Holding GmbH, 6780 Schruns Ja
Funktionar:
Verband 6sterreichischer Banken und Bankiers, 1010 Wien Ja

Ehemalige Funktionen:
Mitglied des Aufsichtsrates der Silvretta Montafon Bergbahnen GmbH Nein

Mario PABST

seit 01.01.2016 Vorstandsmitglied,
geb. 1965,

bestellt bis 31.12.2023

Markus PERSCHL Geschaftsfihrer:
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seit 01.07.2020 Vorstandsmitglied Stadtforum Tiefgaragenzufahrt GmbH, 6020 Innsbruck Ja

geb. 1976,

bestellt bis 30.06.2028

(Quelle: Eigene Erhebungen der Emittentin zum Datum des Prospekts)

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name/Funktion innerhalb der Emit- | Wesentliche Funktion auBerhalb der Emittentin Position

tentin aufrecht

Hanno ULMER, Vorstand:

Vorsitzender des Aufsichtsrates, AMD Privatstiftung, 6922 Wolfurt Ja

geb. 1957, MABIL Privatstiftung, 6922 Wolfurt Ja

bestellt bis zur 0. HV 2025
Aufsichtsrat:
IMA Schelling Group GmbH, Deutschland Ja
Verwaltungsrat:
Doppelmayr Holding SE, 6922 Wolfurt Ja
Ropetrans AG, CH — 6343 Rotkreuz Ja
Prokurist:
Ulmer Invest & Consulting GmbH, 6850 Dornbirn Ja
unbeschrankt haftender Gesellschafter:
WeiRenreuteweg 15 Immo KG, 6922 Wolfurt Ja
KornmarktstraBe 2/4 W20 Immo KG, 6922 Wolfurt Ja
Ehemalige Funktionen:
Geschéftsfiihrer der Doppelmayr Immobilien GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Geschéftsfiihrer der Reptrans International GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Geschéftsfiihrer der Repetrans Service GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Geschéftsfuhrer der Skiplan Eurasia Developement GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Geschéftsfuhrer der Ulmer Invest & Consulting GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Geschéftsfiihrer der Skyglide Projektmanagement GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Geschéftsfiihrer der Doppelmayr International Holding GmbH, 6922 Wol- | Nein
furt
Geschéftsfuhrer der Doppelmayr Touristic Transport Systems Holding | Nein
GmbH, 6922 Wolfurt
Geschéftsfuhrer der Doppelmayr Urban Transport Systems Holding GmbH, | Nein
6922 Wolfurt
Geschéftsfiihrer der Doppelmayr Carrier Systems Holding GmbH, 6922 | Nein

Wolfurt

Geschéftsfiihrer der Doppelmayr Immobilien Holding GmbH, 6922 Wolfurt | Nein
Geschéftsfuhrer der Doppelmayr Material Transport Systems Holding | Nein
GmbH, 6922 Wolfurt
Vorstand der Doppelmayr Holding SE, 6922 Wolfurt Nein
Geschéftsfuhrender Direktor der Doppelmayr Holding SE, 6922 Wolfurt Nein
Prokurist der Liftgesellschaft m.b.H., 6922 Wolfurt Nein
Verwaltungsrat der Garaventa AG, CH-6343 Rotkreuz Nein
Verwaltungsrat der Datwyler Holding AG, CH-6460 Altdorf Nein
Verwaltungsrat der Datwyler Flihrungs AG, CH-6460 Altdorf Nein
Verwaltungsrat der Pema Holding AG, CH-6460 Altdorf Nein
Sonja ZIMMERMANN Vorstand:
Stellvertretende VVorsitzende, Berndorf Industrieholding AG, 1130 Wien Ja
geb. 1972, Berndorf-Privatstiftung, 1130 Wien Ja
bestellt bis zur 0. HV 2023 COMMITMENT Privatstiftung, 1130 Wien Ja
R2B MEGA Bildungs-Privatstiftung, 1130 Wien Ja
Geschéftsfiihrer:
Berndorf Besteck Handelsgesellschaft m.b.H., 2560 Berndorf Ja
LIVAG GmbH, 1130 Wien Ja
Redler-Vermdgensverwaltung Gesellschaft m.b.H., 1130 Wien Ja
~Romedius“ Management GmbH, 1040 Wien Ja
RV Vermdogensverwaltung GmbH, 1130 Wien Ja
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ZIMBA GMBH, 1130 Wien

Aufsichtsrat:

Ja

B & C Industrieholding GmbH, 1010 Wien Ja
B & C KB Holding GmbH, 1010 Wien Ja
Berndorf Aktiengesellschaft, 2560 Berndorf (NO) Ja
Berndorf AutoMotive AG, 1010 Wien Ja
Berndorf Immobilien AG, 2560 Berndorf (NO) Ja
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Aktiengesellschaft, 2630 Ternitz Ja
Ehemalige Funktionen:
Geschéftsfiihrerin der RV Vermdgensverwaltung GmbH, 1130 Wien Nein
Vorstand der Berndorf Industrieholding AG, 1130 Wien Nein
Hannes BOGNER, Aufsichtsrat:
Aufsichtsratsmitglied, Oberbank AG, 4020 Linz Ja
geb. 1959, BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
bestellt bis zur 0. HV 2023 PALFINGER AG, 5101 Berghein bei Salzburg Ja
Ehemalige Funktionen:
Aufsichtsrat der Niederosterreichische Versicherung AG, 3100 St. Pdlten
Aufsichtsrat der WIENWERT AG, 1010 Wien Nein
Aufsichtsrat der STRABAG SE, 9500 Villach Nein
Aufsichtsrat der Wiener Borse AG, 1010 Wien Nein
Aufsichtsrat der Casinos Austria Aktiengesellschaft, 1038 Wien Nein
Nein
Pascal BROSCHEK, Verwaltungsrat:
Aufsichtsratsmitglied, Alpinamed AG, CH-9306 Roggwil Ja
geb. 1969, Gebro Pharma AG, CH-4410 Liestal Ja
bestellt bis zur 0. HV 2026 Laboratorios Gebro Pharma, S.A., E-08022 Barcelona Ja
Geschéftsfiihrer:
Gebro Holding GmbH, 6391 Fieberbrunn Ja
Johannes COLLINI, Geschaftsfiihrer:
Aufsichtsratsmitglied, Collini Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft m.b.H., Ja
geb.1953, 6845 Hohenems
bestellt bis zur 0. HV 2024 INM Beteiligungen GmbH, 6800 Feldkirch Ja
Aufsichtsrat:
Collini Holding AG, 6845 Hohenems Ja
Ehemalige Funktionen:
Verwaltungsrat der Collini AG, CH-8600 Diibendorf Nein
Angelika FALKNER Vorstand
Aufsichtsratsmitglied, Familie Schwarz Privatstiftung, 6414 Mieming Ja
geb. 1959,
bestellt bis zur 0. HV 2023 Geschéftsfihrer:
Falkner Beteiligungs-GmbH, 6460 Imst Ja
Fleischhof Oberland GmbH, 6450 Sélden Ja
Geschwister Falkner GmbH, 6450 Sélden Ja
Funktionstréger:
Fleischhof Oberland GmbH & Co. KG, 6460 Imst Ja
Franz GASSELSBERGER, Vorstand:
Aufsichtsratsmitglied, Oberbank AG, 4020 Linz Ja
geb. 1959, Hainzl Privatstiftung, 4020 Linz Ja
bestellt bis zur 0. HV 2027 MITTERBAUER Privatstiftung, 4663 Laakirchen Ja
Funktiondr:
Verband Osterreichischer Banken und Bankiers, 1010 Wien Ja
Aufsichtsrat:
BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
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Lenzing Aktiengesellschaft, 4860 Lenzing voestalpine AG, 4020 Linz Ja
Voestalpine AG, 4020 Linz Ja
Ehemalige Funktionen:
Aufsichtsrat der AMAG Austria Metall AG, 5282 Ranshofen Nein
Andreas KONIG Vorstand:
Aufsichtsratsmitglied, Egon Dietrich Privatstiftung, 6322 Kirchbichl Ja
geb. 1960, Haldenhof Privatstiftung, 6020 Innsbruck Ja
bestellt bis zur 0. HV 2024
Aufsichtsrat:
Oberbank AG, 4020 Linz Ja
Ehemalige Funktionen:
Aufsichtsrat der Doppelmayr Seilbahnen GmbH, 6922 Wolfurt Nein
Aufsichtsrat der Doppelmayr Holding SE, 6922 Wolfurt Nein
Verwaltungsrat der Doppelmayr Holding SE, 6922 Wolfurt Nein
Arno SCHUCHTER, Vorstand:
Aufsichtsratsmitglied, Generali Versicherung AG, 1010 Wien Ja
geb. 1960,
bestellt bis zur 0. HV 2026 Aufsichtsrat:
BAWAG P.S.K. Versicherung AG, 1220 Wien Ja
Ehemalige Funktionen:
Vorstand der Generali Holding Vienna AG, 1010 Wien Nein
Herta STOCKBAUER Vorstand:
Aufsichtsratsmitglied, BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt Ja
geb. 1960, Ja
bestellt bis zur 0. HV 2023 Funktiondr: Ja
Verband 6sterreichischer Banken und Bankiers, 1010 Wien
Aufsichtsrat:
Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H., 1010 Wien Ja
Oberbank AG, 4020 Linz Ja
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, 1010 Wien Ja
Porsche Bank Aktiengesellschaft, 5020 Salzburg Ja
Ehemalige Funktionen:
Aufsichtsrat der Osterreichische Post Aktiengesellschaft, 1030 Wien
Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, 9020 Nein
Klagenfurt Nein
Aufsichtsrat der BKS Bank d.o.o.
Nein
Harald GRAPP -- --
Aufsichtsratsmitglied
(Arbeitnehmervertreter),
geb. 1971
Harald PRAXMARER -- --
Aufsichtsratsmitglied
(Arbeitnehmervertreter),
geb. 1977
Stefan ABENTHUNG Aufsichtsrat:
Aufsichtsratsmitglied Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH, 1030 Wien Ja

(Arbeitnehmervertreter),
geb. 1961

Birgit FRITSCHE
Aufsichtsratsmitglied
(Arbeitnehmervertreter),
geb. 1972

Bettina LOB
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Aufsichtsratsmitglied
(Arbeitnehmervertreter),
geb. 1966

(Quelle: Eigene Erhebungen der Emittentin unter den Aufsichtsratsmitgliedern zum Datum des Prospekts)
Staatskommissére

Der Bundesminister fur Finanzen hat bei Kreditinstituten, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt, einen
Staatskommissar und dessen Stellvertreter fiir eine Funktionsperiode von langstens fiinf Jahren (diese kann verlangert
werden) zu bestellen. Die Staatskommissére und ihre Stellvertreter handeln als Organe der FMA und sind in dieser
Funktion ausschlieRlich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig hat der Bundesminister fuir Finanzen bei der Emittentin folgende Personen als Staatskommissére auf un-
bestimmte Zeit bestellt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Hofrat Dr. Michael Manhard 23.05.2017 Staatskommissér
Mag. Ewelina Boula 01.10.2020 Staatskommissar-Stellvertreterin

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den entsprechenden Bestellungsbescheiden des Bundesmi-
nisters fur Finanzen)
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RECHTLICH GEFORDERTE OFFENLEGUNGEN

Veroffentlichungen der letzten 12 Monate

In den letzten 12 Monaten vor dem Datum dieses Prospekts hat die Emittentin die folgenden Ad-hoc Meldungen ver-
offentlicht:

Ad-hoc Meldung zum Dividendenvorschlag des VVorstands fur das Geschéftsjahr 2021:

Der Vorstand der BTV hatte aufgrund der erfreulichen wirtschaftlichen Entwicklung beschlossen, der Haupt-
versammlung eine Dividende von EUR 0,30 je Stammstiickaktie flir das Geschaftsjahr 2021 vorzuschlagen
(Dividende Geschaftsjahr 2020: EUR 0,12).

Ad-hoc Meldung zur Durchfiihrung einer Kapitalerhdhung im 4. Quartal 2022:

Der Vorstand der BTV hatte beschlossen, eine Kapitalerhéhung im 4. Quartal 2022 durchzufihren.

Ad-hoc Meldung zur Durchfiihrung und Festsetzung der Eckdaten zur Kapitalerhdhung im 4. Quartal 2022:

Der Vorstand der BTV hatte mit Genehmigung des Aufsichtsrats eine Erhohung des Grundkapitals beschlos-
sen und die Eckdaten zur Kapitalerhéhung festgesetzt.

Ad-hoc Meldung zum Antrag auf Einstweilige Verfligung zur Hintanhaltung der Kapitalerh6hung:
Die UniCredit Bank Austria AG und CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H. haben einen Antrag auf Erlas-
sung einer Einstweiligen Verfigung durch das Landesgericht Innsbruck zur Hintanhaltung des am 16. No-

vember 2022 bekannt gegebenen Vorhabens, eine Kapitalerhéhung durchzuftihren, eingebracht.

Die Antragsteller begehren die Unterlassung der Kapitalerhdhung bis zum rechtskraftigen Abschluss eines
zwischen den Antragstellern und der Emittentin anhéngigen Gerichtsverfahrens.

Nach Auffassung des Vorstandes der Emittentin ist der Antrag unberechtigt. Der Vorstand beabsichtigt die

Durchfuhrung der Kapitalerhéhung durchzufiihren wie in Ad-Hoc-Mitteilung vom 25.11.2022 bekanntgege-
ben.
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BESCHREIBUNG DER MIT DEN WERTPAPIEREN VERBUNDENEN RECHTE
Aktienurkunden / Ubertragbarkeit

Der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausgeschlossen. Die Form allfalliger Aktienurkunden und der Ge-
winnanteil- und Erneuerungsscheine bestimmt der Vorstand der Emittentin mit Zustimmung des Aufsichtsrates.

Die Aktien der Gesellschaft sind frei Ubertragbar.
Stimmrechte und Hauptversammlungen

Die Bestimmungen betreffend Stimmrechte und Hauptversammlung finden sich in den 88 17 ff der Satzung der Emit-
tentin.

Die Hauptversammlung, die Uiber die Entlastung des VVorstandes und Aufsichtsrates, die Gewinnverwendung, die Wahl
des Abschlusspriifers und gegebenenfalls die Feststellung des Jahresabschlusses beschlielt (ordentliche Hauptver-
sammlung), findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschéftsjahres statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder durch den Aufsichtsrat einberufen und tagt am Ort des Sitzes
der Gesellschaft oder in einer Landeshauptstadt. Die Einberufung der Hauptversammlung ist — unter Bedachtnahme
auf die Bestimmungen betreffend der erforderlichen Hinterlegung der Aktien — zu veréffentlichen. Veroffentlichungen
der Gesellschaft erfolgen, soweit und solange gesetzlich zwingend erforderlich, im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung®.
Im Ubrigen erfolgen Verdffentlichungen der Gesellschaft entsprechend den jeweils anzuwendenden Rechtsvorschrif-
ten. S&mtliche Verdoffentlichungen sind auch auf der Website der Gesellschaft im Internet zur Verfiigung zu stellen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die bei der Gesellschaft, bei einem
oOsterreichischen Notar oder bei der Niederlassung einer inlandischen Bank oder bei den in der Einberufung zur Haupt-
versammlung bestimmten anderen in- und ausléandischen Kreditunternehmungen innerhalb der sich aus dem folgenden
Satz ergebenden Frist wéhrend der Geschéftsstunden ihre Aktien hinterlegen und bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung dort belassen. Die Hinterlegung hat so zeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung und dem
Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fiir die Hinterlegung missen dem Aktiondr min-
destens vierzehn Tage seit der Einberufung zur Verfliigung stehen, wobei der Tag der Verdffentlichung nicht mitge-
rechnet wird; fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, so muss der folgende Werk-
tag zur Hinterlegung zur Verfligung stehen. Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestim-
mungen auch die Samstage, der Karfreitag und der 24. Dezember. Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemaf
erfolgt, wenn Aktien mit Zustimmung einer Hinterlegungsstelle flr sie bei anderen Banken bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gesperrt werden. Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung tber die erfolgte Hinterlegung
spatestens einen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen. Durch Bekanntgabe bei der
Einladung zu der Hauptversammlung kann die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung von der frist-
gemaRen Einreichung eines separaten Nummernverzeichnisses der Aktien abhéngig gemacht werden. Sind Aktienur-
kunden nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur Hauptversammlung bekanntzugeben, unter welchen Vorausset-
zungen die Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung zugelassen werden.

Jede Stamm-Stiickaktie gewahrt eine Stimme.

Weder 6sterreichisches Recht noch die Satzung schrénken das Recht ausléandischer Inhaber von Aktien oder von Ak-
tiondren mit Sitz im Ausland ein, Aktien der Gesellschaft zu besitzen oder ihr Stimmrecht auszuiiben.

Dividendenrechte

Innerhalb der ersten drei Monate eines jeden Geschaftsjahres hat der Vorstand flr das vergangene Geschaftsjahr den
Jahresabschluss und den Lagebericht, den Corporate-Governance-Bericht sowie den Konzernabschluss und den Kon-
zernlagebericht aufzustellen und nach Priifung durch den Abschlusspriifer mit einem Vorschlag fur die Gewinnver-
wendung dem Aufsichtsrat vorzulegen.

Die Hauptversammlung beschlieR3t alljahrlich in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres tiber die Entlastung des
Vorstandes und des Aufsichtsrates, tber die Verteilung des im Vorjahr erzielten Bilanzgewinnes, tber die Wahl des
Abschlusspriifers und in den im Gesetz vorgesehenen Féllen Uber die Feststellung des Jahresabschlusses (ordentliche
Hauptversammlung).

Der Bilanzgewinn wird unter Beriicksichtigung der Vergiitung nach § 16 der Satzung (der Aufsichtsrat erhalt einen
Anteil am Jahresgewinn, der unter Bedachtnahme auf die Bestimmungen des § 98 AktG von der Hauptversammlung
festgesetzt wird) an die Aufsichtsratsmitglieder und an die Aktionére verteilt, sofern die Hauptversammlung nichts
anderes beschlief3t. Die Verteilung des Bilanzgewinnes erfolgt nach den Anteilen der Aktiondre am Grundkapital und
den auf die Aktien geleisteten Einlagen sowie im Verhéltnis der Zeit, die seit dem fur die Leistung der Einzahlung
bestimmten Zeitpunkt verstrichen ist.
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Die Gewinnanteile der Aktionére, welche binnen drei Jahren nach Félligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten
der gesetzlichen Rucklage der Gesellschaft.

Liguidationsrechte

Im Falle der Auflésung der Emittentin werden alle nach Ruckzahlung sdmtlicher ausstehender Verbindlichkeiten der
Gesellschaft verbleibende Vermdgenswerte unter den Aktionaren nach ihrem Anteil am Grundkapital verteilt. Ein Be-
schluss zur Auflésung der Gesellschaft erfordert eine Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Hauptversamm-
lung vertretenen Grundkapitals.

Rang der Wertpapiere

Die Aktien der Emittentin sind im Falle einer Insolvenz der Emittentin allen anderen Wertpapieren und Anspriichen
nachrangig.

Bezugsrechte

Den Inhabern der Aktien der Emittentin stehen im Falle einer Kapitalerhdhung grundsétzlich Bezugsrechte zu. Sie
haben das Recht, so viele neue Aktien zugeteilt zu erhalten, dass sie ihren bestehenden Anteil am Grundkapital der
Emittentin aufrechterhalten kdnnen. In &hnlicher Weise haben die Aktiondre Bezugsrechte auf Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und Partizipationsscheine, wenn diese von der Emittentin aus-
gegeben werden.

Die Aktionare kénnen im Rahmen von Hauptversammlungsbeschliissen tiber Kapitalerh6hungen (beziehungsweise die
Begebung von Wandelschuldverschreibungen etc.) auf ihr Bezugsrecht verzichten. Dartiber hinaus kénnen die Bezugs-
rechte im Zuge einer Kapitalerhéhung (beziehungsweise einer Begebung von Wandelschuldverschreibungen etc.) aus
bestimmten Griinden durch eine Mehrheit von drei Viertel des in der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals
ausgeschlossen werden. Das Bezugsrecht kann durch ein mittelbares Bezugsrecht ersetzt werden, wenn die neuen Ak-
tien von einer Bank mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Im Fall
eines mittelbaren Bezugsrechts wird das Bezugsrecht durch Erklarung gegenuiber der ibernehmenden Bank ausgelibt.

Fur die Ausuibung des Bezugsrechts sieht das Aktiengesetz eine Frist von mindestens zwei Wochen vor. Der Vorstand
hat den Bezugspreis und den Beginn und die Dauer der Bezugsfrist im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu veroffentli-
chen. Die Bezugsrechte der Aktionére sind grundsatzlich tbertragbar.
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STEUERLICHE BEHANDLUNG

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich das Steuerrecht Osterreichs (als Anséssigkeitsstaat der Emit-
tentin) sowie das Steuerrecht ihres eigenen Ansdassigkeitsstaates (sofern abweichend) auf die Ertrége aus den Jungen
Aktien auswirken kdnnen. Potenziellen Anlegern wird daher empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des
Haltens oder der Verauf3erung der Jungen Aktien ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steu-
erliche Risiko aus den Jungen Aktien tragt der Anleger.
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ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediéren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in Oster-
reich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wertpa-
pieren berechtigt sind (,,Finanzintermediére®), ihre ausdruckliche Zustimmung, diesen Prospekt einschlief3lich etwai-
ger Anhange, Nachtrage und der Verweisdokumentation, fiir den Vertrieb bzw. zur spateren Weiterveraulerung oder
endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren in Osterreich zu verwenden.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung flr den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterverau-
Berung oder endgultigen Platzierung der Jungen Aktien durch die Finanzintermediare Gbernimmt. Fir Handlungen
oder Unterlassungen der Finanzintermediére Gibernimmt die Emittentin keine Haftung.

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist und Folge-
angebotsfrist bzw. — sollte dies friher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website unter ,,www.btv.at* unter
dem Menupunkt ,,Uber Uns*“ / ,Investor Relations* / ,,[Emissionen* bekanntgegebenen fritheren Ende der Bezugs-
rechtsangebotsfrist und Folgeangebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Jungen Aktien. Die Emittentin ist
berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu &ndern oder zu widerrufen.

Die Angebotsfrist fur die spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzinter-
medidre gilt jeweils bis zum Ablauf der Bezugsrechtsangebotsfrist und Folgeangebotsfrist bzw. — sollte dies friher
eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website unter ,,www.btv.at* unter dem Meniipunkt ,,Uber Uns*/ ,,Investor
Relations® / ,,Emissionen‘ bekanntgegebenen friilheren Ende der Bezugsrechtsangebotsfrist und Folgeangebotsfrist der
diesem Prospekt zugrunde liegenden Jungen Aktien.

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden. Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhal-
tung der geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Etwaige neue Informationen zur allgemeinen Zustimmung werden auf der Website der Emittentin unter ,,www.btv.at
unter dem Menipunkt ,,Uber Uns* / , Investor Relations*“ / ,,Emissionen‘ verdffentlicht.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediér hat auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt
mit Zustimmung und geman den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Ein Finanzintermediéar, der unter diesem Prospekt begebene Wertpapiere anbietet, wird die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage tUber die Angebotsbedingungen unterrichten.
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ZUTEILUNG DER JUNGEN AKTIEN

Das Bezugsrechtsangebot erfolgt in der Weise, dass die Oberbank die Jungen Aktien gemal} 8 153 Abs. 6 AktG mit
der Verpflichtung Gbernimmt, sie den Inhabern von Bezugsrechten im Verhaltnis 1: 11 innerhalb der Bezugsrechtsan-
gebotsfrist (voraussichtlich vom 30.11.2022 bis einschlieBlich 14.12.2022) zum Angebotspreis anzubieten. Inhaber
von Bezugsrechten haben das bevorzugte Recht, an der Kapitalerhdhung in vollem Umfang teilzunehmen. Bezugs-
rechte, die nicht wirksam ausgelibt beziehungsweise verkauft werden, verfallen mit Ablauf der Bezugsrechtsangebots-
frist wertlos.

Im Folgeangebot (voraussichtlich vom 30.11.2022 bis einschlielich 15.12.2022, 16:00 Uhr) werden die im Rahmen
des Bezugsrechtsangebots nicht bezogenen Jungen Aktien an Privatanleger und institutionelle Investoren in der Re-
publik Osterreich éffentlich angeboten. Die Kaufangebote im Rahmen des Folgeangebots werden anhand der voraus-
sichtlichen Investorenerwartungen evaluiert werden. Weiters werden andere Faktoren fur die Zuteilung der angebote-
nen Jungen Aktien herangezogen, so etwa Art und Umfang der Nachfrage nach Jungen Aktien wie auch das Ziel der
Erhaltung einer stabilen Aktionarsstruktur.

Die Jungen Aktien aus der Kapitalerhdhung werden nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das
Firmenbuch am Kassatag, voraussichtlich dem 20.12.2022 lieferbar sein und gegen Zahlung des Angebotspreises wert-
papiermaRig auf den Depots der Anleger bei der jeweiligen depotfilhrenden Bank gutgebracht und in einer Zwischen-
sammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt wird.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

AuRer im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf von Jungen Aktien in der Republik Osterreich, bietet
die Emittentin die Jungen Aktien nicht 6ffentlich an und nimmt keine MalRnahmen vor, die ein 6ffentliches Angebot
von Jungen Aktien darstellen wiirden.

Insbesondere darf dieser Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Jungen Aktien der Emittentin wurden und werden nicht nach den Vorschriften
des U.S. Securities Act of 1933 ("Securities Act") registriert und diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden. Die Jungen
Aktien wurden und werden auch nicht gemaR den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien,
Kanada, Japan oder dem Vereinigten Koénigreich registriert und dirfen nicht an Personen, die in Australien, Kanada,
Japan oder dem Vereinigten Konigreich anséssig sind, angeboten oder verkauft werden.

In einem EWR-Mitgliedstaat (jeweils ein "MaRgebliches Land") durfen die Jungen Aktien 6ffentlich angeboten wer-
den, wenn:

(a) vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der Billigungshbehtrde im Angebotsstaat gebilligter oder der
im jeweiligen Mitgliedsstaat zustdndigen Behorde notifizierter Prospekt (Nachtrag) ordnungsgemaR hinterlegt und
verdffentlicht wurde und die Glltigkeitsdauer des Prospekts noch nicht abgelaufen ist;

(b) es sich um ein Angebot handelt, das sich ausschlieBlich an qualifizierte Anleger iSv Artikel 2 (e) der Prospektver-
ordnung richtet;

(c) es sich um ein Angebot an weniger als 150 nattrliche oder juristische Personen pro MalRgeblichem Land handelt,
bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt;

(d) es sich um ein Angebot handelt, das sonst keine Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospektes durch die Emittentin
gemaR Artikel 3 der Prospektverordnung auslost.

Unter einem "6ffentlichem Angebot" der Jungen Aktien in einem Angebotsstaat, der ein Malgebliches Land ist, ist
eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende
Informationen uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Jungen Aktien enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich flir den Kauf oder die Zeichnung dieser Jungen Aktien zu entscheiden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
Firma, Sitz, Geschaftsjahr

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht und unterliegt der Rechtsordnung der Republik
Osterreich. Die Emittentin tritt auch unter den kommerziellen Namen ,,BTV* oder ,,BTV VIER LANDER BANK*
auf.

Sie wurde in Osterreich gegriindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. lhre Geschéftsanschrift lautet Stadtforum 1, A-6020
Innsbruck, wo sich auch die Hauptverwaltung befindet. Ihre Telefonnummer lautet +43 (0) 505 333. Die Website der
Gesellschaft ist unter www.btv.at abrufbar. Die dort enthaltenen Informationen sind nicht Inhalt dieses Prospekts, aus-
genommen Gegenteiliges geht ausdriicklich aus diesem Prospekt hervor.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
LEI: 5299003ATVTQVPTWA4735
Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss nach IFRS fiur das Geschéftsjahr 2021 der Emittentin wurden durch
die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 6020 Innsbruck, Zweigniederlas-
sung Innsbruck, Adamgasse 23, gezeichnet von Mag. Christian Grinschgl, beeideter Wirtschaftspriifer und Steuerbe-
rater, gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander Osterreich.

Der gesetzliche Abschlussprufer fir das Geschéftsjahr 2022 ist die Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, A-1010
Wien, Renngasse 1/Freyung, Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander Osterreich.

Zulassung zum Handel

Die Emittentin wird die Zulassung samtlicher ausgegebenen Jungen Aktien zum Amtlichen Handel an der Wiener
Borse beantragen. Die Antragstellung auf Borsenotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass eine solche Notie-
rung tatsachlich erfolgen wird. Die Bezugsrechte werden nicht zum Borsehandel zugelassen. Ab dem 28.11.2022 no-
tieren die BTV-Altaktien ,,ohne Bezugsrechte“ (ex-Bezugsrechte).

Verwahrstelle, Zahlstelle
Verwahrstelle ist die OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien.
Die Zahlstelle ist die BKS.

Wertpapierkennnummer (ISIN)

ISIN der Stamm-Sttckaktien AT0000625504
ISIN fiir die Bezugsrechte ATO000A320R8
Handelssymbol fiir die bestehenden Stamm-Stiickaktien BTS

Reuters Symbol fiir die bestehenden Stamm-Stiickaktien TIRO.VI
Bloomberg Symbol fir die bestehenden Stamm-Stiickaktien BTUV AV Equity
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