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Update zur Aktien- und Goldallokation

Insights BTV Asset Management

Die in diesem Beitrag verwendeten Fach- und Finanzbegriffe werden unter btv.at/glossar ausfiihrlich erklart.

Trumps ,, Tag der Befreiung® und massive neue Zélle haben Anfang April zu Verwerfungen an den globalen
Aktienmarkten gefiihrt. Wir haben die Kursriicksetzer dazu genutzt, um ein Rebalancing durchzufiihren, also den
Aktienanteil erneut auf die strategische Quote zu erh6hen. Im Zuge dessen haben wir auch die Goldquote leicht erhoht.

Kursverluste durch Trumps Zollpolitik

Trumps ,, Tag der Befreiung“ und massive neue Zélle ha-
ben Anfang April zu Verwerfungen an den globalen Ak-
tienmarkten gefiihrt. Obwohl die Z6lle nach nur 13
Stunden wieder ausgesetzt wurden, war die Verunsiche-
rung maximal hoch. Die Folge waren deutliche Verluste
an den Aktienmarkten. Details zu den jiingsten Entwick-
lungen sowie eine volkswirtschaftliche Einschatzung aus
dem BTV Asset Management finden Sie hier.

Rebalancing der Aktienquote

Durch die starken Verluste an den globalen Aktienmark-
ten sank die Aktienquote in den BTV Asset Management
Mandaten, was dazu fiihrte, dass die strategische Quote
nicht mehr vollstandig ausgenutzt wurde. Wir haben die
Kursriicksetzer daher genutzt, um ein Rebalancing
durchzufiihren, also den Aktienanteil erneut auf die stra-
tegische Quote erhoht. Die Vergangenheit hat uns ge-
zeigt, dass Kursriicksetzer von ca. 20 % langfristig gese-
hen gute Einstiegszeitpunkte sind. Aufgrund der hohen
politischen Unsicherheit gilt es aber, in den Allokations-
entscheidungen flexibel zu bleiben. Verbessern sich der
Konjunkturausblick und damit auch die Unternehmens-
gewinnerwartungen, kann eine weitere Aufstockung der
Aktienquote durchgefiihrt werden. Nehmen hingegen
die Rezessionsrisiken erneut zu und steigt damit auch
das Kursrisiko an, kann dies der Anlass sein fiir ein Ab-
stocken der Aktienquote.

Aufstockung der Goldquote

Im Zuge des Aktien-Rebalancings haben wir auch die
Goldquote leicht erhoht. Durch die unvorhersehbare Po-
litik Donald Trumps werden die Verunsicherung weiter-
hin erh6ht und der Wirtschaftsausblick — vor allem in
den USA — schwicher bleiben. Gleichzeitig ist durch die
US-Zollpolitik das Inflationsrisiko wieder gestiegen. Die-
ses Umfeld dirfte sich positiv auf den Goldpreis auswir-
ken, da der ,;sichere Hafen” Gold nicht nur von Inves-
tor*innen, sondern auch von den Zentralbanken ver-
starkt gesucht wird. In den BTV Asset Management
Mandaten macht das Aufstocken der Goldquote im ak-
tuellen Umfeld Sinn, da Gold als Diversifikator im Portfo-
lio fungiert und etwaige Riicksetzer, die am Aktienmarkt
auch in den kommenden Monaten nicht auszuschlieen
sind, abfedern kann.

Da die politische Unsicherheit weiter bestehen bleibt,
passen wir unser BTV Basisszenario laufend an neue Ge-
gebenheiten an und werden Sie auch zeitnah iiber Ande-
rungen in unseren Einschdtzungen bzw. in unserer Allo-
kation informieren. Bei Fragen wenden Sie sich gerne an
Ihren/lhre Betreuer*in.
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https://btv.at/news/zollpause-wie-gehts-jetzt-weiter/
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Die BTV priift ihr Informationsangebot sorgfiltig. Dennoch bitten wir um Verstandnis, dass wir diese Informationen
ohne Gewibhr fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt zur Verfligung stellen. Bitte beachten Sie, dass Einschit-
zungen und Bewertungen die Meinung des jeweiligen Verfassers zum Zeitpunkt der Erstellung bzw. Ausarbeitung re-
flektieren und fiir die Richtigkeit und den Eintritt eines bestimmten Erfolges keine Gewéhr iibernommen wird. Durch
neue Entwicklungen oder kurzfristige Anderungen kénnen die Informationen bereits iiberholt sein. Der Verfasser behilt
sich einen Irrtum, insbesondere in Bezug auf Zahlenangaben, ausdriicklich vor. Bei diesen Informationen handelt es sich
um keine individuelle Anlageempfehlung, kein Angebot zur Zeichnung bzw. zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstru-
menten und ersetzt keine Anlageberatung. Beachten Sie bitte, dass ein Investment in Finanzinstrumente mit Risiken, wie
Kursschwankungen oder Vermogensverlusten, verbunden sein kann. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten
keine Gewihr fiir kiinftige Ereignisse oder Wertentwicklungen. Bei Prognosen und Schatzungen iiber die zukiinftige Ent-
wicklung handelt es sich lediglich um unverbindliche Werte. Von diesen kann nicht auf die tatsdchliche kiinftige Entwick-
lung geschlossen werden. Stand: 15. April 2025/09:00 Uhr.
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