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Zinsmarkte

Die in diesem Beitrag verwendeten Fach- und Finanzbegriffe werden unter www.btv.at/glossar ausfiihrlich erklart.

Geldmarkt (SOFR, EURIBOR, SARON, TONA in %) Kapitalmarkt (Swapsitze in % gegen OIS)
Trend* 1 Mt. 3Mte. 6Mte. 12 Mte. Trend®* 3Jahre 5Jahre  7Jahre 10Jahre 15 Jahre

usb = 3,75 3,68 3,68 3,81 usb = 4,71 4,73 4,78 4,85 4,97
EUR > 2,44 2,60 3,06 3,32 EUR Vv 3,43 3,47 3,50 3,56 3,62
CHF > -0,04 -0,05 -0,04 -0,05 CHF Vv 0,47 0,60 0,67 0,78 0,88
JPY N 1,23 1,28 1,41 1,61 JPY > 2,11 2,39 2,65 297 3,33
Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. * Die Trendpfeile vergleichen jeweils die durchschnittliche Entwicklung aller Laufzeiten vom 28.09.2026 mit den Durchschnitten vom 05.10.2026.
Trendpfeile Zinsentwicklung Euroraum seit 2023
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Notenbanken PSPPI PPD D E PSS
Die fiihrenden deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute Q&eo&o 6‘@@@&&0"‘\@ 6\&,\&:\@&\"9 6\&,‘&0@@0@\"’0 6&9
rechnen gemag ihrem am Donnerstag vorgelegten Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine
Herbstgutachten damit, dass die Europiische Zentralbank die Gewéhr fur kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.
Leitzinsen im Dezember zum dritten Mal im laufenden Jahr Die Bank of Japan veréffentlichte am Mittwoch die
anheben wird. Vor allem der Preisschub bei den Energiepreisen Zusammenfassung ihrer Zinsentscheidung vom September. Aus
hat die Spekulationen auf weitere Zinserh6hungen angeheizt. Es dieser geht hervor, dass die Leitzinsen weiter steigen diirften,
ist daher auch nicht ausgeschlossen, dass die Notenbank den wenn der aktuelle Ausblick Bestand hat. Handler gehen jedoch
Leitzins bereits anldsslich der kommenden Entscheidung am derzeit eher von einer Zinserhhung im Dezember als im
29. Oktober anheben wird. Die Wahrscheinlichkeit fiir dieses Oktober aus.
Szenario liegt aktuell bei rund 20 %.
Marktbewegungen

In den USA haben sich aufgrund der jiingsten Daten die Der 10-Jahres-Euro-Swapsatz ist im Wochenverlauf rund 15 BP
Markterwartungen auf eine Zinserhéhung in diesem Monat gesunken. Das US-Pendant entwickelte sich im selben Zeitraum
deutlich reduziert. So hat sich das Beschftigungswachstum im seitwarts.

September stérker als erwartet verlangsamt. Die Zahl der neu
geschaffenen Stellen auRerhalb der Landwirtschaft lag bei
lediglich 29.000. Von Reuters befragte Okonomen hatten im
Vorfeld mit einem Plus von 90.000 Stellen gerechnet.

Zinserwartungen an EZB und Fed

In der Eurozone wird fiir 2026 noch eine Zinsanhebung erwartet.
Auch fiir die USA preisen die Mirkte bis Jahresende noch einen
Zinsschritt ein.

Zinsentwicklung Euroraum seit 2010 Notenbanken
Prozent Leitzins Notenbank  Leitzinsin % Nichste Sitzung
50 T et o vapeatz Eurozone  EZB 2,65 29102026
40 USA Fed 4,00 28.10.2026
20 Schweiz SNB 0,00 10.12.2026
by =, S Japan Bo) 1,25 30.10.2026
-1,0 | : . . . . . . . . . : ; . . . . Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Eurozone: Refinanzierungssatz. USA: Leitzins obere Grenze.
NN gy

Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.

Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Die Beitrage in dieser Publikation dienen lediglich der Information. Die BTV priift ihr Informationsangebot
sorgfaltig. Dennoch bitten wir um Verstandnis, dass wir diese Informationen ohne Gewihr fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit zur Verfiigung stellen.
Verleger und Verfasser behalten sich einen Irrtum, insbesondere in Bezug auf Kurse und andere Zahlenangaben, ausdriicklich vor. Wertentwicklungen der
Vergangenheit bieten keine Gewshr fiir kiinftige Ereignisse oder Wertentwicklungen. Bei Prognosen und Schitzungen iiber die zukiinftige Entwicklung
handelt es sich lediglich um unverbindliche Werte. Von diesen kann nicht auf die tatséchliche kiinftige Entwicklung geschlossen werden, weil zukiinftige
Entwicklungen des Kapitalmarktes und der Konjunktur nichtim Voraus zu bestimmen sind.
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Devisenmarkte

Die in diesem Beitrag verwendeten Fach- und Finanzbegriffe werden unter www.btv.at/glossar ausfiihrlich erklart.

Kurse* Anderung Bankenterminkurse, Stand: 05.10.2026, 09:25 Uhr
Aktuell ~ Vorwoche 1 Monat 1Jahr 5 Jahre USD Kaufen Verkaufen CHF Kaufen Verkaufen

EUR/USD 1,184 1,1370 -3,69% -474% -3,76%  Kassa 1,1186 1,1188 Kassa 0,9283  0,9287
EUR/CHF  0,9281 0,9459 -1,31% -058% -13,60%  1Mt. 1,1201 1,1203 1Mt. 09260 09264
EUR/IPY 176,40 178,93 -2,77% +1,88% +36,86% 3 Mte. 1,1230 1,1233 3Mte. 09218 09223
EUR/CNH  7,5054 7,6313 -3,64% -1042% +011% 6Mte. 1,274 1,1277 6 Mte. 0,9153  0,9157
EUR/GBP  0,8463 0,8576 -1,47% -282% -087% 12Mte. 1,1368 1,1372 12 Mte. 09018 0,9023
EUR/NOK 10,787 10,8348 -018% -757% +829% 18Mte. 1,1465 1,1471 18 Mte. 0,8892  0,8899

USD/CHF  0,8299 0,8318 +2,52% +435% -1025% 24 Mte. 1,561 1,572 24 Mte. 08776 0,8785

Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen. * Alle Kurse jeweils zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage.

Entwicklung EUR/USD, EUR/CHF seit 2025

Kurs
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Trotz tiberwiegend positiver Konjunkturdaten aus Europa setzte 0,95 MW
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’ AN OIEIOVRAMERAEAA
Einer der Grunde Sind d|e WeltWeIt anZiehenden Renditen von Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten
Staatsanleihen. Innerhalb Europas werden vor allem Frankreich keine Gewahr fir kinftige Ereienisse oder Entwicklungen.

und in verminderter Form auch Italien kritisch gesehen. Frankreich EUR/CHF
riickt derzeit wegen seiner Haushaltsprobleme und eines
schwiacheren Wirtschaftswachstums immer starker in den Fokus
der Investoren. Die Renditedifferenz zwischen zehnjihrigen
Staatsanleihen Deutschlands und Frankreich ist deutlich
angestiegen. Der Spread liegt aktuell auf dem Niveau von 2012
wiahrend der Euro-Schuldenkrise.

Der Schweizer Franken verzeichnete am Donnerstag gegeniiber
dem Euro den héchsten Tagesanstieg seit rund einem Jahr. Der
Franken konnte in der aktuellen Marktsituation deutlich von seiner
Rolle als sicherer Hafen profitieren. Die meisten Marktteilnehmer
sehen fiir den Franken fiir die kommenden Wochen weiteres
Aufwertungspotenzial.

Entwicklung EUR/USD, EUR/CHF seit 2012
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Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.

Quelle: LSEG Workspace; Stand: 05.10.2026. Die Beitrage in dieser Publikation dienen lediglich der Information. Die BTV priift ihr Informationsangebot
sorgfaltig. Dennoch bitten wir um Verstandnis, dass wir diese Informationen ohne Gewihr fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit zur Verfiigung stellen.
Verleger und Verfasser behalten sich einen Irrtum, insbesondere in Bezug auf Kurse und andere Zahlenangaben, ausdriicklich vor. Wertentwicklungen der
Vergangenheit bieten keine Gewshr fiir kiinftige Ereignisse oder Wertentwicklungen. Bei Prognosen und Schitzungen iiber die zukiinftige Entwicklung
handelt es sich lediglich um unverbindliche Werte. Von diesen kann nicht auf die tatséchliche kiinftige Entwicklung geschlossen werden, weil zukiinftige
Entwicklungen des Kapitalmarktes und der Konjunktur nichtim Voraus zu bestimmen sind.
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