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TERMINE FUR BTV AKTIONARE

Ordentliche Hauptversammlung 16.05.2013, 10.00 Uhr, Stadtforum, Innsbruck
Die Dividende wird am Tag nach der Hauptversammlung auf der
BTV Homepage sowie im Amtsblatt der Wiener Zeitung veréffentlicht.

Ex-Dividendentag 21.05.2013
Dividendenzahltag 24.05.2013
Zwischenbericht zum 31.03.2013 Veroffentlichung am 24.05.2013 (www.btv.at)
Zwischenbericht zum 30.06.2013 Veroffentlichung am 23.08.2013 (www.btv.at)

Zwischenbericht zum 30.09.2013 Veréffentlichung am 29.11.2013 (www.btv.at)



BTV Konzern im Uberblick

ERFOLGSZAHLEN 30.06.2013 30.06.2012 Veranderung
in Mio. € in%
Zinstiberschuss 89,6 83,7 +6,9 %
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -21,9 -19,0 +15,3%
Provisionsiiberschuss 22,6 21,4 +5,5%
Verwaltungsaufwand —48,0 —471 +2,1%
Periodeniiberschuss vor Steuern 455 384 +18,7 %
Konzernperiodentiiberschuss 37,8 31,8 +189%
BILANZZAHLEN 30.06.2013 31.12.2012 Veranderung
in Mio. € in%
Bilanzsumme 9.375 9.496 -1,3%
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 6.041 6.193 -25%
Primarmittel 6.386 6.583 -30%
—davon Spareinlagen 1.221 1.273 —4,0%
— davon verbriefte Verbindlichkeiten inkl. Nachrangkapital 1.220 1.188 +2,8%
Eigenkapital 867 846 +2,6 %
Betreute Kundengelder 11.089 11.369 -25%
EIGENMITTEL NACH BWG 30.06.2013 31.12.2012 Verdnderung
in Mio. € in%
Risikogewichtete Aktiva 5.511 5.665 -2,7%
Eigenmittel 956 995 -39%
—davon Kernkapital (Tier 1) 806 806 +0,0%
Eigenmitteliiberschuss 489 516 -52%
Kernkapitalquote 13,54 % 13,17 % +0,37 %
Gesamtkapitalquote 17,35% 17,57 % -0,22%
UNTERNEHMENSKENNZAHLEN 30.06.2013 30.06.2012 Verdnderung
in %-Punkten in %-Punkten
Return on Equity vor Steuern (Eigenkapitalrendite) 10,72 % 9,83 % +0,89 %
Return on Equity nach Steuern 8,90 % 8,14 % +0,76 %
Cost-Income-Ratio (Aufwand/Ertrag-Koeffizient) 427 % 440 % -1,3%
Risk-Earnings-Ratio (Kreditrisiko/Zinsergebnis) 245% 22,7% +1,8%
RESSOURCEN 30.06.2013 31.12.2012 Verinderung
Anzahl Anzahl
Durchschnittlich gewichteter Mitarbeiterstand (Angestellte) 767 779 -12
Anzahl der Geschiftsstellen 37 37 +0
KENNZAHLEN ZU BTV AKTIEN 30.06.2013 30.06.2012
Anzahl Stamm-Stiickaktien 22.500.000 22.500.000
Anzahl Vorzugs-Stiickaktien 2.500.000 2.500.000
Hochstkurs Stamm-/Vorzugsaktie in € 18,20/16,10 21,00/17,50
Tiefstkurs Stamm-/Vorzugsaktie in € 17,20/15,40 18,90/16,50
Schlusskurs Stamm-/Vorzugsaktie in € 18,00/16,10 18,90/16,50
Marktkapitalisierung in Mio. € 445 467
IFRS-Ergebnis je Aktie in € 3,05 2,56
Kurs-Gewinn-Verhiltnis Stammaktie 5,9 7,4
Kurs-Gewinn-Verhiltnis Vorzugsaktie 53 6,4



Lagebericht und Erlauterungen zur

Geschéftsentwicklung des BTV Konzerns 2013

Wirtschaftliches Umfeld

Wihrend die Wirtschaftsleistung in den USA, in
Japan und Teilen Stidostasiens und Siidamerikas im

1. Halbjahr weiterhin wuchs, ist diese in Europa,
insbesondere im Euroraum, besonders schwach. In
einigen européischen Peripherielandern wurden MaR-
nahmen gesetzt, um die Wettbewerbsfahigkeit zu
erh6hen und das Defizit im AuBenbeitrag zu senken.
Jedoch bremst der schwache private Konsum und die
verhaltene Investitionspolitik des &ffentlichen Sektors
das Wirtschaftswachstum ein. Die Anfang 2013 von
einigen Vorlaufindikatoren angedeutete Erholung im
Euroraum blieb bislang aus. Eine langsame, aber steti-
ge Erholung wird ab dem 4. Quartal 2013 erwartet.

Die Wirtschaft der USA trat Ende des 2. Quartals
2013 in eine Schwichephase ein, als die kombinierte
Wirkung von Steuererh6hungen und Ausgabenkiir-
zungen die Wirtschaft traf. Die Deflationsrisiken in
den USA und Japan erméglichen eine Fortsetzung
der quantitativen Lockerung (QE3). Basierend auf
einem eher optimistischen Ausblick verwies die Fed
an ihrer letzten Sitzung jedoch deutlich darauf, dass
sie QE3 Ende dieses Jahres abschwichen und Mitte
2014 beenden werde.

In China fielen die Wirtschaftsdaten in letzter Zeit
enttduschend aus und zeigen eine weitere Abschwa-
chung im 2. Quartal an. Da derzeit keine wirtschaftli-
chen StimulierungsmaRnahmen in Sicht sind, wird im
Jahresverlauf 2013 eine weitere Abkiihlung erwartet.
Damit ist die Wahrscheinlichkeit einer geldpolitischen
Lockerung gestiegen.

Zinsen

Derzeit verfolgen die zwei wichtigsten Zentralbanken
der Welt, EZB und Fed, unterschiedliche Ziele. Die
Fed konnte aufgrund verbesserter makro6konomi-
scher Vorgaben den Ausstieg aus der expansiven
Geldpolitik laut ankiindigen, die EZB ist davon noch
weit entfernt. EZB-Chef Draghi deutete sogar an, auf
absehbare Zeit die tiefen Zinsen beizubehalten. Diese
beiden Ausrichtungen sorgten auch fiir teilweise hef-
tige Kurs- bzw. Renditereaktionen. Vor allem die Aus-
sicht auf ein Ende der Liquiditdtsschwemme hat die
Renditen von langerfristigen Staatsanleihen spiirbar

steigen lassen. Ein rascher Entzug ist bei der weiterhin
eher fragilen Konjunktur dennoch unwahrscheinlich,
womit vor allem die Renditen in den Kernlidndern Eu-
ropas in den ndchsten Monaten wieder sinken sollten.

Nach der Leitzinssenkung der EZB Anfang Mai

blieb dieser stabil bei 0,50 %. Die Geldmarktzinsen
im Euroraum verharrten nahe dem Jahrestief. Der
3-Monats-Euribor schloss am 30.06.2013 bei 0,22 %
(Jahresende 2012: 0,19 %).

Devisen

Vor allem die Devisenmirkte bekommen derzeit

die unterschiedlichen Ausrichtungen der Zentral-
banken zu spiiren. Nach der letzten EZB-Konferenz,
bei der klar wurde, dass die EZB nach wie vor an der
expansiven Geldpolitik festhilt, verlor der Euro ggii.
US-Dollar, Schweizer Franken und japanischem Yen.
Solange die Geldpolitik der Zentralbanken — und nicht
die Fundamentaldaten — die Entwicklung der Wih-
rungen bestimmt, wird die Volatilitat zwischen den
groRBen Wihrungsblécken hoch bleiben und werden
die Wiahrungen der Schwellenldnder zunehmend
unter Druck geraten.

Der japanische Yen schwicht sich zum Euro weiterhin
deutlich ab, mittlerweile hat er seit Jahresbeginn be-
reits 14 % verloren. Die hohe Volatilitit beruht darauf,
dass die Geldpolitik der japanischen Notenbank zur
Unterstiitzung der Wirtschaft auf einen schwachen
Yen abzielt.

Den Schweizer Franken stiitzen derzeit nicht nur
Aussagen der Notenbanker, tiber eine Anhebung des
Kurszieles falls n6tig nachzudenken, sondern auch die
groRere Risikobereitschaft der Anleger. Nachhaltige
Notierungen iber 1,24 sind nicht auszuschlieBen.



Erfolgsentwicklung

Zinsiiberschuss

Einer der Hauptfaktoren fiir das robuste BTV Halb-
jahresergebnis ist das Zinsergebnis. Mit 89,6 Mio. €
wuchs dieses um +5,8 Mio. € bzw. um +6,9 %.

Im Zinsergebnis sind auch die Ertrage aus at-equity-
bewerteten Unternehmen enthalten. Deren Ergebnis
betrug insgesamt 16,3 Mio. €.

Risikovorsorgen im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorgen im Kreditgeschift stellen den Sal-
do aus Zufiihrungen und Auflésungen von Risikovor-
sorgen einschlieBlich der Direktabschreibungen auf
Forderungen dar. Sie werden um Eingdnge aus bereits
abgeschriebenen Forderungen ergénzt.

Im 1. Halbjahr 2013 erhohte sich der Bedarf an Risiko-
vorsorgen fiir das Kreditgeschaft um +15,3 % auf

21,9 Mio. €. Darin ist die Pramie der BTV fiir die Kre-
ditausfallsversicherung ebenso enthalten wie die neu
gebildeten Portfoliowertberichtigungen.

Nach Segmenten verteilt sich die Risikovorsorge mit
19,2 Mio. € auf das Firmen- und mit 2,7 Mio. € auf das
Privatkundengeschift.

Provisionstiberschuss

Das Wertpapiergeschift war im Provisionsergebnis
mit einem Anstieg um +1,6 Mio. €bzw. +16,9 % auf
10,9 Mio. € der Wachstumsmotor. Der Zahlungsver-
kehr stellt mit 6,5 Mio. € die zweitgréRte Teilposition
darund lag per 30.06.2013 um +0,2 Mio. € iber dem
Vorjahresergebnis. Das Kreditgeschift erreichte mit
2,7 Mio.€das Vorjahresniveau, wéhrend das Devisen-,
Sorten- und Edelmetallgeschift um —0,8 Mio. € auf
1,4 Mio. €sank. Das Sonstige Dienstleistungsgeschaft
trug mit 1,2 Mio. € zum Ergebnis bei. In Summe stieg
der gesamte Provisionstiberschuss um +1,2 Mio. €
bzw. +5,5 % auf 22,6 Mio. €.

Handelsergebnis

Im Vergleich zum guten Ergebnis des Vorjahres verlief
das 1. Halbjahr im Handelsergebnis riicklaufig: Mit
0,3 Mio. € wurde der Vorjahreswert um —1,5 Mio. €
unterschritten.

Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand (Personal-, Sachaufwand
und Abschreibungen) erhéhte sich im Berichtszeit-
raum moderat um +0,9 Mio. € bzw. +2,1 % auf

48,0 Mio. €. Der Zuwachs liegt damit weiterhin unter
der Inflationsrate.

Als groBter Teil des Verwaltungsaufwandes stieg der
Personalaufwand im 1. Halbjahr um +0,4 Mio. € bzw.
+1,5 % auf 31,0 Mio. €. Die kollektivvertraglichen
Schemagehilter wurden im Schnitt um +2,5 % ange-
hoben. Der Durchschnittspersonalstand reduzierte
sich im Vergleich zum 30.06.2012 um —16 auf 767
Personenjahre.

Die Sachaufwendungen des BTV Konzerns nahmen
ggii. dem Vorjahreswert vor allem aufgrund gestiege-
ner Kosten fiir Rechenzentren (+0,4 Mio. €) um

+0,5 Mio. €auf 13,8 Mio. € zu. Die Abschreibungen
betrugen wie im Vorjahreszeitraum 3,2 Mio. €.

Sonstiger betrieblicher Erfolg

Das Ergebnis des Sonstigen betrieblichen Erfolges
traf mit —1,0 Mio. € genau den Vergleichswert des
Vorjahres.

Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten

Das Ergebnis aus finanziellen Vermogenswerten lag
zum 30.06.2013 um +5,5 Mio. € iber dem Vorjahres-
wert. Der Anstieg ist auf Sondereffekte im 1. Halbjahr
2012 zuriickzufithren: Damals driickten Verkaufsver-
luste aufgrund der Risikoreduzierung im Wertpapier-
portfolio das Ergebnis, in diesem Jahr fielen keine
Sondereffekte an. Insgesamt wies das Ergebnis aus
finanziellen Vermogenswerten damit 4,0 Mio. € nach
-1,5 Mio. €im Vorjahr aus.

Steuerliche Situation

Die unter der Position ,,Steuern vom Einkommen und
Ertrag” ausgewiesenen Betrige betreffen neben der
laufenden Belastung durch die sterreichische Kér-
perschaftsteuer vor allem die gemaR IFRS vorzuneh-
menden aktiven und passiven Abgrenzungen latenter
Steuern.

Im 1. Halbjahr 2013 ergab sich eine ggii. dem Vorjahr
um +17,6 % hohere Steuerbelastung in Héhe von

7,7 Mio. €. Die Steuerquote betrug damit fiir das
laufende Jahr 17 %.

Konzerniiberschuss: Stabiles Ergebnis

Das robuste operative Geschaft der BTV fiihrte
gemeinsam mit dem guten Ergebnis aus finanziellen
Vermoégenswerten zu einem gestiegenen Perioden-
tiberschuss vor Steuern, der im Vergleich zum Vorjahr
um +7,1 Mio. €bzw. +18,7 % auf 45,5 Mio. € zulegte.
Nach Steuern ergab sich ein Konzernperiodeniiber-
schuss von 37,8 Mio. €(+18,9 %).

Die Cost-Income-Ratio des BTV Konzerns betrug zum
Halbjahresultimo 42,7 % und die Risk-Earnings-Ratio
24,5 %. Die Eigenkapitalrendite vor Steuern erreichte
10,7 %.



Bilanzentwicklung

Zum 30.06.2013 lag die Bilanzsumme des BTV Kon-
zerns mit 9.375 Mio.€um -1,3 % bzw.-121 Mio. €
unter dem Wert zum Jahresultimo 2012.

Die Barreserven gingen aufgrund reduzierter Gutha-
ben bei Zentralnotenbanken sowie niedrigerer Kas-
senbestinde um —69 Mio. € auf 40 Mio. € zuriick. Mit
428 Mio. € sanken die Forderungen an Kreditinstitute
ggii. dem Jahresultimo um -39 Mio. €.

Die schwache Konjunkturentwicklung und die damit
einhergehende verhaltene Kreditnachfrage lieBen die
Position ,,Forderungen an Kunden® im Vergleich zum
31.12.2012 um -136 Mio. € auf 6.251 Mio. € zuriickge-
hen. Innerhalb der Segmente sank das Kreditvolumen
an Firmenkunden um =51 Mio. €, an Privatkunden
um —76 Mio. € und an institutionelle Kunden um

-9 Mio. €. Aufgeteilt nach In- und Ausland reduzier-
ten sich die Forderungen ggii. inlandischen Kunden
um 135 Mio. € auf 4.200 Mio. € und ggii. auslindi-
schen Kunden um -1 Mio. € auf 2.051 Mio. €.

Der Bestand an Risikovorsorgen fiir das Kreditgeschaft
erhdhte sich im Wesentlichen aufgrund der dotierten
Portfoliowertberichtigung um +16 Mio. € auf

210 Mio. £

Die finanziellen Vermogenswerte und Beteiligungen
inkl. Handelsaktiva erhéhten sich ggii. dem Vorjahr um
+101 Mio. €auf 2.557 Mio. €. Wie berichtet wurde im
1. Quartal der GroRteil der geplanten Neuinvestitio-
nen fiir 2013 durchgefiihrt. Bei der Reinvestition von
auslaufenden Wertpapieren wurden vor allem festver-
zinsliche Wertpapiere bester Bonitdt mit mittleren
und langeren Laufzeiten gekauft, die fiir Tender- sowie
Repo-Geschifte verwendet werden kénnen.

Bei der Refinanzierung der Aktiva dominieren weiter-
hin die Primarmittel: Die Kunden vertrauten der BTV
per 30. Juni 2013 insgesamt 6.386 Mio. €an Primarmit-
teln an. Inkl. Depotvolumina betrugen die betreuten
Kundengelder 11.089 Mio. €, ggii. dem Jahresultimo
2012 reduzierten sie sich um -2,5 %. Der Deckungs-
grad von Primérmitteln zu Kundenforderungen nach
Risikovorsorgen betragt 105,7 %, womit strategiekon-
form das komplette Kundenkreditgeschaft durch
Primarmittel refinanziert wird.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
stiegen im Vergleich zum Jahresultimo 2012 um
+55 Mio. €auf 1.867 Mio. €.

Das bilanzielle Eigenkapital erhéhte sich um
+21 Mio. €auf 867 Mio. €. Der Zuwachs resultierte
hauptséchlich aus dem Periodenergebnis.

Die anrechenbaren Eigenmittel der Kreditinstituts-
gruppe gemal Ssterreichischem Bankwesengesetz
(BWG) beliefen sich zum 30.06.2013 auf 956 Mio. €.
Langfristig betrachtet gehen die erganzenden
Eigenmittel kontinuierlich zuriick. Vor allem dadurch
reduzierten sich im 1. Halbjahr die anrechenbaren
Eigenmittel in Summe um rd. -39 Mio. €. Das gesetz-
liche Mindesterfordernis (467 Mio. €) wurde deut-
lich ibertroffen. Der Eigenmitteltiberschuss lag per
30.06.2013 bei 489 Mio. €.

Das Kernkapital der Kreditinstitutsgruppe gemaf
BWG lag per 30. Juni 2013 bei 806 Mio. € und blieb
damit im Vergleich zum 31.12.2012 stabil. Die sich
daraus errechnende Kernkapitalquote in Hohe von
13,54 % liegt um +0,37 %-Punkte tiber dem Ver-
gleichswert des Jahresultimos 2012. Die Eigenmittel-
quote erreichte 17,35 % und tiberschritt damit deut-
lich die gesetzlich erforderliche Mindestquote von
8%.

Ausblick

Die BTV setzt ihre erfolgreiche Wachstumsstrategie
in den Expansionsmarkten Wien, Bayern, Baden-
Wiirttemberg, Ostschweiz sowie Siidtirol und
Veneto fort. In Tirol und Vorarlberg ist die BTV in den
Hauptzielgruppen Marktfiihrer. Diese Position wird
weiter gefestigt. Fiir das Geschéftsjahr 2013 erwarten
wir einen Jahresiiberschuss, der es wieder erlaubt,
eine Riicklagendotation zur Starkung der Kapitalbasis
durchzufiihren und den Aktionéren einen angemesse-
nen Dividendenvorschlag zu prasentieren.



Verkiirzter Konzernabschluss

Bilanz zum 30. Juni 2013

AKTIVA 30.06.2013 | 31.12.2012 Verédnd. Verind.
inTsd. € absolut in %
Barreserve 39.683 109.068 -69.385 -63,6 %
Forderungen an Kreditinstitute ' [Verveise auf Notes] 427.609 467.009 —39.400 -84%
Forderungen an Kunden? 6.250.559 6.387.467 -136.908 -21%
Risikovorsorgen? -209.726 -194.492 -15.234 +7,8%
Handelsaktiva* 31.338 35.326 -3.988 -11,3%
Finanzielle Vermogenswerte — at fair value through profit or loss® 157.682 203.267 —45.585 -224%
Finanzielle Vermégenswerte — available for sale® 1.139.370 1.111.313 +28.057 +25%
Finanzielle Vermogenswerte — held to maturity’ 895.435 787.509  +107.926 +13,7%
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen® 333.561 318.589 +14.972 +4,7 %
Immaterielles Anlagevermégen 22 34 -12 -353%
Sachanlagen 83.012 83.797 785 -09%
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 48.499 49.286 -787 -1,6%
Steueranspriiche 9.017 4.051 +4.966 >+100 %
Sonstige Aktiva 168.771 134.149 +34.622 +258%
Summe der Aktiva 9.374.832 | 9.496.373 -121.541 -1,3%
PASSIVA 30.06.2013 | 31.12.2012 Verand. Verand.
in Tsd. € absolut in %
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten? 1.867.249 | 1.812.496 +54.753 +3,0%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ' 5.165.760 [ 5.395.099  -229.339 -4,3%
Verbriefte Verbindlichkeiten " 800.410 748.545 +51.865 +6,9 %
Handelspassiva'? 22242 30.954 -8.712 -281%
Riickstellungen™ 69.239 69.235 +4 +0,0 %
Steuerschulden 13.500 12.081 +1.419 +11,7%
Sonstige Passiva 149.212 143.219 +5.993 +4,2 %
Nachrangkapital " 420.057 439.220 -19.163 —44%
Eigenkapital '® 867.163 845.524 +21.639 +2,6 %
Summe der Passiva 9.374.832 | 9.496.373 -121.541 -1,3%




Gesamtergebnisrechnung zum 30. Juni 2013

GESAMTERGEBNISRECHNUNG 01.01.- 01.01-- Verind. Verédnd.
inTsd. € 30.06.2013 | 30.06.2012 absolut in%
Zinsen und dhnliche Ertrage 126.414 123.609 +2.805 +2,3%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -53.189 -55.127 +1.938 -3,5%
Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen 16.328 15.260 +1.068 +7,0%
Zinsiiberschuss'® 89.553 83.742 +5.811 +6,9 %
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft '’ -21.914 -19.007 -2.907 +15,3%
Provisionsertrage 26.224 27.113 -889 -33%
Provisionsaufwendungen -3.630 -5.696 +2.066 -36,3%
Provisionsiiberschuss'® 22.594 21417 +1.177 +5,5 %
Handelsergebnis " 319 1.785 -1.466 -82,1%
Verwaltungsaufwand * —48.048 —47.054 -994 +2,1%
Sonstiger betrieblicher Erfolg?' -953 -995 +42 -4,2%
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — at fair value 2.259 2423 -164 -6,8%
through profit or loss
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — available for sale 1.720 -330 +2.050 >+100 %
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — held to maturity 2 0 -3.609 +3.609 +0,0 %
Periodeniiberschuss vor Steuern 45530 38.372 +7.158 +18,7 %
Steuern vom Einkommen und Ertrag -7.720 -6.563 -1.157 +17,6 %
Konzernperiodeniiberschuss 37.810 31.809 +6.001 +18,9 %
davon Eigenanteil 37.810 31.809 +6.001 +18,9 %
davon Minderheitenanteil 0 0 +0 +0,0 %
UBERLEITUNG VOM PERIODENUBERSCHUSS ZUM GESAMTERGEBNIS 01.01.- 01.01.-
inTsd. € 30.06.2013 [30.06.2012
Konzernperiodentiiberschuss 37.810 31.809
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur Verduerung gehaltenen Vermdgenswerten -13.605 13.576
(AfS-Riicklage)
Gewinne/Verluste in Bezug auf latente Steuern, die direkt im Kapital verrechnet wurden 4.820 -3.956
Erfolgsneutrale Anderungen von at-equity-bewerteten Unternehmen 467 2.100
Neubewertung aus leistungsorientierter Verrechnung -24 -87
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus Anpassungen der Wahrungsumrechnung -205 68
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdge und Aufwendungen -8.547 11.701
Gesamtperiodenergebnis 29.263 43.510
davon Eigenanteil 29.263 43.510
davon Minderheitenanteil 0 0




Ergebnisse nach Quartalen

GESAMTERGEBNISRECHNUNG 1.0 2013 .O02013 IV.Q2012 1.Q2012  1.Q2012
inTsd. €
Zinsen und dhnliche Ertrage 67.034 59.380 56.696 57.275 60.833
Zinsen und dhnliche Aufwendungen —29.905 —-23.284 -22.086 -21.599 —27.175
Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen 12.346 3.982 5.313 5.051 11.788
Zinsliberschuss '® 49.475 40.078 39.923 40.727 45.446
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft ' -12.438 -9.476 -11.954 -8.981 -9.194
Provisionsertrage 13.086 13.138 12.405 11.435 13.815
Provisionsaufwendungen -1.871 -1.759 —1.846 -1.101 -3.557
Provisionsiiberschuss '® 11.215 11.379 10.559 10.334 10.258
Handelsergebnis " -32 351 314 1.113 883
Verwaltungsaufwand » -24.589 -23.459 -23.384 -23.052 -23.668
Sonstiger betrieblicher Erfolg® -572 -381 -1.282 -146 -376
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — 1214 1.045 5.801 —464 -106
at fair value through profit or loss 2
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — 599 1121 —-6.743 -1.448 -270
available for sale?
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — 0 0 -148 0 -3.609
held to maturity **
Periodentiberschuss vor Steuern 24.872 20.658 13.086 18.083 19.364
Steuern vom Einkommen und Ertrag -3.372 —4.348 1.967 —4.653 -2.572
Konzernperiodeniiberschuss 21.500 16.310 15.053 13.430 16.792
davon Eigenanteil 21.500 16.310 15.053 13.430 16.792
davon Minderheitenanteil 0 0 0 0 0
KENNZAHLEN 30.06.2013 | 30.06.2012
Ergebnis je Aktie in €2 1,51 1,28
Eigenkapitalrendite vor Steuern 10,72 % 9,83%
Eigenkapitalrendite nach Steuern 8,90 % 8,14 %
Cost-Income-Ratio 42,7 % 440 %
Risk-Earnings-Ratio 245% 227 %




Eigenkapital-Verdnderungsrechnung

EIGENKAPITAL-VERANDERUNGSRECHNUNG Gezeichn. Kapital- Gewinn- AfS- Eigen-
inTsd. € Kapital riicklagen riicklagen Riicklage kapital
Eigenkapital 01.01.2012 50.000 59.790 595.128 62.473 767.391
Kapitalerhhungen 0 0 0 0 0
Gesamtperiodenergebnis 0 0 29.934 13.576 43.510
Ausschiittung 0 0 -7.500 0 -7.500
Eigene Aktien 0 -30 0 0 -30
Sonstige ergebnisneutrale Verdnderungen 0 0 24 0 24
Eigenkapital 30.06.2012 50.000 59.760 617.586 76.049 803.395
EIGENKAPITAL-VERANDERUNGSRECHNUNG Gezeichn. Kapital- Gewinn- AfS- Eigen-
inTsd. € Kapital riicklagen riicklagen Riicklage kapital
Eigenkapital 01.01.2013 50.000 60.935 634.846 99.745 845.524
Kapitalerhhungen 0 0 0 0 0
Gesamtperiodenergebnis 0 0 42.868 -13.605 29.263
Ausschiittung 0 0 -7.500 0 -7.500
Eigene Aktien 0 -115 0 0 -115
Sonstige ergebnisneutrale Veranderungen 0 0 -9 0 -9
Eigenkapital 30.06.2013 50.000 60.820 670.205 86.138 867.163



Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 2013

KAPITALFLUSSRECHNUNG inTsd. €
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode

Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

01.01.-
30.06.2013
109.068

79.069
—125.903
—-22.551
39.683

01.01.-
30.06.2012
173.880

-19.567

28.334
—47.859
134.788



Anhang BTV Konzern 2013

Bilanzierungsgrundsitze

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss der BTV
ist nach den Vorschriften der IFRS sowie den Inter-
pretationen des International Financial Reporting In-
terpretations Committee (IFRIC) als befreiender Kon-
zernabschluss gemif8 § 59a Bankwesengesetz (BWQ)
in Verbindung mit § 245a Unternehmensgesetzbuch
(UGB) aufgestellt. Der vorliegende Konzernzwischen-
abschluss zum 30. Juni 2013 wurde in Ubereinstim-
mung mit IAS 34 (Zwischenberichte) erstellt. Die
konzernweit einheitlich definierten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden stehen im Einklang mit den
Normen der europiischen Bilanzrichtlinien, sodass
die Aussagekraft dieses Konzernabschlusses der
eines nach den Vorschriften des UGB in Verbindung
mit den Vorschriften des BWG gleichwertig ist. Im
Berichtszeitraum wurden die Neufassung von IAS 19
(Leistungen an Arbeitnehmer) und der neue Standard
IFRS 13 (Bemessung des beizulegenden Zeitwerts)
angewandt. Im Ubrigen wurde der Konzernzwischen-
abschluss nach den gleichen Rechnungslegungsgrund-
sdtzen aufgestellt, wie sie fiir den gepriiften BTV
Konzernabschluss 2012 angewandt wurden.

Wesentliche Geschiftsfille der Berichtsperiode
Beziiglich der Beschlussfassungen auf der 95. ordent-
lichen Hauptversammlung am 16. Mai 2013 wird auf
die Veroffentlichung auf der BTV Homepage unter
»Das Unternehmen® verwiesen (www.btv.at).

Ereignisse nach dem Stichtag des Zwischen-
abschlusses

Die BTV wird sich mit 24,99 % an der Moser Holding
Aktiengesellschaft beteiligen.

Dariiber hinaus gab es nach dem Stichtag des Halbjah-
resberichtes keine weiteren in ihrer Form oder Sache
nach berichtsrelevanten Aktivitaten oder Ereignisse
im BTV Konzern, die das im vorliegenden Bericht ver-
mittelte Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
beeinflussten.



Angaben zur Bilanz — Aktiva

1 FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE in Tsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Forderungen an inlandische Kreditinstitute 220.485 165.138
Forderungen an auslandische Kreditinstitute 207.124 301.871
Forderungen an Kreditinstitute 427.609 467.009

2 FORDERUNGEN AN KUNDEN inTsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Forderungen an inlandische Kunden 4199179 | 4.334.783
Forderungen an auslidndische Kunden 2.051.380 2.052.684
Forderungen an Kunden 6.250.559 | 6.387.467

3 RISIKOVORSORGEN inTsd.€ 2013 2012
Anfangsbestand Kreditgeschaft per 01.01. 194.492 183.941

— Auflésung -587 -663
+ Zuweisung 22.013 16.146
— Verbrauch -6.178 -8.669
(+/-) Veranderungen aus Wihrungsdifferenzen -14 9
Risikovorsorgen Kreditgeschaft per 31.12. 209.726 190.764
Anfangsbestand Erfiillungsgarantien per 01.01. 1.107 383
- Auflésung -16 -59
+ Zuweisung 0 853
— Verbrauch 0 0

Veranderungen aus Wihrungsdifferenzen 0 0
Riickstellungen Erfiillungsgarantien per 30.06. 1.091 1177
Gesamtsumme Risikovorsorgen per 30.06. 210.817 191.941




4 HANDELSAKTIVA in Tsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.843 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzgeschéften — Trading 5.763 2451
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzgeschiften — Fair-Value-Option 23.732 32.875
Handelsaktiva 31.338 35.326

5 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE — AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR LOSS in Tsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 148.132 193.363
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.550 9.904
Finanzielle Vermégenswerte — at fair value through profit or loss 157.682 203.267

6 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE — AVAILABLE FOR SALE inTsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 905.265 885.885
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 78.241 69.412
Sonstige Beteiligungen 27.737 27.889
Sonstige verbundene Beteiligungen 128127 128127
Finanzielle Vermdgenswerte - available for sale 1.139.370 | 1.111.313

7 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE — HELD TO MATURITY in Tsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 895.435 787.509
Finanzielle Vermoégenswerte — held to maturity 895.435 787.509

8 ANTEILE AN AT-EQUITY-BEWERTETEN UNTERNEHMEN in Tsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Kreditinstitute 323.740 312,998
Nicht Kreditinstitute 9.821 5.591
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 333.561 318.589




Angaben zur Bilanz — Passiva

9 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN in Tsd. € 30.06.2013 [ 31.12.2012
Inlandische Kreditinstitute 835.659 853.664
Ausléndische Kreditinstitute 1.031.590 958.832
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.867.249 | 1.812.496

10 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN in Tsd. € 30.06.2013 [ 31.12.2012
Spareinlagen

Inland 1.080.481 1.134.416

Ausland 140.879 138.477
Zwischensumme Spareinlagen 1.221.360 | 1.272.893
Sonstige Einlagen

Inland 2.996.135 [  2.940.130

Ausland 948.265 | 1.182.076
Zwischensumme Sonstige Einlagen 3.944.400 [ 4.122.206
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.165.760 | 5.395.099

11 VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN inTsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Anleihen 594.645 556.147
Kassenobligationen 205.765 192.398
Verbriefte Verbindlichkeiten 800.410 748.545
davon Zeitwertbestand (Fair-Value-Option) 395.038 395.467

12 HANDELSPASSIVA inTsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzgeschéften — Trading 8.476 11.959
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzgeschiften — Fair-Value-Option 13.766 18.995
Handelspassiva 22.242 30.954

13 RUCKSTELLUNGEN inTsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Langfristige Personalriickstellungen 63.970 63.939
Sonstige Riickstellungen 5.269 5.296
Riickstellungen 69.239 69.235




14 NACHRANGKAPITAL in Tsd. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Erganzungskapital 339.052 358215
Hybridkapital 81.005 81.005
Nachrangkapital 420.057 439.220
davon Zeitwertbestand (Fair-Value-Option) 148.759 162.082

Die gemal &sterreichischem Bankwesengesetz

(BWG) ermittelten Eigenmittel der BTV Kreditinsti-

tutsgruppe zeigen folgende Zusammensetzungen:

15 KONSOLIDIERTE EIGENMITTEL DER BTV KI-GRUPPE in Mio. € 30.06.2013 | 31.12.2012
Grundkapital 50,0 50,0
Eigene Aktien im Bestand -0,5 -0,3
Offene Riicklagen 512,3 512,3
Unterschiedsbetrag aus Konsolidierung gem. § 24 Abs. 2 Z 2, 4 BWG 163,0 163,0
Hybridkapital 81,0 81,0
Immaterielle Vermogensgegenstinde -0,0 -0,0
Kernkapital (Tier 1) 805,8 806,0
Anrechenbare Erganzungskapital-Anleihen 176,6 194,6
Sonstige ergénzende Eigenmittel 67,3 82,5
Nachrangige Anleihen (Ergdnzungskapital unter 3 Jahren Restlaufzeit) 25,8 31,7
Ergdnzende Eigenmittel (Tier 2) 269,7 308,8
Abzugsposten vom Kernkapital und ergdnzenden Eigenmitteln -119,5 -119,5
Anrechenbare Eigenmittel (ohne Tier 3) 956,1 995,3
Verwendete Eigenmittel gem. § 23 Abs. 14 Z 7 BWG (Tier 3) 0,1 0,1
Anrechenbare Eigenmittel gem. § 23 Abs. 14 BWG 956,2 995,4
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage gem. § 22 Abs. 2 BWG 5.511,0 5.665,0
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko gem. § 22 Abs. 2 BWG 440,9 453,2
Eigenmittelerfordernis fiir Handelsbuch gem. § 220 Abs. 2 BWG 0,1 0,1
Eigenmittelerfordernis fiir operationelles Risiko gem. § 22k BWG 26,1 26,1
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 467,1 4794
Eigenmitteliiberschuss nach operationellem Risiko 489,1 516,0
Kernkapitalquote in % 13,54 % 1317 %
Eigenmittelquote in % 17,35% 17,57 %

Die BTV ermittelt die Kernkapitalquote als Quotient
aus Kernkapital (Tier 1) abziiglich 50 % der Abzugs-
posten gem. § 23 Abs. 13 BWG und risikogewichte-
ter Bemessungsgrundlage des Kreditrisikos gem.
§22 Abs. 2 BWG.

Die Eigenmittelquote errechnet sich als Quotient aus
anrechenbaren Eigenmitteln gem. § 23 Abs. 14 BWG
und risikogewichteter Bemessungsgrundlage des
Kreditrisikos gem. § 22 Abs. 2 BWG.



Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

16 ZINSERGEBNIS inTsd. € 01.01.- 01.01--
30.06.2013 | 30.06.2012
Zinsen und dhnliche Ertrige aus

Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kreditinstituten 4.642 8.112
Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kunden 74.532 80.805
Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapieren 24.941 28.492
Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapieren 637 593
Sonstigen Beteiligungen 711 1.225
Sonstigen Geschiften 20.951 4.382
Zwischensumme Zinsen und dhnliche Ertrége 126414 123.609

Zinsen und dhnliche Aufwendungen fiir
Einlagen von Kreditinstituten -5.227 -11.169
Einlagen von Kunden -16.879 —26.407
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.573 —-4.012
Nachrangkapital —6.593 -8.065
Sonstige Geschifte -22917 -5.474
Zwischensumme Zinsen und shnliche Aufwendungen -53.189 -55.127
Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen 16.328 15.260
Zinsiiberschuss 89.553 83.742
17 RISIKOVORSORGEN IM KREDITGESCHAFT in Tsd. € 01.01.- 01.01--
30.06.2013 | 30.06.2012
Zuweisung zur Risikovorsorge on balance -22.013 -16.146
Zuweisung zur Risikovorsorge off balance 0 -853
Pramie fur Kreditausfallversicherung -2.169 -2.196
Auflosung zur Risikovorsorge on balance 2431 663
Auflosung zur Risikovorsorge off balance 16 59
Direktabschreibung -338 —-657
Eingdnge aus abgeschriebenen Forderungen 159 123
Risikovorsorgen im Kreditgeschift -21.914 -19.007

Die Zufiihrungen und Auflésungen zu Vorsorgen fiir
aulerbilanzielle Kreditrisiken sind in obigen Zahlen
enthalten.




18 PROVISIONSUBERSCHUSS inTsd. € 01.01-- 01.01.-
30.06.2013 | 30.06.2012

Kreditgeschaft 2.651 2.664
Zahlungsverkehr 6.520 6.332
Wertpapiergeschift 10.851 9.282
Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft 1414 2.180
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 1.158 959
Provisionsiiberschuss 22.594 21.417
19 HANDELSERGEBNIS in Tsd. € 01.01-- 01.01.-
30.06.2013 | 30.06.2012

Erfolg aus Derivaten -406 M
Erfolg aus Wertpapiergeschaft 129 616
Erfolg aus Devisen- und Valutengeschift 596 428
Handelsergebnis 319 1.785
20 VERWALTUNGSAUFWAND in Tsd. € 01.01-- 01.01.-
30.06.2013 | 30.06.2012

Personalaufwand -31.008 -30.559
davon Lohne und Gehiilter -22.839 —22.178
davon gesetzliche Sozialabgaben -6.235 -6.158
davon sonstiger Personalaufwand -1.301 -1.699
davon Aufwendungen fiir langfristige Personalriickstellungen -633 -524
Sachaufwand -13.819 -13.283
Abschreibungen -3.221 -3.212
Verwaltungsaufwand -48.048 -47.054




20a MITARBEITERSTAND IM JAHRESDURCHSCHNITT GEWICHTET in Personenjahren 2013 2012
Angestellte 767 783
Arbeiter 27 26
Mitarbeiterstand 794 809

Der Mitarbeiterstand wurde um die Anzahl der ent-

sandten Mitarbeiter an Tochtergesellschaften

aulerhalb des IFRS-Konsolidierungskreises reduziert.

21 SONSTIGER BETRIEBLICHER ERFOLG in Tsd. € 01.01.- 01.01.-

30.06.2013 | 30.06.2012
Sonstige betriebliche Ertrige 3.101 3.189
Sonstige betriebliche Aufwendungen —4.017 —4.311
Erfolg aus Hedge Accounting -37 127
Sonstiger betrieblicher Erfolg -953 -995

22 ERGEBNIS AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN — AT FAIR VALUE THROUGH 01.01.- 01.01.-

PROFIT OR LOSS inTsd. € 30.06.2013 | 30.06.2012
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten — at fair value through profit or loss 2.259 2423
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten - at fair value through profit or loss 2.259 2.423

23 ERGEBNIS AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN — AVAILABLE FOR SALE in Tsd. € 01.01.- 01.01.-

30.06.2013 | 30.06.2012
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — available for sale 1.720 -330
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — available for sale 1.720 -330



24 ERGEBNIS AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN — HELD TO MATURITY in Tsd. € 01.01.- 01.01.-
30.06.2013 | 30.06.2012
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — held to maturity 0 -3.609
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — held to maturity 0 -3.609
25 ERFULLUNGSGARANTIEN UND KREDITRISIKEN in Tsd. € 30.06.2013 | 30.06.2012
Erfiillungsgarantien 273.286 286.843
Kreditrisiken 943.187 683.696
Erfiillungsgarantien und Kreditrisiken 1.216.473 970.539
Bonitatsstruktur nach Branchen von ausgewihlten
Staaten Branchen dar. Vor dem Hintergrund der vergangenen
Die nachfolgende Tabelle stellt das Forderungsvolu- Entwicklungen auf den Finanzmirkten wurden hierbei
men gegeniiber Kreditnehmern in den Staaten Italien,  die Branchen Kredit- und Versicherungswesen sowie

Irland, Spanien und Ungarn gegliedert nach Offentliche Hand hervorgehoben.

KREDITRISIKO GESAMT: BONITATSSTRUKTUR NACH BRANCHEN VON AUSGEWAHLTEN STAATEN 30.06.2013 inTsd. €

Branchen Italien Irland Spanien Ungarn Gesamt
Kredit- und Versicherungswesen 57.529 13.600 0 7 71.136
Offentliche Hand 0 0 0 0 0
Restliche Branchen 95.876 90 412 1.809 98.187
Gesamt 153.405 13.690 412 1.816 169.323
Gegeniiber Griechenland und Portugal gab es per entfillt fast zur Génze auf einen US-Konzern, dessen
30.06.2013 kein Kreditrisiko. Das irische Obligo Finanzdienstleistertochter ihren Sitz in Irland hat.
26 ERGEBNIS JE AKTIE (STAMM- UND VORZUGSAKTIEN) 30.06.2013 | 30.06.2012
Aktienanzahl (Stamm- und Vorzugsaktien) 25.000.000 | 25.000.000
durchschnittliche Anzahl der umlaufenden Aktien (Stamm- und Vorzugsaktien) 24.973.346 | 24.920.396
Konzernperiodentiiberschuss in Tsd. € 37.810 31.809
Gewinn je Aktie in € 1,51 1,28
Verwasserter Gewinn je Aktie in € (Stamm- und Vorzugsaktien) 1,51 1,28

Im Berichtszeitraum waren keine Finanzinstrumente
mit Verwésserungseffekt auf die Stamm- bzw.
Vorzugsaktien in Umlauf. Daraus resultiert, dass die
Werte ,,Gewinn je Aktie" bzw. ,Verwisserter Gewinn
je Aktie“ keine Unterschiede aufweisen.




27 FAIR VALUE VON FINANZINSTRUMENTEN

In der nachfolgenden Tabelle werden pro Bilanzpo-
sition die beizulegenden Zeitwerte den Buchwerten
gegeniibergestellt. Der Marktwert ist derjenige
Betrag, der in einem aktiven Markt aus dem Verkauf
eines Finanzinstrumentes erzielt werden kénnte oder
der fiir einen entsprechenden Erwerb zu zahlen wére.

Fir Positionen ohne vertraglich fixierte Laufzeit war
der jeweilige Buchwert maRgeblich. Bei fehlenden
Marktpreisen wurden anerkannte Bewertungsmodel-
le, insbesondere die Analyse diskontierter Cashflows
und Optionspreismodelle, herangezogen.

AKTIVA Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
inTsd. € 30.06.2013  30.06.2013  31.12.2012 31.12.2012
Barreserve 39.683 39.683 109.068 109.068
Forderungen an Kreditinstitute 429.327 427.609 470.595 467.009
Forderungen an Kunden 6.702.157  6.250.559  6.893.801  6.387.467
Risikovorsorgen -209.726 —-209.726 -194.492 —-194.492
Handelsaktiva 31.338 31.338 35.326 35.326
Finanzielle Vermégenswerte — at fair value through profit or loss 157.682 157.682 203.267 203.267
Finanzielle Verm&genswerte — available for sale 1139370 1139370 1111313 1.111.313
Finanzielle Vermogenswerte — held to maturity 944.540 895.435 835.193 787.509
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 310.049 333.561 305.289 318.589
Immaterielles Anlagevermoégen 22 22 34 34
Sachanlagen 85.468 83.012 87.134 83.797
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 57.920 48.499 58.070 49.286
Steueranspriiche 9.017 9.017 4.051 4.051
Sonstige Aktiva 168.771 168.771 134.149 134.149
Summe der Aktiva 9.865.618 9.374.832 10.052.798 9.496.373
PASSIVA Fair Value Buchwert  FairValue  Buchwert
inTsd. € 30.06.2013  30.06.2013  31.12.2012 31.12.2012
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1.860.397  1.867.249  1.815.028  1.812.496
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.165.760  5.165.760  5.425.417  5.395.099
Verbriefte Verbindlichkeiten 804.207 800.410 743.447 748.545
Handelspassiva 22242 22.242 30.954 30.954
Riickstellungen 69.239 69.239 69.235 69.235
Steuerschulden 13.500 13.500 12.081 12.081
Sonstige Passiva 149.212 149.212 143.219 143.219
Nachrangkapital 427.398 420.057 440138 439.220
Summe der Passiva 8.511.955 8.507.669 8.679.519 8.650.849



28 FAIR-VALUE-HIERARCHIE VON FINANZINSTRUMENTEN

Die zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente
werden wie folgt der dreistufigen Bewertungshierar-
chie zum Fair Value zugeordnet.

Diese Hierarchie spiegelt die Bedeutung der fiir die
Bewertung verwendeten Inputdaten wider und ist wie
folgt gegliedert:

Notierte Preise in aktiven Markten (Level 1):

Diese Kategorie enthalt an wichtigen Bérsen notierte
Eigenkapitaltitel, Unternehmensschuldtitel und
Staatsanleihen. Der Fair Value von in aktiven Markten
gehandelten Finanzinstrumenten wird auf der Grund-
lage notierter Preise ermittelt, sofern diese die im
Rahmen von regelmaRig stattfindenden und aktuellen
Transaktionen verwendeten Preise darstellen.

Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parame-
ter (Level 2):
Diese Kategorie beinhaltet die OTC-Derivatekon-

trakte, Forderungen sowie die emittierten, zum Fair
Value klassifizierten Schuldtitel des Konzerns.

Bewertungsverfahren mittels wesentlicher nicht
beobachtbarer Parameter (Level 3):

Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen Input-
parameter auf, die auf nicht beobachtbaren Markt-
daten basieren.

Die Zuordnung bestimmter Finanzinstrumente zu den
Level-Kategorien erfordert eine systematische Beur-
teilung, insbesondere wenn die Bewertung sowohl auf
beobachtbaren als auch auf nicht am Markt beobacht-
baren Parametern beruht. Auch unter Berlicksichti-
gung von Anderungen im Bereich von Marktparame-
tern kann sich die Klassifizierung eines Instrumentes
im Zeitablauf andern.

Die folgenden Tabellen zeigen, nach welchen Bewer-
tungsmethoden der Fair Value von zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten ermittelt wird.

FAIR-VALUE-HIERARCHIE VON ZUM FAIR VALUE 30.06.2013 31.12.2012
BEWERTETEN FINANZINSTRUMENTEN in Tsd. € In aktiven Auf Nichtauf| Inaktiven Auf Nicht auf
Markten  Marktdaten Marktdaten Markten  Marktdaten Marktdaten
notierte  basierende  basierende notierte  basierende  basierende
Preise Bewertungs- Bewertungs- Preise Bewertungs- Bewertungs-
methode methode methode methode
Level 1 Level 2 Level 3 Level 1 Level 2 Level 3
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte

Wertpapiere des Handelsbestands 0 1.843 0 0 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 0 84.682 0 0 105.495 0
Zum Fair Value klassifizierte Vermogenswerte 136.208 20.866 608 149.297 53.969 0
Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle 825.597 147.203 13.833 872.072 83.225 0

Vermogenswerte
Zum Fair Value klassifizierte Vermogenswerte insgesamt 961.805 254.594 14.441| 1.021.369 242.689 0

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 0 73.154 0 0 105.354 0
Zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen 0 543.797 0 0 557.549 0
Zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen insgesamt 0 616.951 0 0 662.903 0



Bewegungen in Level 3 von zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten

BEWEGUNGEN IN LEVEL 3 VON Dezember
ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN 2012
FINANZINSTRUMENTEN in Tsd. €

Wertpapiere des Handelsbestands 0
Positive Marktwerte aus derivativen 0
Finanzinstrumenten

Zum Fair Value klassifizierte 0
Vermogenswerte
Zur VerduRerung verfiigbare 0

finanzielle Vermégenswerte

Zum Fair Value klassifizierte 0
Vermogenswerte insgesamt

Bewegungen zwischen Level 1, Level 2 und
Level 3

Der Anteil der Level-2-Vermégenswerte ver-
dnderte sich im 2. Quartal um 9.575 Tsd. €im
Vergleich zum Jahresende 2012. Die Umglie-
derung ist auf eine Verringerung der Aktivitit
bestimmter Markte zuriickzufiihren.

Erfolg  Erfolgim Kiufe Verkdaufe Transferin  Transfer Wihrungs-
GuV  sonstigen Tilgungen Level 3 auslevel 3  umrech-
Ergebnis nung

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 608 0 0

0 0 0 0 13.833 0 0

0 0 0 0 14441 0 0

Im 2. Quartal wurden zum Fair Value klassifi-
zierte Wertpapiere im Wert von 608 Tsd. €
sowie zur VerduBerung verfiigbare finanzielle
Vermégenswerte im Wert von 13.833 Tsd. €
von Level 2 nach Level 3 umgegliedert, da kei-
ne entsprechenden Vergleichswerte verfiigbar
waren. Die Umgliederung wurde auf Basis der
Bestdande zum 31.12.2012 ermittelt.

Juni
2013

608

13.833

14.441



SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung erfolgt im BTV Kon-
zern gemif8 den Ausweis- und Bewertungsregeln der
IFRS-Rechnungslegung. Die Segmentinformationen
basieren auf dem sogenannten ,Management Ap-
proach®. Dieser verlangt, die Segmentinformationen
auf Basis der internen Berichterstattung so darzu-
stellen, wie sie vom Hauptentscheidungstrager des
Unternehmens regelmiaRig zur Entscheidung tiber die
Zuteilung von Ressourcen zu den Segmenten und zur
Beurteilung ihrer Performance herangezogen wer-
den. Die gemiR IFRS 8 definierten qualitativen und
quantitativen Schwellen werden im Rahmen dieser
Segmentberichterstattung erfiillt.

Basis der Segmentberichterstattung ist die interne
Spartenrechnung, welche die im Jahr 2013 gegebene
Managementverantwortung innerhalb der BTV
abbildet. Die Geschaftsbereiche werden wie selbst-
standige Unternehmen mit eigener Kapitalausstattung
und Ergebnisverantwortung dargestellt. Diese interne
Berichterstattung an den Vorstand findet monatlich
statt und erfolgt fast ausschlieRlich automatisiert tiber
Vorsysteme und automatische Schnittstellen. Dies ga-
rantiert aktuelle Daten sowohl fiir die interne als auch
fir die externe Berichterstattung, da die Informatio-
nen des Rechnungswesens auf derselben Datenbasis
beruhen und fiir das Berichtswesen zwischen dem
Controlling sowie dem Rechnungs- und Meldewesen
abgestimmt werden. Eine gegenseitige Kontrolle
zwischen diesen Teams ist somit gewdhrleistet.

Das Kriterium fiir die Abgrenzung der Geschiftsbe-
reiche ist in erster Linie die Betreuungszustandigkeit
fiir die Kunden. Anderungen in der Betreuungszustin-
digkeit kénnen auch zu unterjshrigen Anderungen in
der Segmentzuordnung fiihren. Diese Auswirkungen
sind beim Vergleich mit den unverdndert dargestell-
ten Vorjahreswerten zu beriicksichtigen.

In der BTV sind im Jahr 2013 folgende Geschéftsbe-
reiche definiert:

Der Geschiftsbereich Firmenkunden ist verant-
wortlich fir die Kundengruppen Klein-, Mittel- und
GroRunternehmen sowie Steuerberater. Weiters wird
die Geschiftstatigkeit der Leasingtochter zur Génze
diesem Bereich zugeordnet.

Der Geschiftsbereich Privatkunden ist verantwortlich
fir die Marktsegmente Privatkunden, Freiberufler und
Kleinstbetriebe.

Der Geschiftsbereich Treasury zeigt im Wesentlichen
die Treasury- und Handelsaktivititen sowie die Beteili-
gungsergebnisse der BTV.

Firmenkunden

Das operative Zinsergebnis ist im Jahresverlauf 2013
der Wachstumsmotor im Firmenkundensegment.
Hoéhere Margen im Finanzierungsgeschift lieRen
dieses Ergebnis um +6,5 Mio. € auf 53,7 Mio. € stei-
gen. Durch neu dotierte Portfoliowertberichtigungen
legten im Wesentlichen die Risikovorsorgen im Kre-
ditgeschaft um +3,2 Mio. € auf 19,2 Mio. € zu. Erfreu-
lich war die Entwicklung des Provisionsergebnisses: Im
Vergleich zum Vorjahr wuchs der Uberschuss um

+0,4 Mio. € auf 8,6 Mio. €. Die Verwaltungsaufwen-
dungen blieben mit einem Anstieg um +0,4 Mio. € auf
18,3 Mio. €im Griff, womit sich das Periodenergebnis
im Firmenkundengeschéft vor Steuern insgesamt um
+3,4 Mio. € auf 25,6 Mio. € verbesserte.

Die Kosten-Ertrags-Relation reduzierte sich erfreu-
licherweise auf 29,3 %. Die Eigenmittelverzinsung
erhohte sich auf 15,7 %.

Privatkunden

Im Privatkundengeschift driicken der starke Preis-
wettbewerb im Einlagengeschéft sowie reduzierte
Kundenforderungen auf das Zinsergebnis. Im ersten
Halbjahr konnte der operative Zinsiiberschuss ge-
genliber dem Vorjahr dennoch mit 18,5 Mio. € stabil
gehalten werden. Die zweite wesentliche Ertragskom-
ponente im Privatkundensegment ist das Provisions-
geschift. Dieses lag im Saldo vor allem aufgrund des
robusten Wertpapiergeschifts mit 13,7 Mio. € um
+0,8 Mio. € iiber dem Vorjahr. Der moderate Anstieg
bei den Verwaltungsaufwendungen (+0,3 Mio. € auf
23,6 Mio. €) sowie riickldufige Risikovorsorgen fiir das
Kreditgeschift (0,3 Mio. € auf 2,7 Mio. €) belegen,
dass Kosten und Risiko im Privatkundensegment

im Griff blieben. Insgesamt erh6hte sich der Perioden-
tiberschuss vor Steuern um +0,9 Mio. € auf 6,2 Mio. €.
Die Kosten-Ertrags-Relation verbesserte sich auf

73,2 % und die Eigenkapitalverzinsung auf 22,1 %.

Treasury

Der operative Zinsiiberschuss im Treasury nahm im
Vergleich zum Vorjahr um -1,8 Mio. € auf

1,0 Mio. €ab. Um +1,1 Mio. € auf 16,3 Mio. € stieg
der Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen.
Im Vergleich zum hohen Vorjahreswert sank das Han-
delsergebnis um —1,5 Mio. € auf 0,3 Mio. €. Gleich-
zeitig legte das Ergebnis finanzieller Vermogenswerte
um +5,5 Mio. € auf 4,0 Mio. € deutlich zu, womit sich
in Summe der Periodentiberschuss vor Steuern um
+3,8 Mio. € auf 20,7 Mio. € verbesserte.



SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
inTsd. €

Zinsliberschuss

Erfolg aus at-equity-bewerteten
Unternehmen

Risikovorsorgen im Kreditgeschaft
Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis
Verwaltungsaufwand

Sonstiger betrieblicher Erfolg
Ergebnis finanz. Vermdgenswerte
Periodentiberschuss vor Steuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Konzernperiodentiiberschuss
Segmentforderungen
Segmentverbindlichkeiten

@ BEM gem. § 22 BWG

@ zugeordnetes Eigenkapital

Cost-Income-Ratio in %

RoE (Basis Jahresiiberschuss vor
Steuern) in %

Jahr

06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012
06/2013
06/2012

Firmen-
kunden

53.692
47.175

0

0
-19.168
-16.009
8.611
8.249

0

0
-18.286
-17.909
792

774

0

0

25.641
22.280
-6.410
-5.570
19.231
16.710
5.058.093
5.094.574
1.420.355
1.407.190
4.125.359
4.484.553
330.029
358.764
29,3%
323%
157 %
12,5%

Privat-
kunden

18.535
18.507

6.211
5.353
—-1.553
-1.338
4.658
4.015
1.435.282
1.499.596
2.210.745
2.256.014
706916
927.110
56.553
74.169
732%
742 %
221%
14,5%

Treasury

998
2.800
16.328
15.260

0

0

240

272

319
1.785
-1.121
-1.016
=37

—673
3.979
-1.516
20.705
16.912
-916
-107
19.789
16.805
2.408.754
2.342.184
4.644.619
4.736.546
702.752
782.852
56.220
62.628
720%
209%
743 %
54,2%

Sonstiges

O O O O O O o o o

0

0
52917
61.691
413.541
289.832

Gesamt

73.225
68.482
16.328
15.260
-21.914
-19.007
22.594
21.417
319

1.785
—-48.048
—47.054
-953
-995
3.979
-1.516
45.530
38.372
-7.720
—6.563
37.810
31.809
8.902.129
8.936.354
8.275.719
8.399.750
5.587.944
6.256.206
856.344
785.393
42,7 %
44,0 %
10,7 %
9,8%



Segmentbericht: Erlduterungen

Die Verteilung des Zinstiberschusses erfolgt nach

der Marktzinsmethode. Die Kosten werden verursa-
chungsgerecht den jeweiligen Segmenten zugeteilt.
Nicht direkt zuordenbare Kosten werden unter ,Sons-
tiges* ausgewiesen.

Die Segmentforderungen enthalten die Positionen
»Forderungen an Kreditinstitute®, ,Forderungen an
Kunden® sowie alle festverzinslichen Wertpapiere,
Garantien und Haftungen. Den Segmentverbindlich-
keiten sind die Positionen ,,Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kreditinstituten®, , Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden®, ,Verbriefte Verbindlichkeiten®, ,,Handels-
passiva“ sowie das ,Nachrangkapital“ zugeordnet. Der
Erfolg der Geschéftsfelder wird an dem von diesem
Segment erwirtschafteten Jahrestiberschuss vor
Steuern gemessen.

Die Eigenkapitalrentabilitdt errechnet sich aus dem
Verhiltnis des Jahresiiberschusses vor Steuern zum
Eigenkapital. Die Kapitalallokation erfolgt nach
aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten. Es wird im Ver-
hiltnis der erforderlichen Eigenmittel der Geschifts-
felder zugeordnet und mit dem entsprechenden
Referenzzinssatz fiir langfristige Veranlagungen als
Eigenkapitalveranlagungsertrag im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.

Die Cost-Income-Ratio ermittelt sich als Quotient aus
Verwaltungsaufwand und der Summe aus operativem
Zinsiiberschuss, Erfolg aus at-equity-bewerteten
Unternehmen, Provisionsiiberschuss und Handelser-
gebnis.

Neben den drei Geschéftsbereichen Firmen- und
Privatkunden sowie Treasury werden im Rahmen

der Segmentberichterstattung in der Position
»Sonstiges” die Ergebnisse der zentralen Kostencenter
von BTV-weiten Servicebereichen wie Finanzen und
Controlling, Recht und Beteiligungen, Marketing und
Kommunikation, Konzernrevision etc. berichtet. Des
Weiteren werden diesem Segment Konsolidierungs-
effekte zugeordnet.



Erklarung der gesetzlichen Vertreter gem. § 82 Abs. 4 und § 87 Abs. 1 BorseG

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der im
Einklang mit den maRBgebenden Rechnungslegungs-
standards aufgestellte, verkiirzte Konzernzwischenab-
schluss ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
dass der Lagebericht ein méglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
beziiglich der wichtigen Ereignisse wahrend der
ersten sechs Monate des Geschiftsjahres und ihrer
Auswirkungen auf den verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss, beziiglich der wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten, denen er ausgesetzt ist, beschreibt.

Auf die Durchfiihrung einer Priifung beziehungsweise
einer priiferischen Durchsicht des Halbjahresfinanzbe-
richts durch einen Abschlusspriifer wurde verzichtet.

Innsbruck, im August 2013

Der Vorstand

(L

Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Vorstandes

Peter Gaugg
Sprecher des Vorstandes

Sprecher des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Firmen-
kundengeschift in Vorarlberg,
Innsbruck, Siidtirol und Wien und
fir den Gesamtmarkt Deutsch-
land, fiir die Geschiftsbereiche
Konzernrevision, Personalmanage-
ment, Marketing und Kommuni-
kation sowie fiir Compliance und
Geldwiésche.

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Risiko-,
Prozess-, IT- und Kostenmanage-
ment, die Geschiftsbereiche
Finanzen und Controlling, Recht
und Beteiligungen, Konzernrevisi-
on sowie fiir Compliance und
Geldwische.

Dol SV

Gerhard Burtscher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Privat-
kundengeschift in Tirol, Vorarl-
berg, Wien und Italien, fiir das
Firmenkundengeschift im Tiroler
Oberland und Tiroler Unterland
und fiir den Gesamtmarkt
Schweiz, fiir die Geschiftsberei-
che Konzernrevision und Treasury
sowie flir Compliance und Geld-
wische.



BTV Aktien per 30. Juni 2013

Aktienmaérkte: Europa hinkt hinterher

Die Euro-Aktienmarkte hinken den amerikanischen
und japanischen Aktienmarkten deutlich hinter-

her. Hauptgriinde dafiir sind die Schuldenkrise, die
politischen Unstimmigkeiten in der Eurozone sowie
die Sorge um das Auslaufen der Anleihekiufe durch
die Fed. Auf Ebene der Branchen waren vor allem
zyklische Werte, wie Automobil und Konsumgiiter,
die Verlierer. Die verbesserte Wirtschaftslage unter-
stiitzte die amerikanischen Aktienmarkte.

Von den groRen Finanzplitzen sticht der japanische
Nikkei mit +32 % deutlich hervor, da die japanische
Notenbank sehr stark in den Markten intervenierte.
Der amerikanische Dow Jones gewann +14 % und der
Schweizer SMI +13 %. Der Euro Stoxx 50 hinkte im
internationalen Vergleich hinterher und notiert leicht
unter dem Niveau vom Jahresende 2012. Der Wiener
Aktienindex ATX verlor im 1. Halbjahr -7 %.



3 Banken Gruppe im Uberblick — Konzerndaten

BKS Bank Oberbank BTV
ERFOLGSZAHLEN in Mio. € 01.01.-- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.--
30.06.2013  30.06.2012 30.06.2013  30.06.2012 30.06.2013  30.06.2012
Zinsergebnis 70,5 71,7 167,8 145,2 89,6 83,7
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -21,9 -18,6 =323 -24,7 -21,9 -19,0
Provisionsergebnis 223 22,0 58,1 55,1 22,6 21,4
Verwaltungsaufwand -50,2 —49,5 -119,8 -116,1 —48,0 —471
Periodeniiberschuss vor Steuern 23,3 25,3 78,5 73,5 455 38,4
Konzernperiodeniiberschuss 20,8 221 66,4 59,8 37,8 31,8
BILANZZAHLEN in Mio.€ 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Bilanzsumme 6.700,5 6.654,4 17.547,1 17.675,1 9.374,8 9.496,4
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 4.828,5 4.794,2 11.295,5 10.877,0 6.040,8 6.193,0
Primarmittel 4.463,7 4.362,4 11.738,8 11.607,9 6.386,2 6.582,9
davon Spareinlagen 1.790,9 1.797,9 3.331,3 3.380,1 1.221,4 1.272,9
davon verbriefte Verbindl. inkl. Nachrangkapital 808,0 816,5 2.195,2 2.208,8 1.220,5 1.187,8
Eigenkapital 701,8 688,3 1.375,5 1.342,4 867,2 845,5
Betreute Kundengelder 10.877,4 10.674,9 21.642,6 21.558,0 11.088,8 11.368,8
davon Depotvolumen der Kunden 6.413,7 6.312,5 9.903,8 9.950,1 4.702,6 4.785,9
EIGENMITTEL NACH BWG in Mio. € 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Bemessungsgrundlage 44378 44579 10.704,0 10.481,9 5.511,0 5.665,0
Eigenmittel 689,1 709,5 1.754,3 1.762,5 956,2 995,4
davon Kernkapital (Tier 1) 630,0 630,7 1.242,2 1.245,4 805,8 806,0
Eigenmitteliiberschuss vor operationellem Risiko 3341 352,9 897,4 922,8 515,2 5421
Eigenmitteliiberschuss nach operationellem Risiko 307,1 325,8 8324 857,9 489,1 516,0
Kernkapitalquote 13,14 % 13,10 % 11,61 % 11,88 % 13,54 % 1317 %
Gesamtkapitalquote 15,53 % 15,92 % 16,39 % 16,81 % 17,35% 17,57 %
UNTERNEHMENSKENNZAHLEN in % 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Return on Equity vor Steuern 6,46 % 7,57 % 11,58 % 10,59 % 10,72 % 8,65%
Return on Equity nach Steuern 5,85 % 6,53 % 9,79 % 8,67 % 8,90 % 7,58 %
Cost-Income-Ratio 53,9% 53,8% 51,9% 54,6 % 42,7 % 444 %
Risk-Earnings-Ratio 311% 270% 19,2% 19,1 % 24,5% 243 %
RESSOURCEN Anzahl 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Durchschnittlich gewichteter Mitarbeiterstand (An- 919 930 2.000 2.020 767 779
gestellte) ohne in Tochterges. entsandte Mitarbeiter
Anzahl der Geschiftsstellen 56 55 148 147 37 37
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Hinweise

Die im Halbjahresfinanzbericht verwendeten perso-
nenbezogenen Ausdriicke umfassen Frauen und Mén-
ner in gleicher Weise.

Im Halbjahresfinanzbericht der BTV kénnen aufgrund
von Rundungsdifferenzen minimal abweichende Wer-
te in Tabellen bzw. Grafiken auftreten.

Die Prognosen, die sich auf die zukiinftige Entwicklung
der BTV beziehen, stellen Einschitzungen dar, die wir
auf Basis aller uns zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfi-
gung stehenden Informationen getroffen haben. Soll-
ten die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen
nicht eintreffen oder Risiken in nicht kalkulierter Hohe
eintreten, so konnen die tatséchlichen Ergebnisse von
den zurzeit erwarteten Ergebnissen abweichen.

Medieninhaber (Verleger)

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
Stadtforum 1

6020 Innsbruck

Die weiteren Angaben nach § 25 Mediengesetz finden
Sie unter www.btv.at/impressum.

Grundlegende Richtung

Darstellung und Prasentation des Unternehmens so-
wie Information tiber die wesentlichen Produkte und
Dienstleistungen der Bank fiir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft.
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